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3.

Informacja dodatkowa
za | kwartat 2009 r.
sporzadzona zgodnie z § 87 ust. 3 i 4 Rozpaidzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. INr 33, poz. 259

Informacje o zasadach przgtych przy sporgdzeniu raportu, w szczegolsc
informacje 0 zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunk@aiporaz informacje

0 istotnych zmianach wielkd@i szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatkucliledowego, o ktérych mowa
w ustawie o rachunkowsti, dokonanych odpisach aktualizggych wartaé
sktadnikéw aktywow.

W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasacdhlastia aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego natg¢ dodatkowo, w kwartalnym skroconym
sprawozdaniu finansowym, zansigé wyjasnienie na czym polega zmiana, uzasadni
jej dokonanie i podd jej wptyw na wynik finansowy i kapitat wtasny.

Sprawozdanie finansowe spatdzone na dzie 31.03.2009 r. jest zgodne z wymogami
znowelizowanej ustawy o rachunko$eo z dnia 29.09.1994 r. Dz. U. z 1994 nr 121
poz. 591 z pgéniejszymi zmianami.

W okresie od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r. Spdthe wprowadzita zmian
dotyczicych wyceny aktywéw i pasywéw oraz zasad amortyzacgdalszym cigu

stosuje zasadostraznej wyceny aktywow i pasywow.

Zasady wyceny waniejszych pozycji:
1.

Srodki trwate oraz wartei niematerialne i prawne- wedtug cen nabycia losztow
wytworzenia, lub wartéci przeszacowanej (po aktualizacji wyceitgdkow trwatych)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umoraegrioa take o odpisy z tytutu

trwatej utraty wartéci.

. Srodki trwate w budowie - w wysokoi og6tu kosztow pozostagiych w bezpérednim

zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongchdpisy z tytutu trwatej
utraty wartgci.
Zasady amortyzacji i ulepszesiradkéw trwatych.

3.1. Zasady amortyzacji: zgodnie z obgxuijacymi przepisami ustawy o rachunko$goi

prawa podatkowego w szczegdob ustawy o podatku dochodowym od o0so6b
prawnych (obecnie sprawamortyzacji regulyj art.16 a i nagpne do art.16 m
wiacznie ustawy z dnia 15.02.1992 r. Dz. U. nr 54 D@0 poz. 654 z pan.
Zmianami).

a) Stuzby techniczne podejmwj decyzje odngnie zakwalifikowania tzw. nisko

cenowych przedmiotow do magku trwatego lub materiatdw, przy czym przedmioty
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o wartagci do i 500,-zt. w momencie zakupu zaliczare d® materiatdw i ich
rozchdd zaliczany jest do kosztéwzyaia materiatow.

b) Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawkivzgkdnia s¢ okres
ekonomicznej @yteczndci srodka trwatego. W przypadkiérodkéw trwatych
uzywanych ustala siindywidualne stawki amortyzacyjne.

c) Jednorazowo tj. w 100% dokonuje¢ sodpisow nowo oddanycBrodkéw do
uzywania w przypadku, @i wartos¢ pocaitkowa jest rowna lub nsza od ustalone;j
granicy w przepisach podatkowych.

d) Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od waitoniematerialnych i
prawnych nie mge by¢ krotszy ni okreslony w przepisach o amortyzacji (prawo
podatkowe).

e) Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje¢sw réwnych ratach co miesi, zgodnie
z prawem podatkowym (obecnie art.16h).

3.2. Ulepszeniérodkow trwatych.

a) Jezeli srodki trwate uleglty ulepszeniu (przebudowa rozbudpwnodernizacja,
rekonstrukcja itp.) wartd poczatkowa pierwotry powigksza st 0 sung wydatkow
na ich ulepszenie.

b) Z art. 31 ustawy o rachunkowm wynika, ze srodek trwaly uwaa st za ulepszony,
jezeli wartas¢ uzytkowa tego po zakizeniu ulepszenia przewgza posiadanprzy
przyjeciu do wywania warté¢ uzytkowa, mierzora okresem gywania, zdolnécia
wytwoércz, jakascia produktdow uzyskiwanych przy pomocy ulepszonggadka
trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

c) Kwalifikacji robot i wydatkbw na remontyablz ulepszenie dokonajpracownicy
stuzb technicznych, kierag sk ww. wytycznymi oraz wiedzi doswiadczeniem czy
0got podejmowanych czynba zwicksza warté¢ uzytkowa obiektu czy przywraca
jego wytkowa wartas¢ pierwotn.

4. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestyc@iczone do aktywéw trwatych-
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutuate)] utraty wartéci lub
wedtug wartéci godziwej; warté¢ w cenie nabycia nmma przeszacowado wartgci
w cenie rynkowej a rmhice z przeszacowania rozlickyna zwekszenie kapitatu
z aktualizacji wyceny.

5. Zapasy rzeczowych sktadnikow mtku obrotowego wyceniaesi



Z.L. ,Orzel” S.A. Mystakowice SA-Q 1/2009

a) Materiaty-wedtug cen ewidencyjnych, ktérymi s reguty ceny zakupu, sporadyczne
réznice medzy cenami zakupu a cenami ewidencyjnymeg@gje st na odchylenia
od cen ewidencyjnych.

Odchylenia od cen ewidencyjnych na koniec na@sirozliczaneasw koszty zaycia
materiatow i w koszty sprzedanych materiatow.

b) Zapasy wytworzone we wtasnym zakresie tj. potfabtyk wyroby gotowe, towary
itp. wycenia st po koszcie wytworzenia, nie wgj jednak nt cena sprzedg netto.
Stosuje si zasad ostraznej wyceny tj. przyjmuje 8ite kwote, ktdra jest nisza:
koszt wytworzenia albo cersprzeday.

c) Produkcg nie zakdéczomm - w toku wycenia s po koszcie wytworzenia
z poprzedniej fazy produkcji, ktory to praktyczrjest kosztem poifabrykatu dla
danego wydziatu produkcji, przy czym nie meoto by kwota nizsza od warteri
kosztow materiatdbw bezprednich.

Wartas¢ rzeczowych skladnikébw magku obrotowego, ktore utracity swoje cechy
uzytkowe lub przydatn&, jak braki, odpady itp. ustalagsiv cenach mdiwych do
uzyskania.

Cery sprzeday netto stanowi mdiwa do uzyskania w dniu bilansowym cena
sprzeday bez nalenego podatku VAT pomniejszona o rabaty, upusty,z&os
zZwiazane z przystosowaniem skiadnika atlaj do sprzedey i doprowadzeniem jej
do skutku. Jeeli nie jest maliwe ustalenie ceny sprzedanetto, naley w inny
SposOb okrdi¢ jego warté¢ godziwg.

d) W ciagu roku wyroby i potfabrykaty wycenia esipo cenach ewidencyjnych.
Rdéznice pome¢dzy wartdgcia wyrazona w cenach ewidencyjnych a rzeczywistym
kosztem wytworzenia rozliczaggpoprzez konta odchyieod cen ewidencyjnych.
Cemn ewidencyjma wyroboéw gotowych jest cena netto wynikeg z kalkulacji
planowanej.

Cemy ewidencyja pétfabrykatu jest cena na poziomie rzeczywisteguszku
technicznego wytworzenia z roku poprzedniego luszko kalkulacji planowanej
wyrobu gotowego.

Produkcg nie zakaczom — w toku w cagu roku wycenia §i po cenach
ewidencyjnych. Cen ewidencyja jest techniczny koszt wytworzenia z roku
ubiegtego z poprzedniej fazy procesu produkcyjnkdpo planowany (asortymenty

nowo produkowane).
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Na dziex bilansowy warté&¢ sktadnikow rzeczowych aktywéw obrotowych
wyrazong w cenach ewidencyjnych doprowadza do poziomu okrdonego wyej

w punkcie 5 b.

e) Towary w sklepach wycenia ¢sipo cenach ewidencyjnych, ktorymig seny

f)

detaliczne towarow. Wargé wg cen detalicznych korygowana jest odchyleniachi o
cen detalicznych.
Koszt wytworzenia produktu (art.28 ust.3 ustawyachunkowdci) obejmuje koszty
pozostajce w bezpérednim zwazku z danym produktem oraz uzasadaiamesé
kosztéw pérednio zwhzanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bérgdnie
obejmup wartas¢ zwytych materiatdw bezpoednich, koszty pozyskania
i przetworzenia zwizane bezpgednio z produke i inne koszty poniesione
w zwiazku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejscgakich znajduje si
w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiednio do skravytworzenia produktu,
czesci kosztow pérednich zalicza si zmienne pérednie koszty produkcji oraz t
cze$¢ statych, pérednich kosztow produkcji, ktére odpowiagiggoziomowi tych
kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdodnoprodukcyjnych.
Za normalny poziom wykorzystania zdofco produkcyjnych uznaje siprzecetna,
zgodny z oczekiwaniami w typowych warunkach, wiedkgrodukcji za dasliczbe
okreséw lub sezondw, przy uwzdhieniu planowanych remontéw.
Jezeli nie jest maliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego ceryy
dokonuje st wedtug ceny sprzedw netto takiego samego lub podobnego produktu,
pomniejszonej o przeghie osiagany przy sprzeds produktdéw zysk brutto ze
sprzeday, a w przypadku produktu w toku - takz uwzgtdnieniem stopnia jego
przetworzenia.
Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza lspsztow:

* bedacych konsekwengjnie wykorzystanych zdolsoi produkcyjnych i strat

produkcyjnych,
e 0go6lnego zarmu, ktdre nie $ zwiazane z doprowadzeniem produktu do
postaci i miejsca, w jakich znajduje sia dzié wyceny,
* magazynowania wyrobow gotowych i potproduktow, coyle poniesienie

tych kosztow jest niezioine w procesie produkciji,

kosztow sprzedgy produktow.
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Koszty te wptywaj na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktoppstaty
poniesione.
6. Rezerwy tworzy i (art.35 d ustawy o rachunkowa) na:

e pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowkania, ktérych
kwote mazna w sposob wiarygodny oszacawa w szczegolriei straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonychagancji, po¢czen, operacji
kredytowych, skutkéw toegzego s¢ postpowania gdowego,

* przyszte zobowizania spowodowane restrukturyzaggzeli na podstawie odbnych
przepisOw jednostka jest zobawana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej
sprawie wizace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalay sposéb wiarygodny
oszacowa wartac¢ tych przysztych zobowran.

Rezerwy, o ktorych mowa wvigj zalicza si odpowiednio do pozostatych kosztéw

operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzayych zalenie od okolicznéci,

z ktérymi przyszie zobowkania s¢ wiaza.

Powstanie zobowrania, na ktore uprzednio utworzono rezgramniejsza rezergv

Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia |ulania ryzyka uzasadnigjego ich

tworzenie, zwgkszah na dzié, na ktéry okazaly si zbedne pozostate przychody

operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwytza

Na dziex bilansowy rezerwy wycenia ¢siw uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej

wartcici.

7. Rachunek przeptywow piegiinych sporzdzany jest metagdposredni.

Stan rezerw i odpiséw aktualiagych wartd¢ sktadnikdw majtku w | kwartale 2009

roku przedstawia sinastpujaco:

Stan na Utworzono | Rozwigzano Stan na
Lp. Tytut 31.12.2008r. Wiys. zb) | (wt Sq 21) 31.03.20009r.
(w tys. zt.) tys. 2t ys. 21 (w tys. zt.)
Rezerwa z tytutu
1 odroczonego podatku
dochodowego 31 0 0 31
Rezerwa z tytutu
2 | swiadczeé emerytalnych 231 0 0 231
i innych pracowniczych
3 | pozostate rezerwy 2718 0 0 2718
Razem rezerwy 2980 0 0 2980
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Stan na Utworzono | Rozwigzano Stan na
Lp. Tytut 31.12.2008r. Wiys. zb) | (wtys. zt) 31.03.20009r.
(w tys. zt.) T T (w tys. zt)
Odpisy aktualizujce
! wartas¢ naleznosci 506 0 0 506
Odpisy aktualizujce
2 wartcsé aktywow 0 0 0 0
finansowych
Odpisy aktualizujce
3 wartasé zapasow 2 202 0 0 2202
wyrobow gotowych
Aktywa z tytutu
4 | odroczonego podatku 655 0 0 655
dochodowego
Razem odpisy
aktualizuj ace 3 363 0 0 3 363

W | kwartale 2009 r. nie tworzono nowych rezerw.

Il. Zwi ezty opis istotnych dokonalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najumaiejszych zdaragich dotyczcych.

1) W dniu 9 stycznia 2009 r. odbyleesNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzel’
S. A, na ktérym zostata patia uchwata nr 4 w sprawie: podigzenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisj6 000 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela
oznaczonych jako seria F w trybie subskrypcji piynveaz wyhczeniem prawa poboru,
kierowanej do EVIP Progress S.A. z siedaib Warszawie oraz odpowiedniej zmiany
Statutu.

2) Firma EVIP Progress S.A., zgodnie z zawaninows, objgta w dniu 19 stycznia 2009 r.

I w petni optacita skierowando niej emisj 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela po
cenie 0,10 zt. za akgj

3) W dniu 23.01.2009 r., po przerwie zaizonej przez NWZ Z.L. ,Orzet” S.A. w dniu
9.01.2009 r.,

bedacej przedmiotem obrad uchwaty w sprawie: warunkawpgdwyszenia kapitatu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZQrzel” S.A., nie powazito

zaktadowego Spoiki, emisji warrantdw subskrypcymyaraz zmiany Statutu Spoiki
I uchwalenia Programu Opcji Menaatskich.
4) W styczniu 2009 r. oddano dazyiku suszark ramows do tkanin wioskiej firmy
Unitech. Suszarka ta zapita stan wyeksploatowain maszyr oraz umaliwia
przeprowadzanie procesOw w wysokich temperaturagikiddogrzewaczom. Maszyna
ta spetnia dwie funkcje: pierwsza podstawowa susztikanin po procesach mokrych,

druga funkcja wykonywanie obrobek wysokotemperatyah umaliwiajacych
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wykonywanie r@nego rodzaju powiok takich jak: teflon, powioka dnopalna,
wodoodporna itp. Dzki tej maszynie Z.L. ,Orzel” S.A magwprowadzé na rynek
nowe wyroby.

5) W styczniu 2009 r. podpisano z figmDuPont umow na wykorzystanie znaku
firmowego do produkcji tkanin powlekanych teflone@townym przeznaczeniem tego
typu tkanin lkedzie braga meblarska.

6) W styczniu 2009 r. zostat uruchomiony modut finamseksiggowy w systemie Enova
posiadanym przez Spa@kSpoétka do kaca 2008 r. wykorzystywata jedynie moduty
sprzeday i magazynowy systemu Enova. Pozostate rejestrgwadzone byty
w odrebnych systemach.

W potowie 2009 r. planowane jest uruchomienie n@esoego systemu analitycznego.

7) W styczniu 2009 r. wdrmno nowy motywacyjny system wynagradzania prackomi
Dzialu Sprzeday i Marketingu, umaliwiajacy indywidualry ocerg wynikéw. Program
zawiera warunki wyznaczania celéw do realizacji ddazdego handlowca wraz
Z systemem nagrod.

8) W dniu 16 lutego 2009 r. a8 Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrugddwego we Wroctawiu dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o ketit600 000 zt.

Kapitat zaktadowy Z.L. ,Orzet” S.A. wynosi 17 63@®,20 zi. dzielc sk na
176 305 402 akcje o wad nominalnej 0,10 zt. kala.

9) Nashpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej, o czym Kpotinformowata
w raportach bigacych: nr 8 z dnia 23.01.2009 r., nr 10 z dnia 22009 r.

i 30.01.2009 r. oraz w raporcie baeym nr 25 z dnia 17.03.2009 r.

10) 12 marca 2009 r. odbyloesNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzel” S.A.,,

na ktérym podjfo uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzej Spoiki.

11) W dniu 19.03.2009 r. ukonstytuowata Slada Nadzorcza Z.L. ,Orzel’ S.A.

12) W dniu 23.03.2009 r. zostata podpisana umowa agrakn funkcji animatora emitenta
z Powszechm Kass Oszczdndsci Bankiem Polskim S.A. Oddzialem — Domem
Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie. Umowehedzi wzycie z dniem
31.03.2009 r.
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[ll. Opis czynnikdéw i zdarz#, w szczegoOln@i o nietypowym charakterze, mgjych
znaczcy wptyw na osigniete wyniki finansowe.

Znacacy wptyw na wyniki Spotki w | kwartale miaty:

- Spadek sprzedg produktow, towarow i materiatdbw w stosunku do lagaeznego
okresu poprzedniego roku o 3 659 tys. zt., tj. &5&téwnymi przyczynami spadku
byty:

* ogolngwiatowy kryzys finansowy powodagy ograniczenie maiwosci
pozyskania finansowania przez spoiki z lisaodziezowe;,

o zakup taszych materiatdw i produktow przez firmy z Europgchodniej od
producentéw spoza Europy, gtéwnie z Chin i Indii,

» restrukturyzacja Spoétki poleg@a na zmianie struktury sprzeda
i ograniczeniu produkcji,

e zanizanie cen rynkowych przez producentow tkanin popmgazeda standw
magazynowych.

- Spadek nalosci krotkoterminowych wynikajcy ze wzmaonej aktywn@éci Spotki na
polu $ciagalndci nalencsci od kontrahentéw oraz spadku sprzgda Spadek
naleznosci krétkoterminowych w stosunku do keoa ubiegtego roku wyniost 1 736 tys.
zk., tj. 37%.

- Spadek zobowran krotkoterminowych zwizany z restrukturyzagjzadizenia i sptata
najdiuzej zalegajcych wierzytelnéci. Zobowhzania krotkoterminowe spadty
w stosunku do kica ubiegtego roku o 1 710 tys. zi., tj. 0 22%. &pleobowizan byta
mozliwa takze dzeki pozyskaniwrodkow z emisji akciji.

- W | kwartale 2009 roku Spétka nie tworzyta nowyezerw ani te nie rozwazywata
starych. Zarad ocenia,ze stan odpiséw aktualizigych warté¢ aktywOw oraz stan
rezerw utworzonych na koniec 2008 roku jest adekyvedb sytuacji Spoiki.

IV. Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznaici dziatalnasci emitenta w
prezentowanym okresie.
Spétka kontynuuje dziatania map na celu zmniejszenie wiavosci produkcji na
sezonowe&¢ sprzeday tkanin odzieowych poprzez negocjacje z odbiorcami tkanin
obiciowych i przedstawienie nowej oferty tkanin Danalizy maliwosci wprowadzania
do produkcji nowych asortymentéw zakszapcych udziat przdz innych jak len
w wytwarzanych tkaninach. Powsze dziatania maj na celu zwgkszenie kggu
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odbiorcéw naszych tkanin oraz zmniejszenie sezokciveprzeday. Sezonowgt pracy
Orzet SA jest odbiciem sezonoved rynku tkanin odzigowych. Przemyst tkanin
charakteryzuje zmienké form, ksztattow, rodzajow tkanin, stylow w zah@sci od pory
roku, pogoda bowiem ma ogromne znaczenie w rodkajuin noszonych. Sezonoséo

dotyczy te trendow kolorystycznych, tendencji w modzie.

V. Informacje dotycgce emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitatowych papieréw

VI.

wartasciowych.

W dniu 9 stycznia 2009 r. odbytogsiNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L.,Orzel’
S. A., na ktorym zostata patip uchwata nr 4 w sprawie: podigzenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisl6 000 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela
oznaczonych jako seria F w trybie subskrypcji prineaz wyhczeniem prawa poboru,
kierowanej do EVIP Progress S.A. z siedabWarszawie.

Firma EVIP Progress S.A., zgodnie z zawannows, objgta w dniu 19 stycznia 2009 r.
I w petni optacita skierowando niej emisi 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela po
cenie 0,10 zt. za akgj

W dniu 16 lutego 2009 r. g Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruaddwego we Wroctawiu dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o ket600 000 zt.

Kapitat zaktadowy Z.L. ,Orzet” S.A. wynosi 17 63@,20 zt. taczna liczba wszystkich
emisji akcji Spotki wynosi 176 305 402 szy ® akcje zwykle na okaziciela serii A, B,
C, D, F o wartéci nominalnej 0,10 zi. kala.

Zmienita sg¢ struktura akcjonariatu, w zakresie podmiotéw paaggcych co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akh@astruktura akcjonariatu zostata
omowiona w Pozostatych informacjach do raportu kataego za | kwartat 2009 r. w pkt
V.

Spotka, pozyskanz emisji akcji serii F kwat1l 600 000 zt. przeznaczyta na sptat

zobowhzan | koszty zwazane z restrukturyzacSpotki.

Informacje dotycgzce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendygcanie
i w przeliczeniu na jedip akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie | kwartale 2009 r. Spétka nie wyptacallywidendy i nie deklarowata jej
wyptaty.
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VII. Wskazanie zdarzg, ktore wysgpity po dniu, na ktory sporgdzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, niegtych w tym sprawozdaniu, a mggych w znacgcy
sposob wptyné na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Po dniu 31 marca 2009 r., do dnia spdeenia skroconego kwartalnego sprawozdania

finansowego nie wyspity zadne zdarzenia mage w znaczcym stopniu wptyaé na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

VIII. Informacj ¢ dotyczcqg zmian zobowjza: warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nasgpity od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego.
Od dnia zakfczenia ostatniego roku obrotowego, tj. 31.12.200&mianie ulegty
zobowhzania warunkowe w zwrku z ustaleniem hipotek kaucyjnych na
nieruchoméciach na kwat 708 473,57 zt. oraz zastawéw rejestrowych na
ruchomdciach w kwocie 642 113,06 zi.
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