Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej

Z.L. ,Orzel” S.A. w 2007 roku.

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypetnienie obowiazkéw Rady Nadzorczej wynikajacych z art. 382 § 3
i § 4 Ustawy z 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz wynika z przyjetych do stosowania
zasad tadu korporacyjnego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzet” S.A. w 2007 roku zawiera:
I.  Oceng sprawozdania finansowego Spétki za rok 2007,
II. Oceng sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku 2007,
II. Oceng wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2007,

IV. Oceng sytuacji Spoétki z uwzglednieniem systemu kontroli wewngtrznej 1 systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spoiki,

V. Oceng pracy Rady Nadzorczej.

Ad. 1

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2007 tj. okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. sktada
sig:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r.,

3. Rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

5. Sprawozdanie z przeptywoéw srodkéw pienigznych,

6. Dodatkowe informacje i wyjasnienia.

Rada Nadzorcza Uchwala nr V/61/2007 z dnia 6.12.2007 r. dokonata wyboru Bieglego rewidenta do
badania sprawozdania finansowego za rok 2007. Umowa na badanie sprawozdania finansowego zostata
podpisana w dniu 12.12.2007 r. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych PKF Consult
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Elblaskiej 15/17 jest wpisany na list¢ pod numerem 477,
a w jego imieniu badanie przeprowadzila Elzbieta Kuchciak, wpisana do rejestru i na listg¢ bieglych

rewidentow wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 7056/5916.



Badanie przeprowadzono w okresie od 03.03.2008 do 28.03.2008 r.

W dniu 28.03.2008 r. Biegly rewident wydat opini¢. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci
i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego, zwrdcit jednak uwage na zanotowana po raz kolejny
stratg¢ z dziatalnosci co moze doprowadzi¢, w dtuzszej perspektywie do utraty przez Spotke zdolnosci do
terminowego regulowania zobowiazan. Zdaniem Biegtego rewidenta Zarzad Spéiki podejmuje dziatania
zmierzajace do poprawy wynikow, jednak przy obecnej tendencji do umacniania si¢ ztotéwki i znacznym

udziale eksportu w przychodach, pewnosci osiagnigcia tego celu , na dzien wydania opinii, nie ma.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z opinig i raportem bieglego rewidenta i dokonata oceny sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2007 tj. od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Bilans

Rada Nadzorcza stwierdza, ze bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r. wykazuje po stronie aktywow

1 pasywow sumg 37.365,96 tys. zt.

Bilans zostal sporzadzony zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa 1 jest zgodny z ksiggami

1 dokumentami jak i stanem faktycznym.
AKTYWA

Z analizy aktywoéw bilansu wynika nastgpujaca jego struktura (tys. zt.):

Pozycja aktywow 31.12.2006 | % w strukturze 31.12.2007 | % w strukturze
Aktywa trwale 12.527,42 43,0 15.663,96 41,9
Aktywa obrotowe 16.606,22 57,0 21.702,01 58,1

w tym:

Naleznosci krétkoterm. 4.203,40 14,4 5.520,63 14,8
Zapasy 11.925,23 40,9 15.524,08 41,5
Inwestycje krétkoterm. 397,65 1.4 549,73 1,5
KRM czynne 79,94 0,3 107,58 0,3
Razem 29.133,65 100,00 37.365,96 100,00

Aktywa trwale Spotki ulegty zwigkszeniu o 25,0%. W ramach majatku trwatego $rodki trwate stanowia
82,4% rzeczowych aktywow trwatych.

Najistotniejsza pozycja srodkéw trwatych sa urzadzenia techniczne i maszyny, a ich warto$¢ stanowi

57,9% (zwigkszenie o 15,7% w tej grupie), budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 33,4%



(zmniejszenie o 2,4%), grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 6,0% (zmniejszenie
010,4%).

Aktywa obrotowe Spotki ulegly zwigkszeniu o 30,7%. W strukturze majatku obrotowego dominujaca
pozycje stanowia zapasy 71,5% (zwigkszenie o 30,2%), nalezno$ci krétkoterminowe 25,4% (zwigkszenie

0 31,3%), a inwestycje krétkoterminowe stanowia 2,5% warto$ci majatku obrotowego.

W ramach naleznos$ci krétkookresowych, naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug stanowia 94,9%, naleznosci
z tytutu podatkéw, dotacji 1 ubezpieczen spotecznych stanowia 5,0% w strukturze naleznosci, a pozostate

naleznosci stanowia 0,1%.

Cykl naleznosci z tytulu dostaw i ustug wynosi 61 dni ( w poréwnaniu do okresu poprzedniego

wydtuzenie o 20 dni).
PASYWA

Struktura pasywow na 31.12.2007 r. przedstawia si¢ nastgpujaco (tys. zt.):

Pozycja pasywow 31.12.2006| % w strukturze 31.12.2007 | % w strukturze
Kapital wlasny 5.177,24 17,8 29.627,58 79,3
w tym:

kapitat podstawowy 2.606,18 8,9 16.030,54 42,9
kapitat zapasowy 5.265,52 18,1 18.014,38 48,2
pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,0 51,71 0,1
wynik finans. roku obrotowego (-) 2.694.,44 (-)9,2 (-) 4.469,06 (-) 12,0
Zob. i rezerwy na zobow. 23.956,40 82,2 7.738,38 20,7
w tym:

Rezerwy na zobowiazania 331,73 1,1 110,75 0,3
Zobowiazania dtugoterminowe 922,62 3,2 358,72 1,0
Zobowigzania krétkoterminowe 21.864,71 75,0 6.518,55 17,4

- kredyty i pozyczki 4.201,52 14,4 0,00 0,0
-z tytutu dostaw 1 ustug 12 107,93 41,6 4.502,67 12,1
-z tyt. podat. i ubezp. spotecz. 3.039,58 10,4 598,22 1,6
KRM bierne 837,34 2.9 750,37 2,0
Razem 29 133,65 100,0 37.365,96 100,0




Kapitat wtasny Spoitki stanowi 79,3% w strukturze pasywow. Pasywa obce obejmuja 20,7% struktury
pasywow ogdétem. Zmiana struktury pasywow jest wynikiem wprowadzenia przez Spotke akcji na Gietde

Papieréw Warto$ciowych i emisji 4.333.142 szt. akcji o tacznej wartosci rownej 13.433 tys. zt.

W analizowanym okresie zobowigzania i rezerwy zmniejszyly si¢ o 67,7% w stosunku do roku 2006.
W ramach zobowiazan krétkoterminowych zobowiazania z tytulu dostaw i ustug stanowia ponad 69,1%.
W wyniku zakonczonej sukcesem emisji akcji Spotka catkowicie zredukowata zadluzenie z tytulu
kredytow 1 pozyczek oraz znacznie obnizyla zadluzenie z tytutu podatkéw, cet 1 ubezpieczen spotecznych.

W poréwnaniu do roku 2006 zadluzenie z tego tytutu zmniejszyto si¢ o 80,3%.

Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug wynosi 118 dni.

Rachunek zyskow i strat.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze rachunek zyskéw 1 strat za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
wykazuje stratg netto w wysokosci 4.469,06 tys. zi.

Rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i jest zgodny

z ksiggami i dokumentami jak i stanem faktycznym.
Przychody

Struktura przychodéw ogétem w roku obrotowym 2007 przedstawia sig nastgpujaco (wariant kalkulacyjny

w tys. zt.):

Pozycja przychodéw Rok 2006 % w strukturze Rok 2007| % w strukturze
Przychody ze sprzedazy |34.367,88 94,5 27.939,25 94,4
Pozostate przychody oper. | 1.625,54 4,5 1.467,59 5,0
Przychody finansowe 350,23 1,0 179,03 0,6
Razem 36.343,65 100,0 29.585,87 100,0

Podstawowym zZrédlem przychodéw Spotki sa przychody ze sprzedazy stanowiace blisko 95%
przychodéw ogétem. W ramach przychodéw ze sprzedazy: przychody ze sprzedazy produktéw 95,8%,
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4,2%. Pozostale przychody operacyjne stanowia jedynie
5,0% przychodéw ogétem. Z analizy pozostatych przychodéw operacyjnych wynika, ze 86,8% stanowia
inne przychody operacyjne — giéwnie z tytulu aktualizacji nalezno$ci (424,07 tys. zl.), przywrdcenia

wartosci zapaséw wyrobow gotowych (392,15 tys. zl.), amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania



(85,51 tys. zl.), odpisu przedawnionych zobowiazan (77,20 tys. zt.) oraz w 13,2% przychody giéwnie

z tytutu sprzedazy majatku trwatego — sprzedaz nieruchomosci w Mystakowicach.

Na przychody finansowe stanowiace 0,6% sktadaja si¢ odsetki od §rodkéw wiasnych oraz od odbiorcow
(129,87 tys. zt.), oraz inne przychody finansowe (49,16 tys. zt.) — nadwyzka dodatnich réznic kursowych

nad ujemnymi.

Koszty
Struktura kosztow ogétem w roku obrotowym 2007 przedstawia si¢ nastgpujaco (wariant kalkulacyjny
w tys. zt.):
Pozycja kosztow Rok 2006| % w strukturze Rok 2007| % w strukturze
Koszty sprzedanych produktéw, 30.856,05 78,8 25.728,21 76,0

towarow i materialow

Koszty sprzedazy 1.340,42 3.4 1.221,83 3,6
Koszty ogblnego zarzadu 4.488,63 11,5 4.653,49 13,7
Pozostate koszty operacyjne 1.381,11 3,5 1.616,23 4,8
Koszty finansowe 1.076,48 2,8 630,40 1,9
Razem 39.142,69 100,0 33.850,16 100,0

Najwigksza pozycja kosztéw ogdtem sa koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw stanowiace
76,0% kosztow, koszty ogdlnego zarzadu stanowiace 13,7% kosztow ogoétem oraz koszty sprzedazy,

ktorych udziatl w strukturze kosztow wynosi 3,6%.
Pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe stanowia odpowiednio 4,8% 1 1,9%.

Biorac pod uwagg rok 2007 nalezy stwierdzi¢, ze przychody z dziatalno$ci podstawowej zmniejszyly sig
0 18,7%, natomiast koszty o 16,6%. Taka zmiana zaowocowala wypracowaniem nizszego zysku brutto ze
sprzedazy o 37,0% oraz marzy na sprzedazy brutto, ktéra w roku 2007 wyniosta jedynie 7,9%. Firma
zareagowala jednak pozytywnie zmniejszajac koszty sprzedazy o 8,8%, jednak z drugiej strony koszty
ogollnego zarzadu wzrosty o 3,7%. Doprowadzito to do wypracowania straty na sprzedazy w roku 2007
w kwocie 3.664,28 tys. zt., wyzszej niz w roku 2006 o 58,1%. Nadal wigc podstawowa dziatalno$¢ Spétki

okazuje si¢ by¢ nierentowna.



Wynik finansowy

Dziatalno$¢ Spoétki w roku obrotowym 2007 zamyka sig strata netto w wysokosci 4.469,06 tys. zt, co

oznacza pogorszenie wyniku w stosunku do poprzedniego roku obrotowego o0 65,9%, tj. o 1.774,6 tys. z1.
Bezposredni wplyw na poziom straty w 2007 r. mialy nastgpujace czynniki:
1. Spadek kursu USD i zwiazana z tym utrata rentownosci kontraktow na rynku amerykanskim;

2. Oczekiwania kontrahentéw amerykanskich w zakresie utrzymania dotychczasowych cen pomimo
spadku kursu USD;

3. Trudnosci z ptynnoscig finansowa w I poétroczu 2007 r. i ograniczenie sprzedazy w tym okresie,

szczegOlnie na rynku krajowym;

4. Zmiana profilu zakupéw u najwigkszego krajowego partnera firmy.

Wskazniki

W analizowanym okresie wskazniki plynnosci pierwszego 1 drugiego stopnia znacznie wzroslty w
stosunku do roku poprzedniego, wynoszac odpowiednio 3,3 oraz 1. Wskaznik I stopnia ksztaltuje si¢ na
poziomie wyzszym od uznawanego w literaturze za prawidtowy, natomiast wskaznik II stopnia wykazuje
swoja wartos¢ na optymalnym poziomie (wartoSci wyzej wymienionych wskaznikow uznawanych w
literaturze za prawidtowe wynosza odpowiednio 1,5-2 oraz 1). Ptynnos¢ III stopnia takze ksztattuje si¢ na

prawidlowym poziomie i osiagga wartos¢ 0, 1.

Wyszczegolnienie wskaznikow Jedn. |2006 2007
miary

Wskaznik ptynnosci III 0,0 0,1

Wskaznik ptynnosci 11 0,2 1,0

Wskaznik ptynnosci [ 0,8 3,3

ROE - rentowno$¢ kapitatu wlasnego Yo -41,3 -25,7

ROA - rentownos$¢ majatku ogétem % -8,5 -13.4

Rentowno$¢ brutto sprzedazy produktow, towardéw 10,2 7,9

materiatow

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 78,2 18,4

Wskaznik realizacji naleznosci z tytutu dostaw i uslug osiaga poziom 61 dni a wskaznik sptaty

zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 118 dni. Relacja pomiedzy tymi wskaznikami wskazuje, ze Spotke



0 57 dni dluzej kredytuja dostawcy niz sama kredytuje odbiorcow. Relacja ta pomaga Spéice w

zarzadzaniu ptynnoscia finansowa.

Wskaznik rynku kapitatlowego: strata na jedna akcj¢ wynosi (-) 0,03 zi.

Informacja dodatkowa: Rada Nadzorcza stwierdza, iz informacja dodatkowa zostata sporzadzona

zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone zgodnie ze wzorem okre§lonym w Ustawie
o rachunkowosci. Zawiera dane o zmianach w poszczegdlnych sktadnikach kapitatu wiasnego za biezacy
i poprzedni okres obrotowy. Dane majace zwiazek z bilansem sa zgodne z ustaleniami z badania ujetymi

w raporcie bieglego rewidenta.

Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzony metoda posrednia, stosownie do wymaganego zakresu
informacji okre§lonego w Ustawie o rachunkowosci. Poszczegdlne wielkosci liczbowe wykazane w
sprawozdaniu z przeptywOw pienigznych sa zgodne z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat, informacja
dodatkowa ( sa zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiggowej 1 analizy sald kont. Wykazano wzrost stanu srodkéw pienig¢znych
netto na dzien 31.12.2007 r. o kwotg 152,08 tys. z1.

W sprawie oceny sprawozdania finansowego Z.L. ,,Orzel” S.A. za rok obrotowy 2007 Rada Nadzorcza
podjeta uchwatg nr V / 68 /2008 z dnia 9.05.2008 .

Ad. 11
Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki w roku obrotowym 2007.

Po zapoznaniu sig z trescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki Zaktady Lniarskie ,,Orzet” S.A.
z siedziba w Mystakowicach w roku obrotowym 2007, Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane finansowe
prezentowane przez Zarzad sa zgodne z danymi, zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Zarzad

przedstawit sytuacj¢ finansowa i majatkowa Spotki na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego.

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Z.L. “Orzet” S.A. za
okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. 1 podjeta uchwalg w tej sprawie nr V/65/2008 z dnia 28.03.2008

roku.
Ad. ITI
Ocena wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2007.

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowala wniosek Zarzadu Spétki do ZWZ w sprawie pokrycia

straty netto za rok obrotowy 2007 w kwocie 4 469 058,29 zt. (cztery miliony czterysta szes¢dziesiat



dziewig¢ tysigcy pigcdziesiat osiem ztotych dwadziescia dziewigé groszy ) w sposéb zgodny z art.
457 § 2 KSH, g.:

- 51711,42 z1. (pigédziesiat jeden tysigcy siedemset jedenascie zlotych czterdzieSci dwa grosze)

z kapitatu rezerwowego Spoiki,

- 4417 346,87 zi. (cztery miliony czterysta siedemnascie tysigcy trzysta czterdziesci szeS¢ zlotych

osiemdziesiat siedem groszy) z kapitatu zapasowego Spoitki.

Rada Nadzorcza podjgta uchwatg nr V/ 69 /2008 z dnia 9.05.2008 r. w sprawie: oceny wniosku Zarzadu
do ZWZ dotyczacego pokrycia straty netto za rok obrotowy 2007.

Whioski z oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki wraz
Z opinia w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2007.

1. Rada Nadzorcza Zakltadéw Lniarskich ,,Orzet” S.A. z siedziba w Myslakowicach stwierdza, ze
wszystkie wyzej wymienione dokumenty zostaty sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
tj.:

- ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 Nr 76 poz. 694 z pézn. zm.),
- ustawa z 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 08.11.2000 r.)

1 sa zgodne zarowno z ksiggami 1 dokumentami jak 1 ze stanem faktycznym, odzwierciedlajac jasno

1 rzetelnie stan majatkowy i kondycj¢ finansowa Spotki na dzien 31.12.2007 r.
2. Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o:
- zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007,

- zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Zakladéw Lniarskich ,,Orzet” S.A.
w Mystakowicach za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

- pokrycie straty netto za rok obrotowy 2007, zgodnie z wnioskiem Zarzadu,

- udzielenie Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw za 2007 rok.

Ad. IV
Ocena sytuacji ZL Orzel SA w Mystakowicach za 2007r.
Rok 2007 byt dla Zaktadéw Lniarskich ,,Orzet” SA rokiem przelomowy. Zarzad Spétki zrealizowat

zamierzenia, ktére pozwolity na calkowita restrukturyzacj¢ finansowa 1 zazegnanie widma upadtosci.
Dzigki podjetym dziataniom uniknigto zagrozenia, o ktérych Rada Nadzorcza informowata oceniajac
pracg Zarzadu 1 sytuacj¢ ZL ,,Orzel” S.A. za 2006r.

Dla Z.L. ,,Orzet” S.A. wynikowo rok 2007 byt gorszy od 2006. Spéice nie udato si¢ zachowac

tendencji wzrostowej w obszarze przychodow, a tym samym zmniejszy¢ straty w stosunku do 2006 r.



W ocenie Rady Nadzorczej niewatpliwie istotny wpltyw na powyzsze wyniki mial rosnacy w silg
zloty, wycofanie si¢ ze wspotpracy ze Spotka gtéwnego odbiorcy operujacego na terenie USA oraz

trudna sytuacja finansowa Spotki w I pétroczu 2007r.

Jednakze w wyniku podjetych przez Zarzad dzialan w zakresie restrukturyzacji finansowej Spoiki,
sytuacja ZL Orzet SA ulegta w stosunku do roku 2006 oraz kilku lat poprzednich, zdecydowane;j
poprawie. Zarzad Spotki zrealizowal wszystkie koncepcje zaprezentowane na przelomie grudnia
’06 1 stycznia 07 w postaci: przeniesienia notowan Spétki z MTS-CETO na GPW, emis;ji akcji serii
C sfinansowanej w ramach uméw o wzajemnym potraceniu wierzytelnosci, emisji akcji serii D w
ramach realizacji praw poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku 1:2. Dzigki tym

dziataniom Spoéika pozyskata 30,3 min zt.

Dokonane przez Spoétke prace w obszarze finansowania dziatalnosci pozwolily na oddtuzenie Spotki,
zabezpieczenie jej potrzeb na kapital obrotowy oraz sfinansowanie planu inwestycyjnego. W ocenie
Rady Nadzorczej dziatania te byly celowe 1 efektywne lecz w stosunkowo krotkim okresie nie

przetozyty si¢ na zwigkszenie wartosci przychodow.

Zgodnie z zalozeniami przygotowanej przez Zarzad Strategii na lata 2008-2013, Spoétka od 2008r.
bedzie zwigkszaé poziom przychodéw oraz poprawi wynik finansowy. Przyjete kierunki dziatan 1
przewidziane narz¢dzia, w ocenie Rady Nadzorczej sa wiarygodne, lecz wymagaja zdecydowanych i
konsekwentnych dziatan. Istnieje bowiem zagrozenie, ze odniesiony w 2007r. sukces na polu
finansowania dziatalnoS$ci, zostanie zaprzepaszczony dalszym spadkiem przychodéw, a co za tym
idzie powrotem do sytuacji z przed lipca 2007r. Rada Nadzorcza liczy jednak, ze dziatania te

przyniosa pozytywny efekt w przysziosci.

W zakresie oceny funkcjonujacego w Spéice systemu kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykami
istotnymi dla Spétki, Rada Nadzorcza uznaje, ze obecny system regulaminéw, odpowiedzialnosci
stuzbowej i1 sposobu podejmowania decyzji przez Zarzad ograniczaja wpltyw negatywnych zdarzen na
funkcjonowanie i warto$¢ Spotki. W zakresie systemu kontroli wewngtrznej w Spétce funkcjonuje
trojstopniowy system kontroli wydatkéw i zakupéw, system kontroli obrotu wyrobami gotowymi
oparty na nowo wdrozonym zintegrowanym systemie enova oraz wydziatlowy i miedzywydziatowy
system kontroli jako$ci strumieni produkcji oraz wyrobu gotowego. Natomiast w zakresie oceny
i zapobieganiu ryzyk mogacym mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Spotki, Zarzad prowadzi ciagly
monitoring sytuacji na rynku walutowym, rynku surowcéw (widkno i przgdze) oraz rynku barwnikéw
i srodkéw wykonczalniczych. W opinii Rady Nadzorczej w ciagu biezacego roku systemy te powinny
zosta¢ zebrane i opracowane w ramach odrgbnych dokumentéw Spotki i sugestia taka zostanie

przekazana Zarzadowi Spotki.



Ad.V

Ocena pracy Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzel” S.A. za 2007 r.

1.

Rada Nadzorcza spotki Z.L. ,,Orzet” S.A. (Spétka) od 01.01.2007 r. do 21.04.2007 r. dziatata

w nastgpujacym skladzie:

- Pan Jacek Klgczar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Jerzy Potiechin — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pani Elzbieta Andrzejewska — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Pan Dariusz Czepiel — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pani Elzbieta Kasprowicz-Orlik — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 21.04.2007 r. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pania Elzbiet¢ Kasprowicz-Orlik, oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana

Jana Ceglinskiego.

Nastgpnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27.06.2007 r. odwotalo ze sktadu
Rady Nadzorczej:

Pania Elzbiet¢ Andrzejewska,

- Pana Jerzego Potiechina ,

a nastgpnie powotato do sktadu Rady Nadzorcze;j:

- Pana Artura Wigznowskiego oraz

- Pana Piotra Smagal¢.

W dniu 6.07.2007 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru:

- Pana Jana Ceglinskiego na Zastgpce Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pana Artura Wigznowskiego na Sekretarza Rady Nadzorcze;.

Z kolei Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 5.09.2007 r. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorcze] Pana Artura Wigznowskiego, oraz powotlalo do sktadu Rady Nadzorczej Pana

Krzysztofa Jaszczynskiego.

Rada Nadzorcza w dniu 9.11.2007 r. wybrala Pana Dariusza Czepiela na Sekretarza Rady
Nadzorczej Spoiki.

Na dzien 31.12. 2007 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatata w nastgpujacym sktadzie:
- Pan Jacek Klgczar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Jan Ceglinski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
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Pan Dariusz Czepiel — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pan Piotra Smagata — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Jaszczynski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

2. Rada Nadzorcza Spétki dziata w oparciu o uchwalony Regulamin Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzet”

S.A., sktada si¢ z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, dlatego tez nie tworzy

komitetow audytu oraz wynagrodzen. Funkcj¢ komitetow peini cata Rada Nadzorcza.

3. Rada Nadzorcza Z.L.,,ORZEL” S.A. w roku 2007 sprawowata stata kontrole nad dziatalno$cia
Spotki. W roku obrotowym 2007 Rada Nadzorcza odbyta 6 posiedzen, na ktérych podjeta 16

uchwat. Ponadto Rada Nadzorcza podjeta 8 uchwal w trybie obiegowym - zgodnie z § 14 pkt 5

Regulaminu Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej byly protokotowane. Dokumentacja

dot. dziatalno$ci Rady Nadzorczej Z.L. ,,ORZEL” S.A. przechowywana jest w siedzibie Spétki.

W 2007 r., w ramach sprawowania stalego nadzoru nad dziatalnoscia Spotki, Rada Nadzorcza

Z.L.,0Orzel” S.A. zajmowala si¢ migdzy innymi nastgpujacymi zagadnieniami:

biezaca analiza 1 ocena wynikéw finansowych Spoiki,

analiza okresowych sprawozdan finansowych Spoiki,

zmiany w Regulaminie Organizacyjnym Spétki,

marzowos¢ poszczegolnych grup wyrobow i towardw,

nowe projekty realizowane przez Spotke,

realizowane oraz planowane inwestycje,

zagrozenia dla Spétki wynikajace z sytuacji na rynku walutowym,

opiniowanie wnioskow Zarzadu Spoétki kierowanych do Walnego Zgromadzenia,

przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie: ,,Dobre praktyki

w spotkach publicznych 20057,

zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki,

zaciagnigcie pozyczki pienig¢znej w postaci bonéw dtuznych,

ustalanie w porozumieniu z Zarzadem Spotki porzadku obrad Walnych Zgromadzen,

wybor podmiotu do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2007.

4. Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Statutu Spéiki oraz Kodeksu spétek handlowych,

dokonata badania bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Spotki za 2006 r. oraz przedstawita Walnemu Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie z wynikow

powyzszego badania. Ponadto Rada Nadzorcza dokonata oceny Spétki za 2006 rok.
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. Rada Nadzorcza na biezaco wspétpracowala z Zarzadem Spotki, informujac o podejmowanych

uchwatach oraz zalecajac Zarzadowi okreslone dziatania. Do najwazniejszych zalecen nalezaty:

zintensyfikowanie dziatah zmierzajacych do zwigkszenia przychodéw ze sprzedazy,

poprawa sprawnosci dziatania Spotki,

opracowanie projektu budzetu Spétki na 2008 r.,

cykliczne przekazywanie informacji na potrzeby sprawowania nadzoru nad dzialalnoscia

Spoiki.
Mystakowice, dnia 9.05.2008 r.

Imig i nazwisko

1. Jacek Kleczar

2. Jan Ceglinski

3. Dariusz Czepiel

4. Piotr Smagata

5. Krzysztof Jaszczynski

funkcja

Przewodniczacy RN

Z-ca Przewodniczacego RN

Sekretarz RN

Czlonek RN

Czlonek RN
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