Zatacznik do uchwaty Nr V1/26/2009
z dnia 19 czerwca 2009 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Zaktadow Lniarskich ,0zel” S.A.

z oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok obimwvy 2008, sprawozdania Zargdu
z dziatalnosci Spotki w roku 2008, wniosku Zarzdu w sprawie pokrycia straty netto za rok
obrotowy 2008, sytuacji Spotki w roku 2008 z uwzgtinieniem systemu kontroli wewrtrznej i
systemu zaradzania ryzykiem istotnym dla Spoétki oraz z pracy Raly Nadzorczej

|. Sprawozdanie z oceny sprawozdania finansowe@tkiSm rok obrotowy 2008, sprawozdania Zgiua
Z dziatalngci Spotki w roku 2008, wniosku Zaydu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy
2008.

[.1. Zgodnie z postanowieniami art. 382 § 3 ustawy aviBesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych,
art. 22.2 pkt 1-2 i pkt 4-5 Statutu Zaktadéw Lnlkack ,Orzel” Spétka Akcyjna, a tale w zwizku
Z przygtymi do stosowania zasadami tadu korporacyjnegdaR¥adzorcza:

1) uchwah z dnia 28 marca 2008 r. dokonata wyboru biegtemypidenta, ktérego zadaniem byto
przeprowadzenie badania sprawozdania finansoweg@008 rok oraz badania sprawozdania
Zarzdu z dziatalnéci Spotki, stosownie do postanowig@rzepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity Dz. U. z 2002 Nr 76, poz. 624p&n. zm.)
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta nydh przez Krajow Izbe Biegtych
rewidentéw w Polsce;

2) dokonata oceny co do zgodwd z kskgami i dokumentami oraz stanem faktycznym wszyhtkic
przedi@onych przez Zard Spoétki elementdw sprawozdania finansowego za 2088 oraz
sprawozdania z dziataléa Spotki;

3) dokonata oceny wniosku Zaidu dotycacego pokrycia straty za rok 2008.

Podmiot uprawniony do badania sprawazd@nansowych PKF, Consult Sp. z 0. 0. z siedzib
w Warszawie, przy ul. Elbskiej 15/17, jest wpisany na kspod numerem 477, a w jego imieniu badanie
przeprowadzit Rafat Barycki, wpisany do rejestroai list biegtych rewidentow wykonagych zawdd



biegtego rewidenta pod numerem 10744/7805 (przyoWsiziale biegtego rewidenta Renaty Juraszek
wpisanej do rejestru pod numerem 10384 oraz adygstagPaulinySniezek i Krzysztofa Ulatowskiego).

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 27 2@4)a r. do 12 czerwca 2009 r.

Podmiot uprawniony do badania przeprowagizajpadanie dokonat sprawdzenia popraseno
stosowanych przez Spétizasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkow, a ta& sprawdzenia

- zastrzegap, ze dokonat tego ,w przewajacej mierze w sposéb wyrywkowy’- dowodow i zapiséw
ksiggowych, z ktorych wynikaj liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finangm, jak

| catosciowa ocere sprawozdania finansowego.

Opinia niezalenego biegtego rewidenta dla Walnego ZgromadzeraalyRNadzorczej i Zaadu Spoiki
Zaktady Lniarskie ,Orzet S.A. za rok obrotowy 0d.01.2008 r. do 31.12.2008 r. zostata spdrbna,
wraz z raportem uzupetnigym opink, 12 czerwca 2009 r. Zawiera ona zasterge dotyczce istnienia
na dzié wydania opinii wysokiego ryzyka zagsnia upadiécia wynikajacego z poniesionej wysokiej
straty za 2008 r. oraz wygiowania powanych probleméw z terminowym regulowaniem zobgwah.
Ponadto badagy zwrocit uwag, ze Spotka nie przeprowadzita inwentaryzacji rzeczadwwpaktywow
trwatych w okresie wymaganym ustawnwentaryzacja zostata przeprowadzona na konige 2009 r.

i ewentualne rgnice inwentaryzacyjne zostandniesione w sprawozdaniu finansowym za 2009 r.

Sprawozdanie finansowe Spoitki Zaktady Lniarskiez€t S.A. za rok obrotowy 2008, to jest okres od
01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. sktada si

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporadzony na dzig 31.12.2008 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywzamyka s suma
25.510 tys. z,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.0a80. do 31.12.2008 r. wykazgyy strat
netto w kwocie 15.262 tys. zi,

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym rak obrotowy od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r. wykazage zmniejszenie kapitatu wiasnego o kgvdb.262 tys. zi,

5) rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.20@8ykazujcy
zwigkszenie stanérodkdw piengznych o kwog 162 tys. zi,

6) dodatkowe informacje i wyjaienia.

Zarzad Spotki wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromawiizeo pokrycie straty netto w kwocie
15.262 tys. zt z zyskow przysztych okresow (piemietzaktadat rozliczenie wkszasci straty w cgzar
kapitatu zapasowego).



[.2. Po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego z200R oraz sprawozdania z dziatacidSpoiki,
uwzglkdniajac tres¢ opinii bieglego rewidenta oraz ustalenia wlasnedd& Nadzorcza Zaktadow
Lniarskich ,Orzet’ S.A. stwierdzae:

1) sprawozdanie finansowe Spoétki za 2008 rok przedatawgzystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji magtkowej i finansowej Spotki na 31 grudnia 2008 ak fez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.;

2) sprawozdanie finansowe zostato spdzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtawo,
jest zgodnie z zasadami (politykrachunkowséci oraz na podstawie prawidtiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, stosownie do dtawvych dla Spotki przepiséw prawa (w szczegétno
z zakresu rachunkowa) oraz postanowieStatutu Spotki;

3) dane finansowe prezentowane przez Zarmv Sprawozdaniu Zagdu z dziatalnéci Spoiki
Zaktady Lniarskie ,Orzel” S.A. w roku obrotowym 280s1 zgodne z danymi, zawartymi
w sprawozdaniu finansowym, a Zadz przedstawit sytuagj finansows i majatkowa Spoiki
stosownie do jej rzeczywistego stanu gospodarczego;

4) pozytywnie opiniuje przedmiotowe sprawozdania iomknduje Walnemu Zgromadzeniu ich
zatwierdzenie

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu wniosku Z@wz pozytywnie opiniuje pokrycie straty netto Spak
2008 rok z zyskéw przysztych okreséw i rekomendifeinemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

Il. Sprawozdanie z oceny sytuacji Spotki w roku 2008vzgkdnieniem systemu kontroli wewtniznej
i systemu zarmdzania ryzykiem istotnym dla Spoiki.

[I.1. Dokonupc oceny sytuacji Spotki, w oparciu o dane zawartsprawozdaniu finansowym za 2008,
Rada Nadzorcza stwierdzag nie zostaty wykorzystane szanse stworzone w wympi&zyskania w
drodze emisji przeprowadzonych w 2007 roku emiggiisserii C i D, w szczegélrigi pomimo istotnego
oddiwzenia Spétki, ju w | potroczu 2008 cgé zobownzan Spotki byta rozliczana z opdieniem,

a zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z#mwznapotyké na trudnéci. Tak wic ziscita sk obawa
zawarta w Sprawozdaniu Rady Nadzorczej spotki ¥a2@07,ze mae dopé do odtworzenia sytuacji
sprzed lipca 2007 roku: Zad Spotki nie wykorzystat efektow jednorazowej catkiej restrukturyzaciji
finansowej i oddalonej giby zgtoszenia przez wierzycieli upagttdo Spotki. Rok 2008 byt wynikowo
dramatycznie gorszy od roku 2007 — tendencja spadkychodow nie tylko nie zostata odwrocona, ale

pogkbita sk.



Zatozenia przygotowanej przez Zatk ,Strategii Spétki na lata 2008-2013" przewigltgj zwickszenie
poziom przychodow oraz poprawvyniku finansowego ulegly zatamaniu w praktyce ju | potroczu
2008 roku. Sytuagj te¢ tylko czsciowo mazna usprawiedliwi@ niesprzyjajca Spoice sytuagj
makroekonomiczgy w duzej mierze — w ocenie Rady — ten stan rzeczy wyrikaraku aktywnego
zarzadzania technicznymi kosztami wytworzenia i z utrywania nieefektywnej organizacji pracy,
w tym nadmiernego zatrudnienia, co ulegto zmianmpiero w Il potroczu 2008. Dodatkowym
czynnikiem niekorzystnie wptywagym na sytuaej Spotki jest ponoszenie wysokich kosztéw odsetek od
zadhwenia przeterminowanego i kosztow komorniczych.

Po dacie bilansowej oraz po dniu spaoizenia sprawozdania finansowego, w dniu 18 cze2@9 r.,
Zarzad Spotki poinformowat cztonkow Rady Nadzorczej ajeiu czynndci zwiazanych z wnioskiem

0 ogtoszenie upadioi Spoétki, rownoczénie wskazujc, ze elementem koniecznym do ,Wéawej oceny
sytuacji oraz dalszych mliwosci prowadzenia interesow Spotki jak i jej akcjonagy” jest otrzymanie
od inwestoréw potwierdzenia akceptacji warunkowirdisowania Spotki oraz deklaracji co do sposobu
realizacji dofinansowania.

Rada Nadzorcza zwraca uwagjkcjonariuszy na wysokie prawdopodoisénvo koniecznéci powzkcia
uchwaly dotycacej dalszego istnienia Spoétki, w zwku z dyspozyeg przepisu art. 397 ksh, ktory
naktada obowizek niezwilocznego zwotania walnego zgromadzenizlijéilans sporzdzony przez
Zarzad wykaze strag przewyszapca sunt kapitalbw zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 kapita
zaktadowego.

[I.2. W ocenie Rady Nadzorczej realizowane przez Spd#iatania w ramach kontroli wewtnznej s
co do zasady dostosowane do wiétioi profilu ryzyka wazacego st z dziatalndcia Spofki i
jednoczénie zaradzanie ryzykiem istotnym dla dziatakw Spotki jest realizowane w sposéb
adekwatny, z zastrzeniem, ze niezledne jest doskonalenie metod zglzania ryzykiem oraz
dostosowanie regulacji wewtnznych do nowych rozwean organizacyjnych. W szczegokuod dotyczy
to obszaru sprawozdawczd finansowej i zargdczej, w celu unikricia op@nien w realizacji
obowiazkéw informacyjnych Spoétki jako emitenta akcji netnych na rynku gietdowym.

Rada Nadzorcza wyta poghd, ze konieczne jest budowanie dgawych zasobdéw do przeprowadzenia
przygotowywanych zmian modelu dziataiodbiznesowej, ktore zapewnstabilizacg, a w perspektywie
diugookresowej tate rozwoj Spoétki. Bezwzghnie naley wyeliminowa ryzyko kadrowe zwizane

z prowadzeniem ksg rachunkowych Spotki, ktére na daisporadzenia niniejszego sprawozdania jest
ryzykiem istotnym.

W opinii Rady Nadzorczej aktualnie w interesie &péézy finalizacja wysitkdbw na rzecz pozyskania
stabilnychzrddet finansowania, zakozenia procesu restrukturyzacji Spotki atago na celu popraw
efektywndci operacyjnej i wynikow finansowych, co powinnozpmli¢ na wzrost wartéci akcji.



Ill. Sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej Zakladéw kkiah ,Orzet’ S.A. w 2008 roku.

[11.1. W 2008 roku parokrotnie miaty miejsce zmiaskgtadu osobowego Rady Nadzorczej Spoiki.
Rada Nadzorcza Zaktaddéw Lniarskich ,Orzet’” S.A. Wwesie od 1 stycznia do 23 czerwca 2008 r.
dziatata jako Rada V kadencji w skiladzie: Przewodiny Rady — Jacek ktzar, Zasipca
Przewodniczcego Rady — Jan Cefgiki, Sekretarz Rady — Dariusz Czepiel oraz czion&drady
Krzysztof Jaszcayski i Piotr Smagata.

W dniu 23 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne ZgromadzeSpotki powotato na trzyletai VI
kadenc} 6-osobovg Rade Nadzorcza w sktadzie (funkcje zgodnie z uénwiaRady podjtymi na
posiedzeniu 2 lipca 2008 r.): Przewodny Rady — Jan Ceglski, Zastpca Przewodniczego
Rady — Rafat Czupnski, Sekretarz Rady — Marcin Szawtowski oraz czéamike Tomasz Cichorski,
Magdalena Jagietto-Szostak i Krzysztof Jasasky

W okresie od 24 lipca do 23 fziernika 2008 r. cztonkowie Rady Panowie Rafat @gfuski oraz
Marcin Szawtowski byli delegowani do petnienia fajikcztonkéw Zaradu, w zwhzku z czym nie
uczestniczyli w podejmowaniu uchwat Rady.

W zwiazku z powotaniem w skiad Zaydu Spotki rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Naczejr
ztozyli Rafat Czupryski i Marcin Szawtowski, w skutek czego w okreste2st padziernika 2008 r.
do czasu uzupehlienia sktadu Rady Nadzorcze] $pothwah Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (w dniu 20 listopada 2008 r. o przesisiela EVIP Progress S.A.. Pana Davida
Thomasa) Rada nie miata zdodnbdo podejmowania uchwat z uwagi na niezachowamm@mum
5-osobowej liczebriei wymaganej przepisami prawa.

Na dzieén 31 grudnia Rada Nadzorcza Spotki liczyta 5 osalzeRodnicacy Rady — Jan Cegiski,
oraz cztonkowie Tomasz Cichorski, Magdalena Jami®#ostak, Krzysztof Jaszawki i David
Thomas, a wic skladata sz minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkow

[11.2. Przez wgkszas¢ roku Rada Nadzorcza Spoitki dziatata w ograniczorsktadzie, dlatego nie
powotano odgbnych komitetéw audytu i wynagrodzdJchwah nr VI/5/2008 z 2 lipca 2008 r. Rada
Nadzorcza VI kadencji poglp decyz¢ w sprawie delegowania Cztonkéw Rady Nadzorczej dsra
Cichorskiego, Rafata Czuptgkiego oraz Marcina Szawtowskiego do indywidualnegonywania
poszczegblnych czynko nadzorczych, co bylo podyktowane koniecai dokladnego
sprawdzenia kondycji finansowej Spoiki, jej orgati oraz sposobu zaydzania.

[11.3. Rada Nadzorcza Spétki dziata w oparciu o uchwalprgez siebie w dniu 14 paziernika
2005 r. uchwata nr V/5/2005 Regulamin Rady Nadzgjrczaktadow Lniarskich ,Orzet” S.A.
Posiedzenia Rady Nadzorczej byty protokotowane. ubodntacja dotycra dziatalnéci Rady
Nadzorczej Spotki jest przechowywana w siedzibiétidp



Rada Nadzorcza V kadencji odbyta w 2008 roku 3 gux#nia oraz pogp 12 uchwat, a Rada
Nadzorcza VI kadencji odbyta w 2008 roku 6 posiédzez podjta 19 uchwat.

Rada Nadzorcza Spoétki w 2008 roku realizowata swaggawowe oraz statutowe obawki,
w szczegolnéci poprzez:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7

opiniowanie uchwat i materiatdw kierowanych pod aiby Zwyczajnego i Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spofki;

zbadanie i zarekomendowanie Zwyczajnemu Walnemu ordgdzeniu Spotki do
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok;

wyboér biegtego rewidenta do przeprowadzenia badspiawozdania finansowego za 2008
rok;

delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do stateggviidlialnego wykonywania czynic
nadzorczych;

delegowanie czlonkow Rady Nadzorczej do czasowegkomywania czynnci cztonow
Zarzdu

dokonywanie zmian w sktadzie Zadu Spotki;

zatwierdzenie przygotowanych przez ZarzStrategii Spotki na lata 2008-2013” oraz ,,Planu
ekonomiczno-finansowego Spétki na rok 2008”.

Realizupc swoje zdania z zakresu statego nadzoru nad dwétda Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dzialaldoi Rada Nadzorcza Zaktadow Lniarskich ,Orzel” S.Zajmowata si
migdzy innymi nas{pujacymi zagadnieniami:

1)

2)

3)
4)

5)

6)

zagraeniami dla kontynuacji dziataldoi Spoétki oraz sposobami zapobémia ryzyku
upaditaci;

przyczynami braku realizacji celéw biznesowych lastgch w Strategii Spotki oraz planie
ekonomiczno-finansowym;

perspektywami modyfikacji profilu dziataléc Spoétki;

pozyskaniem dla Spotki dlugoterminowego inwestaemewniajcego rozwazanie problemu
przeterminowanych zobowdan i finansowania bizcej produkcj;

mozliwoscia finansowania dziatalrégi produkcyjnej Spétki kredytem bankowym lub diugie
konwertowanym na akcje nowej emisji;

propozycjami Zarzdu odndénie dostosowania organizacji produkcji do rozmiaréw
mozliwych do pozyskania zaméwie



7) urealnieniem wartei zapasow, z uwzgtinieniem ich wiekowania oraz w konteie
oszacowanie madiwych do uwolnieniarodkéw piengznych;

8) mozliwoscia zbycia nieruchomixi niewykorzystywanych dla celow produkcyjnych, dla
ktorych nie § przewidziane inne sposoby wykorzystania,;

9) wynikami przeprowadzanych w Spoice kontroli zewmnych, np. przez inspektorow
Dolncslaskiego Urzdu Skarbowego we Wroctawiu (w zakresie podatkuhddowego od
0s6b prawnych i podatku od towarow i ustug) lum$daows Inspekcg Pracy (z zakresu
przestrzeganie przepiséw prawa pracy);

10)ryzykami zwhzanymi z sytuagj kadrows w Spoétce, w szczegolda w pionie finansowo-
ksiggowym.

Dawid Thomas Piotr Mroczkowski
Przewodniczcy Rady Nadzorczej Zastpca Przewodniezego
Rady Nadzorczej

Filip Plucinski Tomasz Cichorski
Czionek Rady Nadzorczej Czionek Rady Nadzorczej

Magdalena Jagieto-Szostak
Sekretarz Rady Nadzorczej



