Zalacznik do raportu bicego nr  55/2009

Uzasadnienia do projektéw uchwat obgtych porzadkiem obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Z.L. ,Orzel’ S.A. zwotanego nalzien 11 wrze&nia 2009 r.

Uzasadnienie do projektu uchwaty obgtej punktem 5 porzadku obrad

. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadow.niarskich ,Orzel” Spoétka

Akcyjna z siedzibp w Mystakowicach z dnia 11 wrzénia 2009 r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotlki do podjgcia czynndci zmierzajacych do
dematerializacji 16.000.000 akcji serii F w depozye papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartgciowych S.A. i do podgcia
czynna&ci zmierzajacych do wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym GPW S.A.

1) W dniu 16 lipca 2009 roku Zad Spotki otrzymat wniosek Akcjonariuszy:
a. GH Investment
b. David Thomas
c. Tomasz Wrébel
d. Pawel Narkiewicz

W sprawie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromaidze Akcjonariuszy
i umieszczenia w poagku obrad min.:

»L. Podgcie uchwaty (uchwat) w sprawie scalenia goaienia) akcji Spotki, zmiany art.
9 Statutu Spotki”

2) Proces scalenia Akcji Spoitki nie jest iy bez wczéniejszego upublicznienia AKcji
serii F

3) Zarad zostat zobowizany Uchwat nr VI/30/2009 Rady Nadzorczej Zaktaddéw
Lniarskich ,,Orzet” Spétka Akcyjna w Mystakowicachdnia 19 czerwca 2009 r. do :
,do niezwtocznego podgia wszystkich niezinych dzialda w celu zwotania
I przygotowania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzewiaelu uchwalenia nowej
emisji akcji z prawem poboru oraz dopuszczenia dmto publicznego akcji emis;ji
serii F”

W zwiazku z powyszym Zarzd przygotowany projekt uchwatly uznaje za zasadny.

Uzasadnienie do projektu uchwaly obgtej punktem 6 porzadku obrad
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktaddwniarskich ,Orzel” Spotka
Akcyjna z siedzibg w Mystakowicach z dnia 11 wrzénia 2009 r.

Zarzad Spotki realizuic uchwat nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 listopada 2008 roku rekodwge akcjonariuszom paogiie
uchwaly obgtej punktem 6 pordku obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zaktadow Lniarskich ,Orzet” Spétka Akcyjna z sietdziw Mystakowicach z dnia 11
wrzesnia 2009 r. w sprawie patzenia wszystkich dotychczasowych serii akcji Spotk
w jedra wspoOlm serk, scalenia (pakczenia) akcji Spoiki, zmiany Statutu Spoiki oraz
upowanienia Zaradu do podcia czynndci z tym zwazanych.



Uzasadnienie:

1.

2.

Zarzad dhzac do scalenia akcji Spotki (reverse-split), regkzuprzygta przez
akcjonariuszy uchwat nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjasay
z dnia 20 listopada 2008 roku

W opinii Zarzadu kilku — kilkunasto procentowamdica pomedzy najlepsaz cern kupna
akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wasthiowych w Warszawie a najlepszcera
sprzeday akcji Spotki na gietdzie jest trudna do zaakcegoia i w ocenie Zarzlu
negatywnie wptywa na jaké obrotu akcjami Spotki na warszawskiej Gietdzie.

. Zarzad wskazuje akcjonariuszom na koniecg&nozaddcuczynienia wymaganiom
stawianym przez Zasd Gietldy Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A., ktory
negatywnie ocenia funkcjonowanie tzw. Spoétek ,goveygch” i utworzyt dla nich
specjalny segment klasyfikacyjny w ramach rynkwteganego zwany LigtAlertow.
Ewentualne przeniesienie notawakcji Spotki na List Alertow wiaze sk, w opinii
Zarzadu z niekorzystnymi dla akcjonariuszy Spétki kongekcjami.

Uzasadnienie do projektu uchwaly obgte] punktem 7 i 8 porzdku obrad
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktaddéw Lniarskich ,Orzel”

Spotka Akcyjna z siedzila w Mystakowicach z dnia 11 wrzénia 2009 r.

w sprawie: emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do obgcia przez
Cztonkébw Zarzadu Spotki oraz inne osoby akcji emitowanych w  trybe
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz pozbawienia akcj@amiuszy
prawa poboru tych warrantow.

Uzasadnienie:

1

2

) Obgcie przez cztonkéw Zasdu Spoékki, tj. Pana Rafata Czupskiego i Pana Marcina
Szawtowskiego warrantow subskrypcyjnych przyczyri do jeszcze mocniejszego
zwiazania Zarzdu ze Spoty. Powstanie silnej wki kapitatowej pomidzy cztonkami
Zarzadu a Spotk powodowa bedzie trwate zwizanie interesu matkowego cztonkdéw
Zarzadu z interesem Spoétki, co stanéwbedzie dodatkow motywacg do jeszcze
wydajniejszej pracy Zasdu na rzecz Spoiki. Jednoémée dohczenie cztonkdw
Zarzadu Spétki do grona jej akcjonariuszy wptynie poxytye na komunikagj
pomiedzy Spotk i akcjonariuszami oraz doprowadzi do petnej indegrceldw Spotki
i akcjonariuszy. Dodatkowe wptaty na kapitat zakhagt przysporz Spétce funduszy,
ktére wspomog dalszy jej rozwéj. Tym samym uzhanalezy, iz wytaczenie prawa
poboru ley w najlepszym interesie Spoiki.

) Obgcie warrantow subskrypcyjnych przez Pana Krzysziafszcziiskiego oraz Pana
Jana Cegiliskiego, a take GH Investments S.A. przyczyngsio jeszcze mochiejszego
ich zwiazania ze Spétk Objecie warrantéw subskrypcyjnych przez Pana Krzysztofa
Jaszczyskiego i Pana Jana Ceggkiego wynika z tegozijako wieloletni i zwazani ze
Spoétka akcjonariusze zainicjowali proces uzdrowienia 8p6ékaz czynnie si w ten
proces zaangawali. To dzgki nim Spoétka pozyskata w krytycznym dla niej moroien
srodki  finansowe w formie niezabezpieczonej zymrki, ktore umaliwity
kontynuowanie procesu restrukturyzacja 8ni rzetelnymi partnerami biznesowymi
gotowymi zwkkszy swoje zaangawanie w SpoOtk poprzez odptatne ofgjie akcji
wynikajace z praw w zwizku z emisi warrantow subskrypcyjnych. Qigje warrantow



subskrypcyjnych przez GH Investments S.A. wynikiego, ze spotka ta jest obecnie
jednym z wiodcych akcjonariuszy Spotki ize poprzez swoje zaangavanie
umazliwita kontynuacg prac naprawczych prowadzonych w Spétce. Deklgpojeadto
che¢ dalszego zaangawania w Spoétk poprzez odptatne ofgjie akcji wynikajce

z praw w zwizku z emisi warrantdw subskrypcyjnych. Silny partner finansowy
dysponugcy stosownym know-how jest mile widziany jako ségitzny partner
biznesowy Spoitki, w szczegdlém przy tak silnie rozdrobnionym jej akcjonariacie.
Dodatkowe wptaty na kapitat zaktadowy przyspogpotce funduszy, ktére wspompg
dalszy jej rozwdj. Tym samym uzhanalery, iz wylaczenie prawa poboru Ag

w najlepszym interesie Spokki.

IV. Uzasadnienie do projektu uchwaly objtej punktem 9 porzadku obrad
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZaktadowLniarskich ,Orzet” Spétka
Akcyjna z siedzibg w Mystakowicach z dnia 11 wrzénia 2009 r.

1) W dniu 16 lipca 2009 roku Zad Spotki otrzymat wniosek Akcjonariuszy:
a. GH Investment
b. David Thomas
c. Tomasz Wrdébel
d. Pawet Narkiewicz

W sprawie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromaidze Akcjonariuszy
i umieszczenia w poagku obrad min.:
»3. Podgcie uchwaty (uchwat) w sprawie poduszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji publicznej poprzez emisgikcji zwyktych na okaziciela nowej serii
z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akdjssmyr i wyznaczonym dniem
poboru oraz upowaienia Zaradu Spotki do podjcia czynnéci zmierzajcych do
dematerializacji tych akcji nowej serii w depozycigapieréow wartéciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wariomwvych S.A. i do podicia
czynndci zmierzagcych do wprowadzenia tych akcji nowej serii do abroa rynku
regulowanym GPW S.A.”

2) W dalszej cgsci wniosku czytamy co nagiuje:
-W sprawie podwyszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji pubkgzpoprzez
emisje akcji zwyklych na okaziciela nowej serii achowaniem prawa poboru
proponujemy, aby uchwata ta poj zostala pod warunkiem uprzedniego
zarejestrowania scalenia akcji Spotki i przy zeldu scalania akcji
w zaproponowanym stosunku 34:1 aby kapitat zaktgdgvodwyzszony zostat
z dotychczasowej kwoty 17.630.540,20 ziotych do tyw®7.690.540,20 ziotych, tj.
o kwote 20.060.000,00 ztotych w drodze emisji 5.900.006jiakowej serii 0 wartéci
nominalnej wynoszcej po scaleniu 3,40 ztotych.
Jednoczénie proponujemy dzie prawa poboru wyznacégyna dzié 30 listopada
2009 r.

3) Zarzad Spoiki nie otrzymat projektu uchwaty od wnioskaad@w

4) Po konsultacjach z przedstawicielem GH Investmemqs wskazaniu problematycznej
kwestii wyznaczenia ikei praw poboru w przypadku emisji tej wiellad Zarad
zaprojektowat i zgtosit whasny projekt uchwaty wrawie podwyszenia kapitatu
zaktadowego Spdiki tj. nie wiej niz o kwok 17.630.540,20 (co daje 1 prawo poboru na
1 dotychczasowakcg Spotki)



V. Uzasadnienie projektu uchwaly pkt. 10 poradku obrad NWZ Spéiki w dniu 11
wrzesnia 2009 roku

w sprawie: dostosowania i rozszerzenia przedmidiataingci Spotki do wymogow
Rozporadzenia Rady Ministrow w sprawie Polskiej KlasyfikaDziatalncsci z dnia 24
grudnia 2007 r.

Uzasadnienie:

Zmiany Statutu Spotki w celu dostosowania i rozaseeia przedmiotu dziataldo Spotki
do wymogéw Rozportizenia Rady Ministrow z dnia 24 grudnia 2007wr.sprawie
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnéci (Dz.U. z 2007 Nr 251, poz. 1885 ze zm.)

VI. Uzasadnienie projektu uchwaly pkt. 12, 13, 14 grzadku obrad NWZ Spotki w dniu
11 wrzesnia 2009 roku.

Ad pkt. 12, 13

Proponowane téei Uchwat przedtaone Nadzwyczajnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
maja na celu dostosowanie postanofviStatutu Spotki do znowelizowanych przez
Ustawe o zmianie ustawy Kodeks spoétek handlowych orazawgt o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 5 grudnia 2008Dz. U. z 2009 roku Nr 13 poz. 69)
przepisow ustawy Kodeks Spotek Handlowych.

Ad pkt. 14

Upowaznienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jedegdit Statutu Spoétki oraz
Regulaminu Walnego Zgromadzenia ma @zaek z przewidywanym pogfiem uchwat
zmieniajcych Statut Spoétki.

W przypadku pozostatych punktow padku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z.L. ,Orzet’ S.A. , Zarad Spoikki informujeze odzadnego z wnioskodawcow nie otrzymat
ani projektéw uchwat ani oddzielnych uzasadnie

Tres¢ wnioskéw akcjonariuszy zostata przekazana do pubdj wiadomeéci w raporcie
biezacym nr 45/2009 w dniu 07.07.2009r. oraz w rapoimiezacym nr 48/2009 w dniu
27.07.20009r.



