Uchwata nr V1/36/2009

Rady Nadzorczej Zaktadow Lniarskich ,Orzet” Spokkkcyjna w Mystakowicach

z dnia 4 wrzénia 2009 r.

W sprawie: zaopiniowania spraw mggych by przedmiotem uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego naiie wrze&nia 2009 r.
Podstawa prawna:art. 382 8§ 1 Kodeksu spotek handlowych, art. Z2&utu Spotki oraz §

6 ust. 318 7 Regulaminu Rady Nadzorczej

§ 1.

Rada Nadzorcza Zaktadow Lniarskich ,Orzel” S.A.ist@za,ze rozpatrzyta sprawy mgje

by¢ przedmiotem uchwat zwotanego na diziel wrzénia 2009 r. Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki, w tym omowita projekty uchwaliblikowane przez Zagd Spotki.

§ 2.

1. Rada Nadzorcza Zaktadow Lniarskich ,Orzel” S.A. yigmvnie opiniujei wnioskuje

do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki ggooal zgodnie z wnioskiem

Zarzadu Spotki uchwaty (uchwat):

1)

2)

3)

w sprawie dostosowania i rozszerzenia przedmiotu dziatmih®potki do
wymogow Rozporazdzenia Rady Ministrow z dnia 24 grudnia 2007 w gpea
Polskie] Klasyfikacji Dziatalnéci (Dz.U. z 2007 Nr 251, poz. 1885 ze zm.)
orazzmiany Statutu Spotki (punkt 10 proponowanego gaika obrad),

w sprawie dostosowania postanofviStatutu Spotki do znowelizowanych
przez Ustaw o zmianie ustawy - Kodeks spétek handlowych oratawy

0 obrocie instrumentami finansowymi z dnia 5 grad®©08 r. (Dz. U. z 2009
roku Nr 13 poz. 69) przepisoéw ustawy - Kodeks spdlendlowych (punkt 12
proponowanego pogdku obrad),

w sprawie zmiany Regulaminu Walnego ZgromadzeniaunKp 13
proponowanego pogdku obrad), z zastrzeniem uzupetnienia projektowanej
tresci § 2 ust. 1 Regulaminu o zapisy zgodne z brzrararart. 408§ 1 zdanie
drugie oraz 8 5 Kodeksu spotek handlowych, ad¢akprowadzenia przepisu
przegciowego dla regulacji dotygzych uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystanidrodkéw komunikacji elektronicznej,
uwzgkdniajpcego konieczni& technicznego przygotowania Spotki do

realizacji przedmiotowej procedury,



4) w sprawie upowznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jedegdit
Statutu Spoétki oraz Regulaminu Walnego Zgromadzel(munkt 14
proponowanego posdku obrad).

2. Rada Nadzorcza Zaktadow Lniarskich ,Orzet” S.A. yigwvnie opiniujei wnioskuje

do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ojgooel uchwaly (uchwat)
w sprawie upowaznienia Zaradu Spotki do podicia czynndéci zmierzajcych do
dematerializacji 16.000.000 akcji serii F w depodeypapieréw wartciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Waimvych S.A. i do podicia
czynndci zmierzagcych do wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym GPW S.A., zgodnie z wnioskiem 2Zdw Spoétki (punkt 5
proponowanego posdku obrad). Rada Nadzorcza nie identyfikugadnych
formalnych ani materialnych przeszkdéd, aby dokonajednolicenia statusu
wszystkich akcji Spoftki, zwlaszcza wobec zamiaraeprowadzenia przez Spétk
kolejnej emisji akcji w trybie oferty publicznej.

. Rada Nadzorcza Zaktadéw Lniarskich ,Orzet’” S.A. yigrvnie opiniujei wnioskuje
do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ojgooel uchwaly (uchwat)
w sprawie paiczenia wszystkich dotychczasowych serii akcji Spathedna wspolm
serk, scalenia (pakzenia) akcji Spoétki, zmiany Statutu Spotki orazowpznienia
Zarzadu do podicia czynnéci z tym zwhazanych, zgodnie z wnioskiem grupy
Akcjonariuszy (w tym GH Investments S.A., dawni&fIE Progress S.A.) - punkt 6
proponowanego pogdku obrad. Rada Nadzorcza kierujeg s tym zakresie
stanowiskiem Zawdu Gieldy Papierow Warfsiowych w Warszawie S.A., ktory
zjawisko tzw. spotek groszowych ocenit jako niggtane i utworzyt dla nich
specjalny segment klasyfikacyjny w ramach rynkwteganego, tzw. List Alertow.
Przewidziana przez Sp@k procedura uzammiona jest od wspOtpracy
z GH Investments S.A. zsiedzibw Warszawie, ktora zobowduje st do
uzupetnienia ewentualnych niedoboréw scaleniowyolsziem posiadanych przez
siebie praw akcyjnych. Do dnia pedja przez Rag niniejszej uchwaly nie zostata
zawarta stosowna umowa.

. Rada Nadzorcza Zaktadow Lniarskich ,Orzel” S.A. aiggvnie opiniujei wnioskuje
do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki godejmowanie uchwaty
(uchwat) w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnyghrawniagcych do obgcia
przez Czionkow Zawgu Spotki oraz inne osoby akcji emitowanych w teybi
warunkowego podwaszenia kapitatu zaktadowego oraz pozbawienia alacjoszy
prawa poboru tych warrantéw, warunkowego pozbzgnia kapitatu zaktadowego



Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okazicieglawej serii z wydczeniem prawa
poboru tych akcji przez akcjonariuszy, zmiany Stat@pdtki oraz upowanienia
Zarzadu Spotki do podjcia czynnéci zmierzajcych do dematerializacji tych akcji
nowej serii w depozycie papierow wantmwych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Warfoiowych S.A. i do podicia czynnéci zmierzagcych do
wprowadzenia tych akcji nowej serii do obrotu nakty regulowanym GPW S.A. -
punkty 7 i 8 proponowanego padku obrad.Stanowisko to dotyczy tak emis;ji
kierowanej wydcznie do Czionkéw Zasdu. Rada Nadzorcza zwraca uwage
zadna z wnioskagcych o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadz&map
Akcjonariuszy nie zaméeita sprawy emisji warrantbw subskrypcyjnych
uprawniajcych do obgcia akcji przez Cztonkéw Zagdu Spoitki (ewentualnie inne
osoby) wzadanym porzdku obrad Zgromadzenia i stwierdza, podejmowanie przez
Spotke tego typu zobowazan jest przedwczesne i e nie by zgodne z interesem
Akcjonariuszy i samej Spoétki. W opinii Rady Nadzoeg przygcie systemu
motywacyjnego dla Czionkéw Zardu Spoiki jest uzasadnione, ale jego werde
powinno by  odpowiednio  przygotowane. Konsekwencj niepodgcia
przedmiotowych uchwabedzie brak celowséri podgcia uchwatobjetych punktem 7
alternatywnie 8 pomlku obrad w sprawie warunkowego podszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklycla mkaziciela nowej serii
Z wylaczeniem prawa poboru tych akcji przez akcjonariuszy

. Rada Nadzorcza Zaktadow Lniarskich ,,Orzet” S.A. yigrvnie opiniujei wnioskuje
do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki o jgotel przewidzianej
w punkcie 9 proponowanego padku obrad uchwaly (uchwal) w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emsjblicznej poprzez
emisg akcji zwyklych na okaziciela nowej serii z zachonesn prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i wyznaczeniem prop@mego dnia poboru na 30
listopada 2009 roku oraz uposvaenia Zaradu SpoOiki do podicia czynndci
zmierzajcych do dematerializacji tych akcji nowej serii veptzycie papieréw
wartasciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieiartasciowych S.A.

I do podgcia czynnéci zmierzajcych do wprowadzenia tych akcji nowej serii do
obrotu na rynku regulowanym GPW S.A., z zasteréem porzdkowym, ze —
konsekwentnie do stanowiska przedstawionego w pktpbwinny zosta skrelone
postanowienia dotygze uzalenienia skuteczriwi podgtej uchwat od podgia
uchwatobjetych punktem 7 alternatywnie 8 padku obrad, w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emddicji zwykilych na



okaziciela nowej serii z wytzeniem prawa poboru tych akcji przez akcjonariuszy
oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych.

6. Rada Nadzorcza Zaktadoéw Lniarskich ,Orzet’” S.A. ogkuje do Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki o nie podejmowanie \pidaane] w punkcie 11
proponowanego pogdku obrad uchwaty (uchwal) w sprawie wyeaia zgody na
utworzenie przez Spaikspotki zalenej, do ktérej jako aport zostanie wniesione
przedsgbiorstwo Spoétki lub zorganizowana ¢g# przedsgbiorstwa Spotki. Ze
wzgledu na priorytet rozwazania najbardziej pilnych spraw Spétki, uchwata ta
powinna by rozpatrywana na kolejnym Walnym Zgromadzeniu, &athpowinien
prowadzé prace umaliwiajace Zgromadzeniu zgie stanowiska.

7. W zwiazku z brzmieniem punktu 15 proponowanego pdkm obrad Rada Nadzorcza
zwraca s do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, aby keptaetsktad organu
nadzorczego Spoétki uwzglnialo rekomendacje zawarte w Dobrych Praktykach
Spoétek Notowanych na GPW, w szczegdbiorekomendag 1.6 w zwiazku

z rekomendagjl.7 oraz rekomendagjll.6.

8§ 3.
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.
Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym. Wyni&sgiwania:

Liczba obecnych cztonkéw RN: 4
Liczba oddanych gtoséw: ,za” 4, ,przeciw”: 0, wagmujacych sg O. .

Sekretarz Rady Nadzorczej Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Magdalena Jagietto-Szostak David Thomas



