Z.L."ORZEL" S.A. MYSLAKOWICE

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

SA-R 2004

1. Nalezy zdefiniowa¢ srodki pieniezne przyjete do rachunku przephwow pienieznych,

przedstawiajqc ich strukture na poczqtek i koniec okresu.

Do rachunku srodkéw pienieznych przyjeto:

31.12.2003 31.12.2004
- srodki pieni¢zne w kasie 6 tys. zt 0,7% 5 tys. zt 4,5%
- $rodki pienigzne w banku 894 tys. zt 99,3% | 106 tys. zt 95,5%
Razem 900 tys. zi 100,0 % | 111 tys.zt| 100,0%

2. W przypadku wystgpienia niezgodnosci

pomiedzy bilansowymi zmianami stanu

niektorych pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku

przephwow pienieznych, nalezy wskaza¢ ich przyczyny.

— Nie wystepuja.

3. W odniesieniu do pozycji rachunku przephwu srodkow pienieznych ,, Pozostale
korekty”, ,, Pozostale wplywy” i ,, Pozostate wydatki”, nalezy przedstawi¢ wykaz tych
korekt, wphywow i wydatkow, ktorych kwoty przekraczajq 5% ogolnej sumy
odpowiednio korekt, wplywow lub wydatkow z danej dzialalnosci, a zostaly ujete

w tych pozycjach.

- nie dotyczy

4. W przypadku gdy rachunek przeplywow pienieznych sporzqdzony jest metodq
bezposredniq, dodatkowo nalezy przedstawi¢ note objasniajqcq zawierajqcq
uzgodnienie przeplywow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej metodq

posredniq do wartosci wyliczonych metodq bezposredniq

— Nie dotyczy.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.

1.1. W odniesieniu wszystkich aktywow i zobowiqzan finansowych nalezy przedstawic¢
instrumenty finansowe z podzialem co najmniej na:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

b) zobowiqzania finansowe przeznaczone do obrotu,

¢) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- przedstawiajqc stan na poczqtek okresu, zwiekszenia i zmniejszenia, ze wskazaniem

ttutow, oraz stan na koniec okresu, z uwzglednieniem podziatu na poszczegolne
grupy aktywow i zobowiqzan, wedlug podziatu przyjetego w bilansie.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — instrumenty pochodne.

BO Zwigkszenia | Zmniejszenia BZ

Aktywa:

Inwestycje krétkoterminowe w tym:

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

917 11 305 11 325

897

Pasywa:
Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 955 11 305 11 363
- inne zobowiazania finansowe

897

1.2. Ponadto odnosnie wszystkich aktywow i zobowiqzan finansowych, w podziale
odpowiednio wedlug kategorii instrumentow finansowych, okreslonych w pkt. 1.1.,
oraz z uwzglednieniem podzialu na grupy (klasy) aktywow i zobowiqzan finansowych:

Instrumenty pochodne - kontrakty forward.
1.2.1. Nalezy zamiescié¢:

a) podstawowq charakterystyke, ilos¢ i wartoS¢ instrumentow finansowych, w tym opis
istotnych warunkow i terminow, ktore mogq wplyngé na wielkosé, rozklad w czasie
oraz pewnos¢ przyszlych przeplywow pienieznych, a w odniesieniu do instrumentow
pochodnych w szczegolnosci:

- zakres i charakter instrumentu,

- cel nabywania lub wystawiania instrumentu - np. zabezpieczenie,

- kwote (wielkos¢) bedqcq podstawq obliczenia przyszlych platnosci,

- sume i termin przyszlych przychodow lub platnosci kasowych,

- termin ustalania cen, zapadalnosci, wygasniecia Ilub wykonania
instrumentu,

- mozliwosSci wezesSniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jesli istniejq,

- cene lub przedzial cen realizacji instrumentu,

- mozliwosci wymiany lub zamiany na inny skladnik aktywow lub pasywow,

- ustalong stope lub kwote odsetek, dywidendy lub innych przychodow oraz
terminu ich platnosci,
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- dodatkowe zabezpieczenia zwiqzane z tym instrumentem, przyjete lub
zlozone,

- w/w informacji rowniez dla instrumentu, na ktory dany instrument moze by¢
zamieniony,

- inne warunki towarzyszqce danemu instrumentowi,

- rodzaj ryzyka zwiqzanego z instrumentem,

- sume istniejqcych zobowiqzan z tytutu zajetych pozycji w instrumentach,

Spotka stosuje instrumenty pochodne typu forward. Maja one na celu zabezpieczenie
zatozonej rentownosci zawieranych kontraktow i przyjmowanych zaméwien przed ryzykiem
kursowym. W listopadzie i grudniu 2004 r. zawarto 6 transakcji sprzedazy walut po
50 tys. USD na laczna wartos¢ 300 tys. USD z terminem realizacji od stycznia do
kwietnia 2005.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego niezrealizowane pozostaty 2 transakcje na
kwote 100 tys. USD z terminem realizacji marzec, kwiecien 2005.

b) opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow
i zobowiqzan finansowych wycenianych w takiej wartosci,

Transakcje FORWARD wycenione sa wg wartosci godziwej, jaka moglaby zosta¢ uzyskana
gdyby transakcja zostata na dzien 31.12.2004 catkowicie rozliczona.
Do wyceny aktywow i pasywow przyjeto kurs sredni NBP USD 2,9904

¢) opis sposobu uimowania skutkow przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych
do kategorii dostepnych do sprzedazy, tj. czy odnosi sie je do przychodow lub kosztow
finansowych, czy tez do kapitatu z aktualizacji wyceny, jak rowniez kwoty odniesione
na ten kapital lub z niego odpisane,

Nie dotyczy

d) objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiqg rachunkowych instrumentow
finansowych nabytych na rynku regulowanym,

Nie dotyczy

e) informacje na temat obciqzenia ryzykiem stopy procentowej, a w szczegolnosci
informacje o:
- wczesniej przypadajqcym terminie wykupu lub wynikajqcym z umowy terminie
przeszacowania wartosci
- efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne

Nie dotyczy

1) informacje na temat obciqzenia ryzykiem kredytowym, a w szczegdlnosci informacje
0:

- szacowanej maksymalnej kwocie straty na jakq jednostka jest narazona,
bez wuwzgledniania wartosci godziwej jakichkolwiek przyjetych lub
poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywiqzal
sie ze Swiadczenia

- koncentracji ryzyka kredytowego
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b)

b)

Nie dotyczy

1.2.2. Odnosnie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych
do obrotu, wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak
jest mozliwosci wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwej tych aktywow,
nalezy wskazaé wartos¢ bilansowq, przyczyny, dla ktorych nie mozna
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych aktywow, a takze — o ile to mozliwe
— okresli¢ granice przedziatu, w ktorym warto$S¢ godziwa tych instrumentow
moze sie zawierac,

Nie dotyczy

1.2.3. Odnosnie aktywow i zobowiqzan finansowych, ktorych nie wycenia sie
w wartosci godziwej nalezy zamiescic¢:

dane o ich wartosci godziwej; jezeli z uzasadnionych przyczyn wartos¢ godziwa takich
aktywow lub zobowiqzan nie zostala ustalona, to nalezy ten fakt ujawnié i podaé
podstawowq charakterystyke instrumentow finansowych, ktove w innym przypadku
bylyby wyceniane po cenie ustalonej na aktywnym regulowanym rynku, na ktorym
nastepuje publiczny obrot instrumentami finansowymi, informacje zas o tej cenie sq
ogolnie dostepne,

Nie dotyczy

w przypadku gdy wartos¢ godziwa aktywow i zobowiqzan finansowych jest nizsza od
ich wartosci bilansowej - wartos¢ bilansowq i wartos¢ godziwq danego sktadnika lub
grupy skladnikow, przyczyny zaniechania odpisow aktualizujqcych ich wartosé
bilansowq oraz uzasadnienie przekonania o mozliwosci odzyskania wykazanej
wartosci w petnej kwocie,

Nie dotyczy

1.2.4. W przypadku umowy, w wyniku ktorej aktywa finansowe przeksztalca sie
w papiery wartosciowe lub umowy odkupu, to odrebnie dla kazdej transakcji
nalezy przedstawic:

charakter i wielkos¢ zawartych transakcji, w tym opis przyjetych lub udzielonych
gwarancji i zabezpieczen, dane przyjete do wyliczenia wartosci godziwej przychodow
odsetkowych zwiqzanych z umowami zawartymi w danym okresie oraz transakcjami

zawartymi w okresach poprzednich, zarowno zakonczonymi jak i niezakonczonymi
w danym okresie,

Nie wystepuja

informacje o aktywach finansowych wylqczonych z ksiqg rachunkowych,

Nie wystepuja
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1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.8.

1.2.9.

W przypadku przekwalifikowania aktywow  finansowych wycenianych
w wartosci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
nalezy poda¢ powody zmiany zasad wyceny,

Nie dotyczy

W przypadku gdy dokonano odpisow aktualizujqcych z tytulu trwalej utraty
wartosci aktywow finansowych albo w zwiqzku z ustaniem przyczyny, dla
ktorej dokonano takich odpisow, zwiekszono wartosé¢ skladnika aktywow,
nalezy poda¢ kwoty odpisow obnizajqcych i zwiekszajqcych wartos¢ aktywow
finansowych,

Nie dotyczy

Odnosnie dluznych instrumentow finansowych, pozyczek udzielonych Ilub
naleznosci wlasnych nalezy poda¢ przychody z odsetek wyliczone za pomocq
stop procentowych wynikajqcych z zawartych kontraktow, z podziatem na
kategorie aktywow, ktorych odsetki te dotyczq, przy czym osobno nalezy
wykaza¢é odsetki naliczone i zrealizowane w danym okresie oraz odsetki
naliczone, lecz niezrealizowane. Odsetki niezrealizowane nalezy wykazaé
z podziatem wedtug terminow zaplaty:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Nie dotyczy

Odnosnie dokonanych odpisow aktualizujqcych wartoS¢ pozyczek udzielonych
lub naleznosci wlasnych z tytulu trwalej utraty ich wartosci nalezy podaé
naliczone od tych wierzytelnosci odsetki, ktore nie zostaly zrealizowane,

Nie dotyczy

Odnosnie zobowiqzan finansowych nalezy poda¢ koszty z tytulu odsetek od
tych zobowiqzan, wyliczonych za pomocq stop procentowych wynikajqcych
z zawartych kontraktow, z podzialem na koszty odsetek zwiqgzane ze
zobowiqzaniami zaliczonymi do przeznaczonych do obrotu, pozostalymi
krotkoterminowymi zobowiqzaniami finansowymi oraz — diugoterminowymi
zobowiqzaniami finansowymi; koszty odsetek naliczone i zrealizowane
w danym okresie nalezy wykaza¢ odrebnie od kosztow odsetek naliczonych lecz
niezrealizowanych. Odsetki niezrealizowane nalezy wykaza¢ z podzialem
wedlug terminow zaplaty:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

Nie dotyczy

1.2.10. Nalezy poda¢ informacje dotyczqce celow i zasad zarzqdzamia ryzykiem

finansowym, z uwzglednieniem podziatu na zabezpieczanie wartosci godziwej,
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zabezpieczanie przeplywow pienieznych oraz zabezpieczanie udzialow
w aktywach netto jednostek zagranicznych, a ponadto informacje obejmujqce
co najmniej:

a) opis rodzaju zabezpieczen,
b) opis instrumentu zabezpieczajqcego oraz jego wartos¢ godziwg,
¢) charakterystyke zabezpieczanego rodzaju ryzyka,

Nie dotyczy

W przypadku zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego
przyszlego zobowiqzania nalezy podaé informacje dotyczqce celow i zasad
zarzqdzania  ryzykiem  finansowym,  z uwzglednieniem  podzialu  na
zabezpieczanie  podstawowych rodzajow  planowanych  transakcji - lub
uprawdopodobnionych przyszlych zobowiqzan, a ponadto informacje
obejmujqce co najmniej:
a) opis zabezpieczanej pozycji, w tym przewidywany okres do zajscia
planowanej transakcji lub powstania przyszlego zobowiqzania,
b) opis zastosowanych instrumentow zabezpieczajqcych,
¢) kwoty wszelkich odroczonych [ub nienaliczonych zyskow lub strat
i przewidywany termin uznania ich za przychody lub koszty finansowe.

Celem zabezpieczenia planowanej transakcji jest ograniczenie ryzyka walutowego. Spotka
zabezpieczajac si¢ przed spadkiem wartosci naleznosci z tyt. sprzedazy eksportowej zawarla
6 transakcji FORWARD na wartos¢ 300 000 USD z terminem realizacji od stycznia
do kwietnia 2005.

Zawarte transakcje dotycza tej samej waluty i beda rozliczone w dniu dokonania ptatnosci
przez kontrahenta zagranicznego.

1.2.12.

Jezeli zyski lub straty z wyceny instrumentow zabezpieczajqcych, zaréwno
bedacych pochodnymi instrumentami finansowymi, jak i aktywami lub
zobowiqzaniami o inmym charakterze, w przypadku zabezpieczania
przephwow pienieznych, zostaly odniesione na kapital z aktualizacji wyceny,
nalezy podac:
a) kwoty odpisow zwiekszajqcych i zmniejszajqcych kapital z aktualizacji
wyceny,
b) kwoty odpisane z kapitalu z aktualizacji wyceny i zaliczone do
przychodow lub kosztow finansowych,
¢) kwoty odpisane z kapitalu z aktualizacji wyceny i dodane do ceny
nabycia Ilub inaczej ustalonej wartosci poczgtkowej na dzien
wprowadzenia do ksiqg rachunkowych skladnika aktywow lub
zobowiqzan, ktory do tego dnia byl objety planowanq transakcjq lub
stanowil  uprawdopodobnione  przyszte  zobowiqzanie  poddane
zabezpieczeniu,

Nie dotyczy

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci o zobowiqzaniach warunkowych,
wtym rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach iporeczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiqzanych.
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Zobowigzania warunkowe na dzien 31.12.2004 wynosza ogétem 19 603 tys. zt., w tym:
— z tytutu udzielonych Spolce gwarancji 189 tys. zt
— zabezpieczenia na majatku 19 414 tys. zt

3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budow!li.

— nie wystepuja.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.
Nie dotyczy
5. Koszt wytworzenia srodkoéw trwalych w budowie, srodkow trwalych na wiasne potrzeby.

2003 43 tys. zt
2004 60 tys. zt

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie
nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

Poniesione naktady inwestycyjne w roku 2004 wynosza 1 022 tys. zt
w tym:
- zakup i montaz $r. trwalych 819 tys. zt
- zakup oprogramowania komputerowego 13 tys. zt
- system rachunkowosci zarzadczej 190 tys. zt
Planowane naktady ogotem na rok 2005 wynosza 2 376 tys. zt

Plan naktadéw na niefinansowe aktywa rzeczowe w 2005 r. (w tys. zt)

Lp. | Wyszczeg6lnienie Razem 2005
1 |Instalacja nawilzajaca na przewijalni 14
2 | Urzadzenie do rozwijania bel z witokna 5
3 | Modernizacja suszarki STALAM 70
4 | Krosna Dornier 12 szt. 2130
5 | Modernizacja klejarki 30
6 |Przegladarka uzywana 2 szt. 3
7 |Rolowaczka 1 szt. 60
8 |Stebnéwka DDL-8700  szt. 3 8
9 | Sprezarka 56

RAZEM 2376
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7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiqzanymi dotyczqce przeniesienia
praw i zobowiqzan.

Nie wystapity

7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powiqzanych, o:
a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach,
b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji,
¢) inne dane, niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Nie bytlo.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:

a)
b)
¢

d)
e

)
g

nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia,

procentowym udziale,

czeSci wspolnie kontrolowanych rzeczowych skladnikow aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych,

zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikow aktywow trwalych,

czesSci zobowiqzan wspolnie zaciqgnietych,

przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiqzanych,
zobowiqzaniach ~ warunkowych i inwestycyjnych  dotyczqcych — wspolnego
przedsiewziecia,

Nie wystapity.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

Przecigtne zatrudnienie w 2004 roku wynosito 675 0sob, jednak w poszczegolnych
kwartatach ulegato znacznym wahaniom. I tak w I kwartale wynosito 689 osob, w 11 kwartale
667 os6b, w III kwartale 672 osoby i w IV kwartale 672 osoby.

7 przecigtnego zatrudnienia ogoétem 675 oséb ,118 to pracownicy na stanowiskach

nierobotniczych:

7ZARZAD 4
GLOWNY KSIEGOWY 1
SZEF SLUZB TECHNICZNYCH 1
DORADCA ZARZADU DS. RESTRUKTURYZACII 1
KIEROWNICY 20
Z-CY KIEROWNIKOW 4
ZWIAZKI ZAWODOWE 2
SPECJALISCI 22,5
MISTRZOWIE 30
MAGAZYNIERZY 3
REFERENCI, HANDLOWCY, KSIEGOWL, itp. 29,5

Ogotem s
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Pracownicy na stanowiskach robotniczych 557 os6b w podziale na zawody:

APRETER
BARWIARZ-BIELARZ

BRAKARZ KONTR MIEDZYOP.
CEROWACZ

CZESACZ MASZYNOWY, TASM
CZYSCIARZ
ELEKTROMONTER-ELEKTRONIK
GARSCIOWACZ

- — — e N W
S adMNRpERNO -

GLADZIARZ-SANFORYZATOR 1
HYDRAULIK 2
IGLARZ 4
KLEJARZ OSNOW 3
KOLORYSTA 3
KRAJACZ 3
LABORANT-BRAKARZ 4
MAGAZYNIER WZORC.REKL. 2
MASZ.KOTLA KOTEA 1 STACI UZDAT.WODY 13
MIERZACZ TKANIN 4
MONT.APAR.I UKL.HYD.WENT.I PNEUMA 5
NAKLADACZ 19
NASTAWIACZ MASZYN 11
OPALACZ TKANIN 3
OPERATOR SPRZETU CIEZKIEGO, TAMBLERA
OSTRZACZ OBIC ZGRZEBNYCH 2
POMOC BIELARZA, KLEJARZA 3
POMOC PRZEDZARZA 22
POSTRZYGACZ TKANIN 3
PRZEWIJACZ PRZEDZY 45
PRZEWLEKACZ OSNOW 6
PRZEDZARZ NIEDOPRZEDU 13
PRZEDZARZ PRZEDZY 41
ROBOTNIK MAGAZYNOWY 9
ROBOTNIK TRANSPWEW. I ZEWN., POMOC 5
WYDZIALU
ROLOWACZ-OPISYWACZ-PAKOWACZ 8
ROZCIAGACZ TASM 57
SNOWACZ OSNOW
SORTOWACZ 3
SPAWACZ 2
SUSZARKOWY PRZEDZY 3
SZWACZ 32
SLUSARZ 3
TKACZ 34
WIAZACZ OSNOW
WYBIERACZ WYCZESOW
ZGRZEBLARZ-CZESACZ TASM

557

Ogolem

10. Informacje o lqcznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniqdzu i w naturze lub w
jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych lub naleznych, odrebnie dla kazdej z 0sob
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor — oddzielnie informacje
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o wartoSci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji we wiadzach
Jjednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenia Zarzadu Zakladow Lniarskich ,,Orzet” S.A. za 2004 rok wyniosly ogélem

691.836,64 zt w tym:

1. Marek Btazkéw ogobtem 211 301,92
wynagrodzenie zasadnicze 176 700,00
premia 31 000,00
nagroda za 2003 rok 3 601,92
2. Krzysztof Sierka ogobtem 177 158,72
wynagrodzenie zasadnicze 148 200,00
premia 26 000,00
nagroda za 2003 rok 2 958,72
3. Jozef Pradela ogobtem 152 575,62
wynagrodzenie zasadnicze 127 680,00
premia 22 400,00
nagroda za 2003 rok 2 495,62
4. Artur Wieznowski  ogétem 150 800,38
wynagrodzenie zasadnicze 127 680,00
premia 22 400,00
nagroda za 2003 rok 720,38

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu wynika z zawartych umow o pracg. Sklada sig
z miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego oraz kwartalnej premii uznaniowej za realizacj¢
wyznaczonych przez Rad¢ Nadzorcza zadan. Cztonkowie Zarzadu maja prawo do nagrody za
wyniki gospodarowania, ktéra naliczana jest wedlug okreslonego algorytmu i przyznawana

raz do roku.

Nie wystepuja znaczace roznice w wynagrodzeniach poszczegdlnych Czionkoéw Zarzadu.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2004 rok wyniosto 86.525,47 zt w tym:

N OO O~ WD =

. Andrzejewska Elzbieta
. Bakutis Jerzy

. Borgosz Krystyna

. Haraszkiewicz Ewa

. Kleczar Jecek

. Szkoda Anna

. Tomecka Marzena

12 105,82
18 353,14
6 344,93
18 353,14
16 948,15
6 344,93
8 075,36

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Marek Dawidowicz zrzekt sie wynagrodzenia

z tytulu pehienia tej funkcji.

Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
Podstawa naliczenia jest srednie wynagrodzenie na koniec miesiaca konczacego kwartal,
ktore mnozone jest: przez wspotczynnik 0,7 (dot. wynagrodzenia Przewodniczacego Rady
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Nadzorczej) lub przez wspotczynnik 0,5 ( dot. wynagrodzen pozostalych Czlonkéw Rady
Nadzorczej).

Wynagrodzenia Czlonkow Rady Nadzorczej nie stanowig istotnej pozycji kosztéw
dziatalnosci Spofki.

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych umow zobowiqzujqcych do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych, przez emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek  od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazej grupy osobno), osobom
zarzqdzajqcym i nadzorujqcym, odrebnie dla 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych oraz
oddzielnie ich wspolmalzonkom, krewnym ipowinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajaqcym oraz innym osobom, z ktorymi sq one
powiqzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot.

W roku 2004 osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spoétke, ich wspotmatzonkom
i krewnym oraz pracownikom Spotki nie udzielono zadnych pozyczek, kredytow.

12. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

Nie wystapily

13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity istotne zdarzenia. W trakcie badania ujeto poprawki i drobne korekty.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Przeksztalcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Spotke Akcyjna Skarbu Panstwa,
a nastepnie wniesienie akcji do NFI.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem zrodla wskaznika oraz metody jego wykorzystania,
z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli
skumulowana Sredniovoczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci
emitenta osiqgneta lub przekroczyla wartos¢ 100%.

W ciagu ostatnich trzech lat skumulowana Srednioroczna stopa inflacji nie osiagnela i nie
przekroczyta wartosci 100%.

16. Zestawienie oraz objasnienie rozmnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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Zestawienie roznic pomi¢dzy danymi wykazanymi w raporcie kwartalnym SAQ 4/2004R.

Wykazano Winno by¢
Lp. Wybrane pozycje bilansu (w tys.zt) 31.12.2004 31.12.2004 Roéznica
1 2 3 4 (4-3)
| |Aktywa razem: 34770 34774 4
1/Aktywa trwate 11 382 11 373 -9
2Aktywa obrotowe w tym: 23 388 23 401 13
2.1Zapasy 12 524 12534 10
2.2Naleznosci krétkoterminowe 9 609 9612 3
Il |Pasywa razem: 34770 34774 4
1Kapitat wiasny, w tym: 12 801 12775 -26
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w
2tym: 21 969 21999 30
2.1/Zobowigzania dtugoterminowe 500 635 135
2.2Zobowigzania krétkoterminowe 19 604 19 537 -67
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat
Wykazano Winno by¢ Réznice
Lo, Wybrane pozycie rachunku | e [ dtverey | Vol 4y | T varel 4o
Z)/SKOW I strat (W tys.z’r) 01.10.2004 | 01.01.2004 | 01.10.2004 | 01.01.2004 | 01.10.2004 | 01.01.2004
do do do do do do
31.12.2004 | 31.12.2004 | 31.12.2004 | 31.12.2004 | 31.12.2004 | 31.12.2004
1 2 3 4 5 6 (5-3) (6-4)
1.Zysk (strata) ze sprzedazy 775 -232 707 -300 -68 -68
2.Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 586 -199 546 -239 -40 -40
3.Przychody finansowe 130 843 132 845 2 2
4.Koszty finansowe 250 624 229 603 -21 -21
5.Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 466 20 449 3 -17| -17
6.Zysk (strata) brutto 467 21 450 4 -17| -17
7.|Podatek dochodowy 38 -45 47 -36 9 9
8.Zysk (strata) netto 429 66 403 40 -26 -26
Stan rezerw i odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow majatku w IV kw. 2004r.
L Stan rezerw i odpisow aktualizujacych wartos¢ Wykazano Winno bye .
p- sktadnikéw majatku Stan na Stanna | Stanna Stan na Réznice
30.09.2004 | Utworzono |Rozwigzano| 31.12.2004 | 30.09.2004 | Utworzono |Rozwigzano| 31.12.2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10  |(8-4)[(10-6)
1.|Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 24 17 24 17 24 0 24 o -17] -17
2.Pozostate rezerwy 108 65 64 109 108 44 64 88 -21] -21
3.Razem rezerwy 433 262 110 585 433 224 110 547 -38 -38
1.0dpisy aktualizujace warto$é potfabrykatow 0 10 0 10 0 0 0 0 -10 -10
2./Aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 147 182 61 268 147 173 61 259 -9 -9
3.Razem odpisy aktualizujgce 942 370 408 904 942 351 408 885 -19 -19
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Przyczyny roznic:
Wystepujace roznice wynikaja z wprowadzenia ustalonych z bieglym zmian wyniktych w
trakcie badania bilansu i dotycza:

1. Ujecia w ciezar kosztow najmu, dzierzaw oplaty w wysokosci 68 tys.zt
Przesunigcia ze zobowiazan krotkoterminowych do dtugoterminowych optaty dot.
leasingu 68 tys.zt

3. Storno utworzonej rezerwy krotkoterminowej na swiadczenia emerytalne na kwote
17 tys.zt, w zwiazku ze stosowana metoda kasowa obcigzy ona koszty 2005r.

w momencie wypfaty.

4. Storno utworzonej w 2004r. rezerwy na przyszte odsetki od zobowigzan w
wysokosci 21 tys.zt w zwiazku z otrzymaniem od dostawcy pisma o odstapieniu od
naliczania odsetek.

5. Storno odpisu aktualizujacego wartos$¢ potfabrykatéw na kwote 10 tys.zt ze
wzgledu na mozliwos¢ zagospodarowania przedzy w najblizszym czasie.

6. Zwigkszenie przychoddéw finansowych o kwotg 2 tys.zt w zwiazku z otrzymaniem
w dniu 08.02.2005 wplaty dot. zwrotu poniesionej prowizji faktoringowej w 2004r.

7. Zmniejszenie aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego po uwzglednieniu
w/w zmian w wysokosci 9 tys.zt.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

W 2004 r nie wystapily zmiany zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego. W wyniku weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci niektorych maszyn
i urzadzen zmianie ulegly stawki amortyzacyjne. Amortyzacja w br ulegta obnizeniu o kwote
465 tys. zI w stosunku do roku ubieglego.

W grudniu 2004r wprowadzono nowg definicj¢ ceny ewidencyjnej wyrobow gotowych. Ceng
ewidencyjng jest techniczny koszt wytworzenia z danego roku.

Prezentowane zmiany za wyjatkiem amortyzacji nie miaty wplywu na wynik finansowy
Spoiki.

Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:

Pozycja sprawozdawcza wartos¢ w roku wartos¢ po doprowadzeniu
(wtys.zt) 2003 do porownywalnosci

- amortyzacja 1410 945

- wynik finansowy brutto 128 593

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wphwy wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownosc.

Nie wystapity korekty.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosS¢ wystepuje oraz wskazanie,
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czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty ztym zwiqzane; informacja powinna
zawieraé rowniez opis podejmowanych bqdz planowanych przez emitenta dzialan
majqcych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie dotyczy.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu ktorego
nastqpito polqczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po
polqczeniu spolek, oraz wskazanie dnia polqczenia i zastosowanej metody rozliczenia
polqczenia (nabycia, tqczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu
dzialalnosci spolki przejetej, liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udzialow
(akcji) wyemitowanych w celu polqczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywow
netto wedlug wartosci godziwej spolki przejetej na dzien polqczenia,
wartos¢ firmy lub ujemnq wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub,

- w przypadku rozliczenia metodq lqczenia udzialow — nazwe (firme) i opis
przedmiotu dzialalnosci spolek, ktore w wyniku polqczenia zostaly
wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udzialow (akcji)
wyemitowanych w celu polqczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz
zmiany w kapitalach wlasnych polqczonych spolek za okres od poczatku
roku obrotowego, w ciqgu ktorego nastgpito polqczenie, do dnia polqczenia.

Nie dotyczy.

W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow i akcji
w jednostkach podporzqdkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy przedstawié¢ skutki,
jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy.

Nie dotyczy.

Jezeli emitent nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w dodatkowej nocie objasniajqcej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawic
podstawe prawnq niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz
z danymi uzasadniajqcymi odstqpienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw
wlasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzqdzajqcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatlowej orvaz miejsce jego publikacji,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce dziatalnosé jednostek
powiqzanych w danym i ubieghym roku obrotowym, takie jak: wartos¢ przychodow ze
sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu
wlasnego, z podzialem na grupy, wartos¢ aktywow trwalych, przecietne roczne
zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych
przepisow.

Nie dotyczy

Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej,
wymaganych na podstawie obowiqzujqcych przepisow o rachunkowosci, lub innych
informacji, mogqcych w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku finansowego iich zmian — nalezy ujawnié te informacje
w odpowiedniej czeSci sprawozdania finansowego.
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Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

5-02-2005 Marek Blazkoéw Prezes Zarzadu  ..............................
5-02-2005 Krzysztof Sierka ~ Wicerezes Zarzadu ........cccceeeeveeveeeennnne.
5-02-2005 J6zef Pradela Czlonek Zarzadu  .......ccccoeveiiiiiennnnnn,

5-02-2005 Artur Wieznowski  Czlonek Zarzadu ...............................

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

5-02-2005  Bogustawa Zielona Glowny KSiggowy ....cooccvvvvevivieeennneenn.

52



