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Zaklady Lniarskie ,,Orzet” S.A. w Mystakowicach

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, i Zarzadu

z badania sprawozdania finansowego

ZAKLADOW LNIARSKICH ,,0RZEL” S.A. W MYSLAKOWICACH
za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zaktadéw Lniarskich
»0rzet” S.A. w siedzibg Mystakowicach, na ktore sktada sie:

» bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 r., ktory po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie suma;

34 774 400,20 zl;

» rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci:
40 481,04 zt;

» zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do
31.12.2004 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote:

40 481,04 zt;

» rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote:

789 301,66 zt;
» informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowo$ci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowo$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby uzyskac¢
racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
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wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
badanej jednostki na dzien 31.12.2004 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyze;
ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowo$ci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy  uwage, iz jednostka stosuje kasowg metode naliczen dotyczacych Swiadczen
pracowniczych.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

A&E Consult Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblgska 15/17

Elzbieta Kuchciak

© CaonekZarzadu
Biegty rewident nr 7056/5916

Wroctaw, 29 marca 2005 r.
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Czes¢ ogolina

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Zaktadow Lniarskich ,Orzet’ Spotka Akcyjna w Mystakowicach wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000078120, powstatej zgodnie z aktem
notariainym Rep. A nr 903/95, ostatnia zmiana aktu notarialnego z dnia 25.06.2004 r. Rep. A nr
6703/2004.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat podstawowy (akcyjny) 2606 180,00
- pozostate kapitaty wtasne 10 169 584,34

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
nie jest spotkg dominujacg wobec innych spotek,
nie jest spdtkg zalezng wobec innych spétek,
nie jest stowarzyszona z innymi spotkami.

Przedmiot dziatalno$ci badanej Spotki jest zgodny z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.
Badana Spétka posiada wszystkie wpisy wymagane prawem.
Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marek Btazkow Prezes Zarzadu
Krzysztof Sierka Cztonek Zarzadu
Jozef Pradela Cztonek Zarzadu
Artur Wieznowski Cztonek Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Bogustawa Zielona.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 675 osdb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spdtki sktada sie:

bilans sporzadzony na dzier 31.12.2004 r., ktdry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma;
34774 400,20 zl;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci:
40 481,04 zt;

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004
r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote:
40 481,04 zt;

rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy:
zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote:
789 301,66 zt;

informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.
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Czes¢ ogolina

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostatlo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Iv.

VL.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.,
zostato zbadane przez A&E Consult Sp. z 0.0. Oddziat Dolno$lgski i uzyskato opini¢ bez zastrzezen

(z uwaga).

Sprawozdanie finansowe za 2003 r. zostato zatwierdzone przez ZWZA w dniu 25.06.2004, ktére
zysk netto za ubiegly rok w kwocie 194 702,62 zt. przeznaczylo na powigkszenie kapitatu
Zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2003 r. zostato:

- Zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 01.07.2004 r.
- Zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 31.03.2004 r.

- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 50 z dnia 18.01.2005 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2003 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywéw ujeto w tej
samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr IV/51/2004 z dnia 25.10.2004 r. Spdtka A&E Consult zostata powotana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2004 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.12.2004 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, A&E Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Elblgskiej 15/17, Oddziat Dolnoslagski, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Elzbieta Kuchciak wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow wykonujacych
zawdd biegtego rewidenta pod numerem 7056/5916.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, Zze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 21.02.2005 r. do 29.03.2005 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzier 31.12.2004 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztoZenia
o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzagdzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu, jak rowniez
nieprawidtowosci jakie mogty by wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2002 do 31.12.2002 .,
- 0d 01.01.2003 do 31.12.2003 r.,
- 0d01.01.2004 do 31.12.2004 r.,

Ze wzgledu na:

= niski poziom inflacji XI1.2003 roku w stosunku do XI1.2002 roku (1,7%),
= niski poziom inflacji XI1.2004 roku w stosunku do XI1.2003 roku (3,5%),

ktérych wptyw na prezentowane sprawozdania finansowe Spotki znajduje sie ponizej poziomu istotnosci
i nie znieksztalca w sposob istotny poréwnywalnosci danych, nie dokonano przeliczenia tym
wskaznikiem roku 2003 i 2002.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji w
sprawozdaniach finansowych. Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas
uzyte w nich symbole majg nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia
- BO - bilans otwarcia

- OU - okres ubiegly

- OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,zmiany w %" odnoszq sie do warto$ci wyrazonych w zt.

Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy sposoéb:

= w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

= w odniesieniu do pozyciji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogotem;

= w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do warto$ci kosztow
ogbtem,

= w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

l. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura w % Zmiana w %
AKTYIA 311220021, | S11220030 | 3LAZZ0E | g009 ¢ | g003r. | 200ar. | BEEO)
IAKTYWA TRWALE 10974,01| 11413,80] 11374,200 32,2%  33,8% 32,7% -0,3%
L. Wartosci niematerialne i prawne 67,30 41,27 231,82 0,2% 0,1% 0,7%  461,8%
1 [Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 186,69 0,0% 0,0% 0,5% X
2)Wartosc firmy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
3)Inne wartosci niematerialne i prawne 67,30 41,27 4513 0,2% 0,1% 0,1% 9,4%
4 7aliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%) X
II. |Rzeczowe aktywa trwale 10 510,63 10986,88 1080743 30,9% 32,5% 31,1% -1,6%
1/Srodki trwale 9984,78 10854,000 1048213  293%  321%  30,1% -3,4%
)y m prewo uiytiouania wieczystedo 142998 135505 128012  42%  40%  37%  -55%
Ib) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej 414155 3936571 380603 122%  11,7%  10,9% -3,3%
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 417749 529886 518387  12,3% 15,7% 14,9% -2,2%
d) $rodki transportu 25,27 67,44 49,91 0,1% 0,2% 0,1% -26,0%
e) inne srodki trwate 210,50 196,09 162,20 0,6% 0,6% 0,5% -17,3%
2JSrodki trwate w budowie 525,84 32,88 325,31 1,5% 0,1% 0,9% 889,4%
3 |zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 100,00 0,00 0,0% 0,3% 0,0% -100,0%
IlI. |Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 4,00 4,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%
3 |Diugoterminowe aktywa finansowe 4,00 4,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%
b) w pozostalych jednostkach 4,00 4,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%
- udzialy lub akcje 4,00 4,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%
V. |Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 392,08 381,66 334,95 1,2% 1,1% 1,0% -12,2%
1 JAktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 378,30 237,79 259,34 1,1% 0,7% 0,7% 9,1%
2nne rozliczenia miedzyokresowe 13,78 143,86 75,60 0,0% 0,4% 0,2%) A7 4%
IAKTYWA OBROTOWE 23056,44 2237210, 23400,200 67,8% 66,2% 67,3% 4,6%
L |Zapasy 15686,21 1337244 1253397 46,1%  39,6%  36,0% -6,3%
1 Materialy 227564 174180 107041 6,7% 5,2% 3,1% -38,5%
2,Potprodukty i produkty w toku 784273 5836,55 679295  230% 17,3% < 19,5% 16,4%
3JProdukty gotowe 522692 539551 419923 154%  16,0%  12,1% -22,2%
4[Towary 315,84 389,95 470,61 0,9% 1,2% 1,4% 20,7%
5 7aliczki na dostawy 25,08 8,62 0,77 0,1% 0,0% 0,0% -91,1%
II. |\Naleznosci krétkoterminowe 6443271 6868,70 9611,700 189%  20,3%  27,6% 39,9%
1/Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%) X
2Naleznosci od pozostatych jednostek 6443271 6868700 9611,70 18,9%  20,3%  27,6% 39,9%
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5551,86 588307 7120,38 16,3%) 174%  20,5% 21,0%
- do 12 miesiecy 5551,860 588307 712038 163% 174%  20,5% 21,0%
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
R T T R R B I T
c) inne 129,32 169,99 2130,78 0,4% 0,5% 6,1% 1153,5%
d) dochodzone na drodze sgqdowej 0,00 4,42 138,44 0,0% 0,0% 04%  3031,4%
Il Inwestycje krétkoterminowe 592,177 1817,09 1007,88 1,7% 5,4% 2,9% -44,5%
1 [Krotkoterminowe aktywa finansowe 592,17/ 1817,09 1007,88 1,7% 5,4% 2,9% -44.5%
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
b) w pozostatych jednostkach 377,09 917,03 897,12 1,1% 2.7% 2,6% -2,2%
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 377,09 917,03 897,12 1,1% 2,7% 2,6% -2,2%
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 215,08 900,06 110,76 0,6% 2.7% 0,3% -87,7%
- inne $rodki pieniezne 215,08 900,06 110,76 0,6% 2,7% 0,3% -87,7%
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%) X
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 334,79 313,87 246,64 1,0% 0,9% 0,7% -21,4%
AKTYWA RAZEM 34030,45 3378590 34774,40 100,0% 100,0% 100,0% 2,9%
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Stan na Struktura w % Zmiana w %
PASYWA 31220021, | 122030 IRIOAE | 00 ¢ | 2003r. | 200ar, | (BEE0)
A.  [KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 12540,58 1273528 1277576 36,9%  37,7% 36,7% 0,3%
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 260618 2606,18 2606,18 7,7% 7,7% 7,5% 0,0%
II. |Nalezne wpfaty na kapital podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
lll. Udzialy (akcje) whasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 1354113 993440 10129,10 39,8%  294%  29,1% 2,0%
V. |Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VIll. |Zysk (strata) netto -3 606,73 194,70 40,48 -10,6% 0,6% 0,1% -79,2%
IX. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
B. [ZOBOWIAZANIA |REZERWY NA ZOBOWIAZANIA| 21 489,87 21050,61 21998,64 63,1%  62,3%  63,3% 4,5%
I. |Rezerwy na zobowigzania 930,84 623,51 546,60 2,7% 1,8% 1,6% -12,3%
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 680,84 473,86 458,88 2,0% 1,4% 1,3% -3,2%
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 250,00 70,00 0,00 0,7% 0,2% 0,0% -100,0%
- dhugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- krétkoterminowa 250,00 70,00 0,00 0,7% 0,2% 0,0% -100,0%
3JPozostale rezerwy 0,00 79,65 87,73 0,0% 0,2% 0,3% 10,1%
- dhugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- krotkoterminowe 0,00 79,65 87,73 0,0% 0,2% 0,3% 10,1%
Il. |Zobowiazania dfugoterminowe 0,00 649,17 635,39 0,0% 1,9% 1,8% -2,1%
1,Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%] 0,0% 0,0% X
2. Wobec pozostalych jednostek 0,00 649,17 635,39 0,0%] 1,9% 1,8% -2,1%
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
b) z tytutu emisji duznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 649,17 635,39 0,0% 1,9% 1,8% -2,1%
d) inne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
lll. |Zobowiazania krétkoterminowe 19089,38 18371,94 19536,53 56,1%  54,4%  56,2% 6,3%
1,Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%] 0,0% 0,0% X
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0%] 0,0% 0,0% X
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2)Wobec pozostatych jednostek 18910,050 18371,73 19536,16| 556%  54,4%  56,2% 6,3%
a) kredyty i pozyczki 642850 533794 755743  18,9% 15,8%  21,7% 41,6%
b) z tytutu emisji duznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
¢) inne zobowigzania finansowe 390,91 954,48 897,12 1,1% 2.8% 2,6% -6,0%
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 999519 950450 951560 29,4% 28 1% 27,4% 0,1%
- do 12 miesiecy 999519 950450 951560  294%  28,1%  27,4% 0,1%
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
e) zaliczki ofrzymane na dostawy 441,07 112861 9,93 1,3% 3,3% 0,0% -99,1%
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
g) 2 Uil podalkow, e, ubezpieczeftinnych 981,58 71400 83838  29%  21%  24%  174%
h) z tytuty wynagrodzen 501,40 390,23 425,36 1.5% 1,2% 1,2% 9,0%
i) inne 171,39 341,97 292,35 0,5% 1,0% 0,8% -14,5%
3 Fundusze specjaine 179,33 0,20 0,37, 0,5%] 0,0% 0,0% 79,7%
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 1469,65 1406,00 128012 4,3% 4,2% 3,7% -9,0%
1,Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,0%| 0,0% 0,0% X
2/Inne rozliczenia migdzyokresowe 146965 1406,00 1280,12 4,3% 4,2% 3,7% -9,0%)
- dhugoterminowe 142998 1280,12 120518 4,2% 3,8% 3,5% -5,9%
- krétkoterminowe 39,67 125,89 74,93 0,1% 0,4% 0,2% -40,5%
PASYWA RAZEM 34 030,45 3378590 3477440 100,0% 100,0% 100,0% 2,9%
7
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)

Zmiana w
Wyszczegolnienie za okres 01.01 - 31.12 struktura w % o,
2003 . 2004 . (OB - 0U)
2002r. ou OB 2002r. | 2003 r. | 2004 r. ou
Przychody netto ze sprzedazy
A. |produktoéw, towaréw i materiatow, w 44 362,88  45401,33 42429,200 97,6% 97,3% 96,9% -6,5%
tym:
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 4268516 4350958 4070219 939% 932% 929% -6,5%
| frzychody netto ze sprzedazy towarow i 167772 189174 172700 37%  41%  39% -87%
materiatow
g, [Koszty sprzedanych produktow, 39360,84 3726101 3550432 802% 80,1% 81,3% -4,5%
towaréw i materialow, w tym:
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 38 145,27 35025,71| 3431611  77,7% 772% 784% -4,5%
[ \Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1 215,57 1 335,30 1 278,20 25%  2,9% 29% -4,3%
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 5 002,04 8140,32  6834,88 -138,7% 4180,9%16884,1% -16,0%
D. |[Koszty sprzedazy 1522,23 144884 141523 31%  3,1% 3,2% -2,3%
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 6712,56 6466,07 5720,06 13,7% 13,9% 13,1% -11,5%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -3232,75 225,41 -300,42  89,6% 115,8% -742,1% -233,3%
G. |Pozostate przychody operacyjne 968,57 1197,19 512,74 21%  2,6% 1,2% -57,2%
.ﬁﬁjyﬁmyc'a niefinansowych aktywow 157,33 91,79 230 03% 02%  00% -97,5%
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,0%  0,0% 0,0% X
Il Inne przychody operacyjne 811,25 1105,41 510,44 1,8%  2,4% 1,2% -53,8%
H. |Pozostate koszty operacyjne 889,12 391,33 452,30 1,8%  0,8% 1,0% 15,6%
.Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 00%  00% 0.0% «
trwatych
| \tualizacja wartosci aktywow 57272 254300 32587 12% 05%  07% 281%
niefinansowych
lIl.Inne koszty operacyjne 316,39 137,03 126,43 0,6%  0,3% 0,3% -7,7%
L (oo ) cialainoscloperaciinel | 315529 103128 20097 874% 529.7% -5928% -123,3%
J. Przychody finansowe 126,97 64,06 845,56 0,3%  0,1% 1,9%| 1220,0%
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
I1..Odsetki, w tym: 53,40 61,85 30,01 0,1%  0,1% 0,1% -51,5%
IIl.iZysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV JAktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
V.Inne 73,57 2,20 815,55 0,2%  0,0% 1,9%) 36900,1%
K. [Koszty finansowe 586,91 960,78 602,95 1,2% 2,1% 1,4% -37,2%
| ,Odsetki, w tym: 567,83 534,57 513,06 1.2%  1,1% 1.2% -4,0%
[l |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 1,00 0,0%  0,0% 0,0% X
lIl/Aktualizacja warto$ci inwestycii 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV/lnne 19,08 426,21 88,89 0,0% 0,9% 0,2% -79,1%
L. 5{3’_‘,(()5" ata) z dzialalnosci gospodarczej 564399 434 54 264 100,2% 691%  65% -98,0%
M. mln)'k zdarzen nadzwyczajnych (M.1.- 0,00 6,32 131 00% 32%  3,2% -1207%
| IZyski nadzwyczajne 0,00 6,55 8,80 0,0%  0,0% 0,0% 34,4%
[1Straty nadzwyczajne 0,00 12,87 7,50 0,0%  0,0% 0,0% -41,8%
N. |Zysk (strata) brutto (L+/-M) -3 613,23 128,23 3,95 100,2% 65,9% 9,8% -96,9%
0. |Podatek dochodowy -6,50 -66,47 -36,53 0,2% -34,1%| -90,2% -45,0%
P Pozostale.obowa_zkowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 00%  0,0% 0,0% X
zysku (zwiekszenia straty)
R. |Zysk (strata) netto (N-O-P) -3 606,73 194,70 40,48 100,0% 100,0% 100,0% -79,2%
8
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczeg6lnienie ‘ ‘ jm. ‘ 2002r. 2003 . 2004 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Kapitat st a*y kapitat wiasny + rezerwy d’fug0’(errr(}i}rl11(;\;vte;a :r‘n zobowigzania dtugoterminowe+RM tys. 24 14 651,40 15 138,43 15 075,21
Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto) aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe (bez ZFSS) tys. zk. 3 967,06 4 000,16 3 863,67
Wskaznik struktury aktywéw (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 47,6 51,0 48,6
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 58,4 60,5 58,1
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitalem wlkasnym (kapitat whasny / aktywa trwate) *100 % 114,3 111,6 112,3
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 133,5 132,6 132,5
Wskazniki ptynno$ci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,2 1,2 1,2
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,4 0,5 0,6
Wskaznik ptynnosci lll (érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 0,0 0,0 0,0
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywow) *100 % -10,6 0,6 0,1
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecigtny stan kapitatow wiasnych) *100 % -28,8 1,5 0,3
Rentownos$¢ przychodéw (wynik netto / przychody ogdtem) *100 % 7,9 0,4 0,1
Rentowno$¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 11,3 17,9 16,1
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogoéinego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS) % 55,6 56,3 58,0
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (zobowigzania ogotem / kapitaty wiasne) *100 (bez ZF$S) % 150,8 149,4 157,9
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego (zobowigzania diugoterminowe / kapitaly wiasne) *100 % 0,0 51 5,0
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji aktywow przychody ogdtem / $redni stan aktywéw ogétem 1 1 1
Wskaznik rotacji Srodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkow trwatych 4 4 4
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 2 2 2
Szybkos$¢ obrotu zapasow (przec. zapasy™) / przychody ze sprzedazy ilog¢ dni 145 142 133
Szybkos$¢ obrotu naleznosci (przec. naleznosci i roszczeniat) / przychody ze sprzedazy ilo§¢ dni 53 54 71
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug™t) / przychody ze sprzedazy | iloéé dni 46 46 56
Szybkos$¢ obrotu zobowiazan (przec. zobowigzania krotkoterm.*t) / przychody ze sprzedazy ilo§¢ dni 157 151 163
Szybkos$¢ obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robot i ustug*t) / przychody ze sprzedazy | iloéé dni 93 96 98
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA (Wartosci w tys. z!)
35 000,00
30 000,00+
10 540 73508 . 775
25 000,00+
20 000,00+
15 000,00+
10 000,00 21(489 22 21(050 23 21/998
5 000,00+
0,00+
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31122002 31.122002 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2004
O Aktywa obrotowe B Aktywa trwate [ Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania O Kapitat wtasny

W poréwnaniu do poprzedniego okresu o 2,9% wzrosta warto$¢ sumy bilansowej, co wynikato
gtéwnie ze wzrostu wartosci nalezno$ci krétkoterminowych (po stronie aktywdw) oraz wzrostu warto$ci
kredytow i pozyczek (po stronie pasywdw). Ponadto na koniec badanego okresu, w poréwnaniu do roku
poprzedniego:

» 0 3,4% spadta wartos¢ Srodkow trwatych, co jest spowodowane nizszymi naktadami
inwestycyjnymi poniesionymi przez jednostke na ulepszenie posiadanego majatku od
dokonanych odpiséw umorzeniowych. Istotne inwestycje zwiekszajgce warto$¢ Srodkéw
trwatych dotyczyly przewijarki SAVIO oraz modernizacji kotta. Stopiert umorzenia ksztattuje sie
na do$¢ wysokim poziomie i wynosi dla poszczego6lnych grup: budynki i budowle (63%),
urzadzenia techniczne i maszyny (73%), $rodki transportu (87%), inne Srodki trwate (82%).
Posiadane $rodki trwate sg wystarczajace, aby prowadzi¢é w 2005 roku dziatalno$¢ o
dotychczasowym charakterze,

> 6,3% spadia wartos¢ zapasow, w tym szczegdlnie materiatdw i produktéw gotowych, co
wptyneto  pozytywnie na efektywnoS¢ wykorzystania tej pozycji majatkowej poprzez
zmniejszenie sie stanu zaangazowanych w nig $rodkow pienieznych,

» az 0 39,9% wzrosta warto$¢ naleznosci krétkoterminowych, szczegdlnie innych naleznosci, na
ktore sktadajq sie gtownie naleznosci oddane do faktoringu (Spotka traktuje faktoring zgodnie z
umowg jako kredyt i dopiero po pelnej sptacie przez kontrahenta zmniejsza warto$¢
nalezno$ci). Rowniez wyrazny wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug spowodowany jest
zwiekszeniem wartosci sprzedazy poza granice Polski, co wigze sie z dluzszym oczekiwaniem
na zaptate. Korzystnym zjawiskiem dla Spotki jest zmniejszenie sie poziomu odpisow
aktualizujgcych naleznosci. W 2004 roku jednostka zwigkszyta odpisy na kwote 160,73 tys. z,
CO przy zmniejszeniach na poziomie 375,72 tys. zt dato ogolny poziom odpisow na dzien
bilansowy w wysokosci 492,94 tys. zt. WartoS¢ odpiséw aktualizujgcych stanowi 4,9%
naleznosci brutto,

» wyraznie spadta wartos¢ pozyciji ,$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne”, co wynika z faktu
nizszych srodkow na rachunkach bankowych,

» zanotowanie niewielkiego zysku netto spowodowato wzrost wartosci kapitatow wiasnych o
0,3%,
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» w analizowanym okresie 0 6,3% wzrosta wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych. W pozycji tej
szczegblnie zauwazalny jest wzrost kredytow i pozyczek o 2 219,49 tys. zt (wynika z ujecia
faktoringu) oraz spadek zaliczek otrzymanych na poczet dostaw 0 1 118,68 tys. zt.

W analizowanej jednostce zachowana jest ,zlota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaly jest w
catosci pokryty kapitatem statym (rowniez wtasnym). Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
statym wynosi 132,5%. W poréwnaniu do poprzedniego okresu warto$¢ wskaznika praktycznie sie nie
zmienita.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI (Wartosci w tys. 1)

1 000,00
500,00
0,00 #
-500,00-11
-1 000,001
-1 500,00-11
-2 000,007
-2 500,001
-3 000,001
-3 500,001
400000t
2002 . 2003 r. 2004 r.
B Zysk/Strata ze sprzedazy -3232,75 225,41 -300,42
EWynik na pozostatej dziatalnosci 79,46 805,87 60,44
operacyjnej
B Wynik na dziatalnosci finansowej -459,93 -896,72 242,61
OWoynik na zdarzeniach 0 -6,32 1,31
nadzwyczajnych
B Zysk/Strata brutto -3613,23 128,23 3,95
O Zysk/Strata netto -3 606,73 194,7 40,48

Dominujacg pozycie w strukturze catosci przychodéw zajmujg pozycje zwigzane ze sprzedazg
produktow i ustug 92,9%. tacznie przychody z dziatalnoSci operacyjnej stanowig 96,9% catoSci
przychodéw spdtki. W porownaniu do 2003 roku udziat przychodéw podstawowych w catoSci
przychoddw nieznacznie spadt 0 0,4%.

Natomiast koszty dziatalnosci podstawowej (koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow,
koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu) stanowig 97,6% catoSci kosztow, co nalezy uzna¢ za
zgodne z profilem dziatalno$ci Spotki. Udziat kosztow dziatalnosci podstawowej w catosci kosztow
generowanych przez Spoétke w poréwnaniu do poprzedniego okresu nie zmienit sie istotnie (0,5%).

Stosunkowo niewielki udziat zarébwno w catosci generowanych przychodéw, jak w cato$ci
poniesionych kosztdbw majg pozostate poziomy dziatalnosci. Wymieni¢ nalezy jedynie po stronie
kosztow: odpisy aktualizacyjne zapasow i nalezno$ci (325,87 tys. zt) oraz koszty obstugi kredytow
(398,83 tys. zl). Natomiast po stronie przychodéw: dodatnie roznice kursowe (804,48 tys. zi) oraz
rozwigzanie rezerw i odpisow aktualizacyjnych (razem 257,35 tys. z1).
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W 2004 roku w poréwnaniu do 2003 spadty przychody operacyjne (0 6,5%). Najwyzszg dynamike
spadku przychodéw zanotowata sprzedaz tkanin Inianych (spadek o 9%). Spadek przychodéw
pociggnat za sobg réwniez spadek kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatow. Negatywny
jest natomiast fakt, iz koszty spadly z nizszg dynamikg od przychodéw (o 2%). Doprowadzito to do
zanotowania w 2004 roku o 16% nizszego zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 6 834,88 tys. zt.
Mimo spadku kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu (dynamika spadku kosztow ogdlnego
zarzadu byta wyzsza od spadku przychoddw, co wskazuje na dziatania restrukturyzacyjne w zakresie
dostosowania struktury kosztébw do zmniejszajacych sie przychoddw) badana jednostka zanotowata
strate na sprzedazy w wysokosci 300,42 tys. zt. W poréwnaniu do 2003 roku réznica w wyniku na
sprzedazy wyniosta wiec 525,83 tys. zt.

Na ksztattowanie si¢ koricowego wyniku finansowego jednostki catosciowo pozytywny wptyw
wywierajg wyniki na pozostatych rodzajach dziatalnosci, w tym:
» zysk na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej w kwocie 60,44 tys. zt,

> zysk na dziatalnoci finansowej w kwocie 242,61 tys. zt.

Ostatecznie po korektach zysku brutto z tytutu aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy
jednostka odnotowata zysk netto w wysokosci 40,48 tys. zt, stanowigcy 0,1% przychodéw ze sprzedazy.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (W TYS Zt)

4000+

3000+

20004

10004

-10004

-20004

-3 000

2002'r. 2003 r. 2004 .
M przeplywy pieniezne netto z 5,85 341714 -2453,6
dziatalno$ci operacyjnej
@ przeptywy pieniezne netto z -779,66 -1284,01 -1008,45
dziatalno$ci inwestycyjnej
M przeplywy pieniezne netto z 80,36 -1448,14 2672,75
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkow -693,35 684,98 -789,3
pienieznych
Lo . - Przypadki
Przept ieniezne netto z dziatalno$ci:
plywy pienie i 2 [ 3 | 4 | 5 [ 6 7 | 8
Operacyjnej + + + + - - . .
Inwestycyjnej + + - +
Finansowej + - + + -
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (+/-) -

W analizowanym okresie jednostka odnotowata ujemny przeptyw pieniezny na dziatalnosci
operacyjnej wynikajacy gtownie ze zwiekszenia sie wartosci naleznosci krotkoterminowych oraz
zmniejszenia sie zobowigzan. Natomiast ujemny przeptyw na dziatalno$ci inwestycyjnej zwigzany byt
gtéwnie z wydatkami na zakup maszyn i urzadzen. Dodatni przeptyw na dziatalno$ci finansowej wynika
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ze zwiekszenia sie poziomu zadtuzenia w bankach oraz dodatnich réznic kursowych z wyceny kredytow
walutowych. W badanym okresie Spdtka zanotowata catoSciowo ujemny przeplyw pieniezny w
wysokosci 789,3 tys. zt i na dzien bilansowy posiada $rodki pieniezne na poziomie 110,76 tys. zt, co
stanowi zaledwie 0,3% sumy bilansowe;.

4. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

I. W zakresie ptynnosci finansowe;j: ] ]
WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,5
1
0,5
0
31.12.2002 r. 31.12.2003 r. 31.12.2004 .
—tyNnoS¢ | 1,2 1,2 1,2
ptynnosé Il 0.4 0.5 0,6
[ tynnos$c Il 0 0 0

W analizowanym okresie warto$ci wskaznikéw ptynnoSci pierwszego i drugiego stopnia wynoszg
odpowiednio 1,2 i 0,6, ksztaltujgc sie szczegolnie w drugim przypadku na poziomie nizszym od
uznawanego w literaturze za prawidlowy (wartoSci wyzej wymienionych wskaznikéw bazowych
przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0 oraz 1). W poréwnaniu do lat poprzednich wskazniki ptynno$ci utrzymujg
sie na porownywalnym poziomie.

Wielkosci przyjmowane przez wskazniki wskazujg, ze biorgc pod uwage mozliwos¢ szybkiego
spieniezenia catosci aktywow biezgcych, jednostka jest w stanie pokry¢ cato$¢ zobowigzan biezacych.
Natomiast naleznoéci i $rodki pieniezne wystarczajg na pokrycie 60% zobowigzan biezacych.

Il. W zakresie rentownosci: ] )
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

30,0%

20,0%

10,0%
0,0% _/
-10,0% A |
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-40,0%
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2003 r.

2004 .

m—Rentownos¢ przychodéw

-7,90%

0,40%

0,10%

towardw

e Rentownos$¢ sprzedazy prod.,

11,30%

17,90%

16,10%

Rentowno$¢ kapit. wias. (ROE)

-28,80%

1,50%

0,30%

e Rentowno$¢ aktywow (ROA)

-10,60%

0,60%

0,10%

Warto$¢ wskaznikéw rentownosci ROA i ROE wynosi analogicznie 0,1% i 0,3%. W poréwnaniu do
poprzedniego okresu wymienione wskazniki spadly z uwagi na wypracowanie nizszego zysku netto
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(warto$¢ wskaznika ROE spadia 0 1,2%, natomiast ROA o 0,5%). Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze
kazda zainwestowana w Spotke ztotbwka przyniosta w badanym okresie minimalny zysk.

Rentownosci dziatalno$ci operacyjnej i przychoddw ogoétem rowniez sie pogorszyly. Spotka zmniejszyta
zyskowno$¢ na dziatalnosci podstawowej do 16,1%, jednak uwzglednienie kosztéw sprzedazy i
ogblnego zarzadu mimo zyskoéw na pozostatych poziomach dziatalnosci obnizajgc rentownos¢ ogdtem
do poziomu 0,1%.

lll. W zakresie zadtuzenia: ] _
WSKAZNIKI ZADLUZENIA

200,0%

150,0% _— @000

100,0%

50,0% +—— e

0,0%

31.12.2002 r. 31.12.2003 r. 31.12.2004 r.
m—\\/skaznik 0g6Inego zadtuzenia 55,60% 56,30% 58%
m— Stopa zadtuzenia (wskaznik 150,80% 149,40% 157,90%
zadtuzenia kapitatu wtasnego)

Wskazniki zadtuzenia w porownaniu do 2003 roku wzrosty i informuja, iz zobowigzania ogdtem
stanowig na koniec badanego okresu 58% sumy bilansowej i znacznie przekraczajg warto$¢ kapitatow
wiasnych. Tak wiec jednostka coraz wyrazniej zmienia strukture finansowania odchodzac od
finansowania majatku w wiekszosci kapitatami wtasnymi.

IV. W zakresie efektywnosci: ] )
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI (w dniach)

160 |
140
120
100 —
80
60 —
40
20
0
2002 r. 2003 r. 2004 r.
Szybkos¢ obrotu zapasow 145 142 133
m— Szybko$¢ obrotu naleznosci z 46 46 56
tytutu dostaw i ustug
S zybko$¢ obrotu zobowigzari z 93 96 98
tytutu dostaw i ustug

» Szybkos¢ obrotu zapasdéw w analizowanym okresie spadta 0 9 dni, co wynika z obnizenia sie
poziomu zapasow w bilansie i oznacza, ze jednostka skrocita okres przechowywania wyrobow i
wykorzystania materiatbw. W ocenie badajgcego jednostka powinna kontynuowac trend do
dalszego obnizania wartosci analizowanego wskaznika.

»> 0 10 dni wzrést cykl obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, co wynika z wyraznego
zwiekszenia sie poziomu naleznosci w stosunku do pozostatych jednostek i jednoczesnego
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spadku przychodow ze sprzedazy. Warto$¢ wskaznika informuje, Zze jednostka otrzymuje
zaptate ze $rednio dwumiesiecznym terminem odroczenia ptatnosci,

» 0 2 dni wzrést cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wydtuzajac $redni okres
regulowania zobowigzan do okoto trzech miesigcy. Wyrazna réznica pomiedzy wskaznikami
obrotu zobowigzan ogotem i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynika z faktu, iz stosunkowo
wysokg warto$¢ majg kredyty bankowe.

Dodatkowo za pozytywny dla efektywnosci dziatania Spdtki nalezy uzna¢ fakt wystepowania nieco
dluzszych okresow pfatnosci zobowigzan (szybkos¢ sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug) od
okreséw kredytowania odbiorcéw (szybkoSC sptaty nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug). Stwarza to
sytuacje, w ktorej jednostka korzysta z kredytu kupieckiego w finansowaniu biezacej dziatalnosci i tym
samym zmniejsza zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

5. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Biorac pod uwage przeprowadzong analize finansowg jednostki oraz inne ustalenia dokonane w trakcie
badania nie stwierdzono istotnych zagrozen mozliwosci kontynuowania dziatalnosci badanej jednostki w
roku nastepnym po badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka posiada ustalong przez kierownika jednostki i wprowadzong Uchwatg Zarzadu od
dnia 01.01.2002 r. dokumentacje spetniajacg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10 ustawy z
29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.z 2002 r. Nr 76, poz. 694) opisujacg przyjete
przez nig zasady rachunkowosci, a w szczegolno$ci dotyczaca;

= okres$lenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow sprawozdawczych,

* metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru,

= sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym:

- zakladowego planu kont, ustalajacego wykaz kont ksiegi gtéwnej, przyjete zasady klasyfikacji
zdarzen, zasady prowadzenia kont ksigg pomocniczych oraz ich powigzania z kontami ksiegi
gtéwnej,

- wykazu ksigg rachunkowych tj. wykazu zbiorow danych tworzacych ksiegi rachunkowe na
komputerowych nosnikach danych z okresleniem ich struktury i wzajemnych powigzan,

- opisu systemu informatycznego, zawierajacego wykaz programéw, procedur wraz z opisem
algorytméw i parametréw oraz programowych zasad ochrony danych, w tym w szczegdinosci
metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania, a ponadto okre$lenie
wersji oprogramowania i daty rozpoczecia jego eksploatacii,

» systemu stuzacego ochronie danych i ich zbiorow, w tym dowodoéw ksiegowych, ksigg
rachunkowych i innych dokumentéw stanowigcych podstawe dokonanych w nich zapisow.

2. ZASADNOSC I CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM OTWARCIE KSIAG
RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu. Stosownie do
art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzier ich zamkniecia
stany aktywow i pasywdw ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach
rachunkowych.

Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sg zgodne z
politykg rachunkowosci przyjetg przez jednostke, a we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
prawidtowo ujawniono przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych spetniajg wymagania art. 20
ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowos$ci w szczegélnosci w
odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sq rzetelne, kompletne, oraz wolne od bteddw rachunkowych. Ogolnie spetniajg
warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.
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Badana jednostka posiada instrukcje obiegu dowodow ksiegowych, zapewniajgcg poprawno$c¢
i terminowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie jednostki.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowo$ci. Prowadzone
sq one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksigg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sg w sposob prawidtowy i obejmujg
migdzy innymi zakres okre$lony w art. 17 ustawy o rachunkowo$ci.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uzna¢ je za prowadzone biezaco iogolnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o0 rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

Jednostka posiada instrukcje zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do danych przed
niepowotanymi osobami, a programy komputerowe posiadajg wbudowane systemy zabezpieczen przed
nieuprawnionymi uzytkownikami.

6. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostata odpowiednio
udokumentowana i powigzana z zapisami ksigg rachunkowych.

7. OCHRONA DOKUMENTACJI KSIEGOWEJ, KSIAG RACHUNKOWYCH | SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwowania:
- dokumentaciji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1,
dowodow ksiegowych,
ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
dokumentéw inwentaryzacyjnych,
sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.
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Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie obejmuje jednostkowe sprawozdanie Spétki poddanej badaniu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci w
najblizszym okresie dtuzszym niz rok, poniewaz na dzier sporzadzania sprawozdania finansowego
nie sg znane zdarzenia zagrazajgce kontynuowaniu dziatalnosci.

= W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie z inng
spotkg ani przejecie.

= We wprowadzeniu omdwiono zasady przyjete w polityce rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzaciji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

I.2. PozYCJE AKTYWOW BILANSU

Prawidlowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym aktywa trwate i obrotowe.
Szczegbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczeg6inych pozycji aktywdéw zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang czes¢.
Sposob wyceny aktywow jest zgodny z zasadami przyjetymi w zaktadowej polityce rachunkowosci i
opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz z ustawg o rachunkowosci.

II.3. POzYCJE PASYWOW BILANSU

Prawidtowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym kapitat wtasny, zobowigzania oraz
rezerwy na zobowigzania. Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycii
pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Sposob wyceny aktywow jest zgodny z zasadami przyjetymi w zaktadowej polityce
rachunkowo$ci i opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz z ustawg o
rachunkowosci.

Jednostka stosuje kasowg metode naliczen dotyczacych $wiadczen pracowniczych.

4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Jednostka sporzadza wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat.

Sposdb ewidencji przychodow i kosztow jest zgodny z zasadami przyjetymi z zaktadowej polityce
rachunkowo$ci oraz z Ustawg o rachunkowos$ci. Prawidlowo ustalono i wykazano wyniki na
poszczegolnych rodzajach dziatalnosci.

Szczegbtowe rozbicie tytutow sktadajgcych sie na poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz
rozliczenie podatkowe zawiera zataczona informacja dodatkowa.
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I.5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okre$lonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z:

*  przepisami prawa:
- ustawg z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. Nr94, poz. 1037) i
statutem badanej jednostki,
- ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= danymi wynikajacymi z bilansu sporzadzonego na 31.12.2004 r.
= danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji ksiegowe;.

I1.L6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okre$lonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci — metodg po$rednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowe; (i jest zgodne z danymi zawartymi w

tych sprawozdaniach) oraz danych pochodzacych bezpo$rednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald
kont.

I.7. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Jednostka prawidtowo sporzadzita informacje dodatkowa.

I1.L8. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM
Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci spotki, ktorego informacje finansowe sg

zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA
Nie wystapity.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceneg sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg -
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogq wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych
zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 20 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

A&E Consult Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblgska 15/17

Elzbieta Kuchciak

© CzonekZarzadu
Biegty rewident nr 7056/5916

Wroctaw, 29 marca 2005 r.
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