Z.L."ORZEL" S.A. MYSLAKOWICE SA-R 2005
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

1. Nalezy zdefiniowaé srodki pieniezne przyjete do rachunku przepbywow pienieznych,
przedstawiajqc ich strukture na poczqtek i koniec okresu.

Do rachunku §rodkow pienigznych przyjeto:

31.12.2004 31.12.2005
- §rodki pienigzne w kasie 5 tys. zt 4,5% 9 tys. zt 1,6%
- §rodki pienigzne w banku 106 tys. zt 95,5% 569 tys. zt 98,4%
Razem 111 tys. zt 100,0% 578 tys.zt  100,0%

2. W przypadku wystqpienia niezgodnosci  pomiedzy bilansowymi zmianami stanu
niektorych pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku
przeplywow pienieznych, nalezy wskazac¢ ich przyczyny.

— Nie wystgpuja.

3. W odniesieniu do pozycji rachunku przephwu srodkow pienieznych ,, Pozostate
korekty”, ,, Pozostate wphywy” i ,, Pozostate wydatki”, nalezy przedstawi¢ wykaz tych
korekt, wplywow i wydatkow, ktorych kwoty przekraczaja 5% ogolnej sumy
odpowiednio korekt, wplywow Ilub wydatkow z danej dziatalnosci, a zostaly ujete
w tych pozycjach.

- nie dotyczy

4. W przypadku gdy rachunek przeplywow pienieznych sporzqdzony jest metodq
bezposredniq, dodatkowo nalezy przedstawi¢ note objasniajgcq zawierajqcq
uzgodnienie przeplywow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej metodq

posredniq do wartosci wyliczonych metodq bezposredniq

— Nie dotyczy.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.

1.1. W odniesieniu wszystkich aktywow i zobowiqzan finansowych nalezy przedstawié
instrumenty finansowe z podziatem co najmniej na:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

b) zobowiqzania finansowe przeznaczone do obrotu,

¢) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
przedstawiajqc stan na poczqtek okresu, zwigkszenia i zmniejszenia, ze wskazaniem
tytutow, oraz stan na koniec okresu, z uwzglednieniem podziatu na poszczegolne
grupy aktywow i zobowiqzan, wedtug podziatu przyjetego w bilansie.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — instrumenty pochodne.

BO Zwigkszenia Zmniejszenia BZ
Aktywa:
Inwestycje krotkoterminowe w tym:
- inne krétkoterminowe aktywa 897 42 897 42
finansowe
Pasywa: 0
Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 897 897

- inne zobowiazania finansowe

1.2. Ponadto odnosnie wszystkich aktywow i zobowiqzan finansowych, w podziale
odpowiednio wedtug kategorii instrumentow finansowych, okreslonych w pkt. 1.1.,
oraz z uwzglednieniem podziatu na grupy (klasy) aktywow i zobowiqzan finansowych:

Instrumenty pochodne - kontrakty forward.
1.2.1. Nalezy zamiesci¢:

a) podstawowq charakterystyke, ilos¢ i wartos¢ instrumentow finansowych, w tym opis
istotnych warunkow i terminow, ktore mogq wplynaé na wielkosé, rozktad w czasie
oraz pewnos¢ przysztych przeptywow pienieznych, a w odniesieniu do instrumentow
pochodnych w szczegolnosci:

- zakres i charakter instrumentu,

- cel nabywania lub wystawiania instrumentu - np. zabezpieczenie,

- kwote (wielkos¢) bedacq podstawq obliczenia przyszlych ptatnosci,

- sume i termin przyszlych przychodow lub ptatnosci kasowych,

- termin ustalania cen, zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania
instrumentu,

- mozliwosci wczesniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jesli istniejq,

- cene lub przedzial cen realizacji instrumentu,

- mozliwosci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywow lub pasywow,

- ustalonq stope lub kwote odsetek, dywidendy lub innych przychodow oraz
terminu ich platnosci,
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- dodatkowe zabezpieczenia zwiqzane z tym instrumentem, przyjete lub
ztoZone,

- w/w informacji rowniez dla instrumentu, na ktory dany instrument moze byc
zamieniony,

- inne warunki towarzyszqce danemu instrumentowi,

- rodzaj ryzyka zwiqzanego z instrumentem,

- sume istniejqcych zobowiqzan z tytutu zajetych pozycji w instrumentach,

Spotka stosuje instrumenty pochodne typu forward. Maja one na celu zabezpieczenie
zatozonej rentownos$ci zawieranych kontraktow i przyjmowanych zamowien przed ryzykiem
kursowym. W listopadzie i grudniu 2005 r. zawarto 6 transakcji sprzedazy walut po
50 tys. USD na faczna warto$¢ 350 tys. USD oraz jedna transakcje zakupu 50 tys.USD z
terminami realizacji od stycznia do lutego 2006.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego niezrealizowane pozostaty 4 transakcje na
kwote 200 tys. USD z terminem realizacji 09,15,28 luty 2006r.

b) opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow
i zobowiqzan finansowych wycenianych w takiej wartosci,

Transakcje FORWARD wycenione sa wg wartosci godziwej, jaka moglaby zosta¢ uzyskana
gdyby transakcja zostata na dzien 31.12.2005 catkowicie rozliczona.
Do wyceny aktywow i pasywow przyjeto kurs §redni NBP USD 3,2613 wg tab. Nr 252/A/05.

c) opis sposobu ujmowania skutkow przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych
do kategorii dostepnych do sprzedazy, tj. czy odnosi sie je do przychodow lub kosztow
finansowych, czy tez do kapitatu z aktualizacji wyceny, jak rowniez kwoty odniesione
na ten kapitat lub z niego odpisane,

Nie dotyczy

d) objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiqg rachunkowych instrumentow
finansowych nabytych na rynku regulowanym,

Nie dotyczy

e) informacje na temat obciqzenia ryzykiem stopy procentowej, a w szczegolnosci
informacje o:
- wczesniej przypadajqcym terminie wykupu lub wynikajqcym z umowy terminie
przeszacowania wartosci
- efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne

Nie dotyczy

f) informacje na temat obciqzenia ryzykiem kredytowym, a w szczegolnosci informacje
o:

- szacowanej maksymalnej kwocie straty na jakq jednostka jest narazona,
bez uwzgledniania wartosci godziwej jakichkolwiek przyjetych lub
poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywiqzal
sie ze Swiadczenia

- koncentracji ryzyka kredytowego
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b)

b)

Nie dotyczy

1.2.2. Odnosnie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych
do obrotu, wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak
jest mozliwosci wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwej tych aktywow,
nalezy wskazac¢ wartos¢ bilansowq, przyczyny, dla ktorych nie mozna
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych aktywow, a takie — o ile to
mozliwe — okresli¢c granice przedziatu, w ktorym wartos¢ godziwa tych
instrumentow moze sie zawierac,

Nie dotyczy

1.2.3. Odnosnie aktywow i zobowiqzan finansowych, ktorych nie wycenia sie
w wartosci godziwej nalezy zamiescic:

dane o ich wartosci godziwej; jezeli z uzasadnionych przyczyn wartos¢ godziwa takich
aktywow lub zobowiqzan nie zostata ustalona, to nalezy ten fakt ujawni¢ i podac
podstawowq charakterystyke instrumentow finansowych, ktore w innym przypadku
bylyby wyceniane po cenie ustalonej na aktywnym regulowanym rynku, na ktorym
nastepuje publiczny obrot instrumentami finansowymi, informacje zas o tej cenie sq
ogolnie dostepne,

Nie dotyczy

w przypadku gdy wartos¢ godziwa aktywow i zobowiqzan finansowych jest nizsza od
ich wartosci bilansowej - wartos¢ bilansowq i wartos¢ godziwq danego skltadnika lub
grupy sktadnikow, przyczyny zaniechania odpisow aktualizujqcych ich wartosé
bilansowq oraz uzasadnienie przekonania o mozliwosci odzyskania wykazanej
wartosci w petnej kwocie,

Nie dotyczy
1.2.4. W przypadku umowy, w wyniku ktorej aktywa finansowe przeksztatca sie
w papiery wartosciowe lub umowy odkupu, to odrebnie dla kazdej transakcji
nalezy przedstawic:
charakter i wielkos¢ zawartych transakcji, w tym opis przyjetych lub udzielonych
gwarancji i zabezpieczen, dane przyjete do wyliczenia wartosci godziwej przychodow
odsetkowych zwiqzanych z umowami zawartymi w danym okresie oraz transakcjami

zawartymi w okresach poprzednich, zarowno zakonczonymi jak i niezakonczonymi
w danym okresie,

Nie wystepuja

informacje o aktywach finansowych wylqczonych z ksiqg rachunkowych,

Nie wystepuja
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1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.8.

1.2.9.

W przypadku przekwalifikowania aktywow  finansowych wycenianych
w wartosci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
nalezy podac powody zmiany zasad wyceny,

Nie dotyczy

W przypadku gdy dokonano odpisow aktualizujqcych z tytutu trwalej utraty
wartosci aktywow finansowych albo w zwiqzku z ustaniem przyczyny, dla
ktorej dokonano takich odpisow, zwigkszono wartos¢ sktadnika aktywow,
nalezy podac¢ kwoty odpisow obnizajqcych i zwiekszajqcych wartos¢ aktywow
finansowych,

Nie dotyczy

Odnosnie dtuznych instrumentow finansowych, pozZyczek udzielonych Iub
naleznosci wtasnych nalezy podac przychody z odsetek wyliczone za pomocq
stop procentowych wynikajqcych z zawartych kontraktow, z podziatem na
kategorie aktywow, ktorych odsetki te dotyczq, przy czym osobno nalezy
wykazaé odsetki naliczone i zrealizowane w danym okresie oraz odsetki
naliczone, lecz niezrealizowane. Odsetki niezrealizowane nalezy wykazac
z podziatem wedtug terminow zaptaty:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Nie dotyczy

Odnosnie dokonanych odpisow aktualizujqcych wartos¢ pozyczek udzielonych
lub naleznosci wtasnych z tytutu trwatej utraty ich wartosci nalezy podac
naliczone od tych wierzytelnosci odsetki, ktore nie zostaly zrealizowane,

Nie dotyczy

Odnosnie zobowiqzan finansowych nalezy podaé koszty z tytutu odsetek od
tych zobowiqzan, wyliczonych za pomocq stop procentowych wynikajqcych
z zawartych kontraktow, z podziatem na koszty odsetek zwiqzane ze
zobowiqzaniami zaliczonymi do przeznaczonych do obrotu, pozostatymi
krotkoterminowymi zobowiqzaniami finansowymi oraz — dtugoterminowymi
zobowiqzaniami finansowymi, koszty odsetek naliczone i zrealizowane
w danym okresie nalezy wykazac¢ odrebnie od kosztow odsetek naliczonych
lecz niezrealizowanych. Odsetki niezrealizowane nalezy wykaza¢ z podziatem
wedlug terminow zaplaty:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Nie dotyczy
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1.2.10. Nalezy podac informacje dotyczqce celow i zasad zarzqdzania ryzykiem
finansowym, z uwzglednieniem podziatu na zabezpieczanie wartosci godziwej,
zabezpieczanie przeplywow pienieznych oraz zabezpieczanie udziatow
w aktywach netto jednostek zagranicznych, a ponadto informacje obejmujqce
co najmniej:

a) opis rodzaju zabezpieczen,
b) opis instrumentu zabezpieczajqcego oraz jego wartos¢ godziwg,
c) charakterystyke zabezpieczanego rodzaju ryzyka,

Nie dotyczy

1.2.11. W przypadku zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowiqzania nalezy podac informacje dotyczqce celow i zasad
zarzqdzania  ryzykiem  finansowym, z uwzglednieniem podzialu  na
zabezpieczanie podstawowych rodzajow planowanych transakcji  lub
uprawdopodobnionych  przysztych zobowiqzan, a ponadto informacje
obejmujqce co najmniej:

a) opis zabezpieczanej pozycji, w tym przewidywany okres do zajscia
planowanej transakcji lub powstania przysztego zobowiqzania,

b) opis zastosowanych instrumentow zabezpieczajqcych,

c¢) kwoty wszelkich odroczonych Ilub nienaliczonych zyskow lub strat
i przewidywany termin uznania ich za przychody lub koszty finansowe.

Celem zabezpieczenia planowane] transakcji jest ograniczenie ryzyka walutowego. Spotka
zabezpieczajac si¢ przed spadkiem wartosci nalezno$ci z tyt. sprzedazy eksportowej zawarta
7 transakcji FORWARD na warto$¢ 400 000 USD z terminem realizacji od stycznia
do lutego 2006 w tym:6 transakcji sprzedazy na kwote 350 tys. USD i jedna transakcja
zakupu na 50 tys. USD.

Zawarte transakcje dotycza tej samej waluty i beda rozliczone w dniu dokonania platnosci
przez kontrahenta zagranicznego.

1.2.12. Jezeli zyski lub straty z wyceny instrumentow zabezpieczajqcych, zarowno
bedacych pochodnymi instrumentami finansowymi, jak i aktywami Ilub
zobowiqzaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania
przeplywow pienieznych, zostaly odniesione na kapitatl z aktualizacji wyceny,
nalezy podac:

a) kwoty odpisow zwiekszajqcych i zmniejszajqcych kapital z aktualizacji
wyceny,

b) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i zaliczone do
przychodow lub kosztow finansowych,

c¢) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i dodane do ceny
nabycia lub inaczej ustalonej wartosci poczqtkowej na dzien
wprowadzenia do ksiqg rachunkowych sktadnika aktywow Ilub
zobowiqzan, ktory do tego dnia byt objety planowanq transakcjq lub
stanowit  uprawdopodobnione  przyszte zobowiqzanie poddane
zabezpieczeniu,

Nie dotyczy
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci o zobowigzaniach warunkowych,
w tym rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiqzanych.

Zobowiazania warunkowe na dzien 31.12.2005 wynosza ogétem 27 190 tys. zt., w tym:
— przewlaszczenie 1 697 tys. zt
— zabezpieczenia na majatku 25 493 tys. zt

3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa Ilub jednostek samorzqdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.
— nie wystgpuja.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

Nie dotyczy
5. Koszt wytworzenia sSrodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wlasne potrzeby.

2004 60 tys. zk
2005 75 tys. zk

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie
nalezy wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

Poniesione naktady inwestycyjne w roku 2005 wynosza 2 448 tys. zt
w tym:
- zakup 1 montaz §r. trwatych 2 448 tys. zt
Planowane naktady ogétem na rok 2006 wynosza 1 065 tys. zt

Plan naktadéw na niefinansowe aktywa rzeczowe w 2006 r. (w tys. zt)

Lp. Wyszczegdlnienie Razem 2006
1  Modernizacja Tkalni 145
2 Modernizacja Wykanczlni 493
3 Instalacja wody technologiczne;j 165
4  Instalacja pary technologicznej 217
5  Instalacja $ciekdw przemystowych 20
6 Instalacja elektryczna 25

RAZEM 1 065
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7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiqzanymi dotyczqce przeniesienia
praw i zobowiqzan.

Nie wystapity

7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powiqzanych, o:
a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach,
b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji,
¢) inne dane, niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Nie byto.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:

a)
b)
¢)

d)
e)
b

2

nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia,

procentowym udziale,

czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych,

zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych,

czesci zobowiqzan wspolnie zaciqgnietych,

przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiqzanych,
zobowiqzaniach  warunkowych i  inwestycyjnych  dotyczqcych — wspolnego
przedsiewziecia,

Nie wystapity.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku wynosito 647 0sob, jednak w poszczegdlnych kwartatach
ulegato znacznym wahaniom. I tak w I kwartale wynosito 659 os6b, w II kwartale 645 0sob, w
[T kwartale 636 osoby i w IV kwartale 648 osoby.

Z przecigtnego zatrudnienia ogdétem 647 osob ,115 to pracownicy na stanowiskach

nierobotniczych:

ZARZAD 4
GLOWNY KSIEGOWY 1
SZEF SLUZB TECHNICZNYCH 1
DORADCA ZARZADU DS. RESTRUKTURYZACII 1
KIEROWNICY 18
Z-CY KIEROWNIKOW 8
ZWIAZKI ZAWODOWE 2
SPECJALISCI 23,5
MISTRZOWIE 30
MAGAZYNIERZY 3
REFERENCI, HANDLOWCY, KSIEGOWI, itp. 24,5

Ogolem 115
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Pracownicy na stanowiskach robotniczych 557 os6b w podziale na zawody:

APRETER
BARWIARZ-BIELARZ
BRAKARZ KONTR.MIEDZYOP.

N W
R = =

CEROWACZ 10
CZESACZ MASZYNOWY, TASM 12
CZYSCIARZ 2
ELEKTROMONTER-ELEK TRONIK 16
GARSCIOWACZ 17
GLADZIARZ-SANFORYZATOR 1
HYDRAULIK 2
IGLARZ 4
KLEJARZ OSNOW 3
KOLORYSTA 2
KRAJACZ 5
LABORANT-BRAKARZ 4
MAGAZYNIER WZORC.REKL. 2
MASZ.KOTLA KOTLA 1 STACJI UZDAT.WODY 14
MIERZACZ TKANIN 4
MONT.APAR.I UKL.HYD.WENT.I PNEUMA 5
NAKLADACZ 17
NASTAWIACZ MASZYN 10
OPALACZ TKANIN 3
OPERATOR SPRZETU CIEZKIEGO, TAMBLERA
OSTRZACZ OBIC ZGRZEBNYCH 2
POMOC BIELARZA, KLEJARZA
POMOC PRZEDZARZA 19
POSTRZYGACZ TKANIN 3
PRZEWIJACZ PRZEDZY 37
PRZEWLEKACZ OSNOW 7
PRZEDZARZ NIEDOPRZEDU 11
PRZEDZARZ PRZEDZY 38
ROBOTNIK MAGAZYNOWY 9
ROBOTNIK TRANSPWEW. I ZEWN., POMOC 47
WYDZIALU
ROLOWACZ-OPISYWACZ-PAKOWACZ 8
ROZCIAGACZ TASM 51
SNOWACZ OSNOW 7
SORTOWACZ
SPAWACZ
SUSZARKOWY PRZEDZY
SZWACZ 36
SLUSARZ 3
TKACZ 41
WIAZACZ OSNOW
WYBIERACZ WYCZESOW
ZGRZEBLARZ-CZESACZ TASM

532

Ogolem
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10. Informacje o tqcznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniqdzu i w naturze lub w
Jjakiejkolwiek innej formie), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla kazdej z osob
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor — oddzielnie informacje
o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiladzach
Jjednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenia Zarzadu Zaktadéw Lniarskich ,,Orzet” S.A. za 2005 rok wyniosty ogdtem
562.799,95 zt w tym:

1. Marek Btazkow ogotem 186 000,00
wynagrodzenie zasadnicze 186 000,00
premia 0
nagrody 0

2. Krzysztof Sierka ogotem 156 000,00
wynagrodzenie zasadnicze 156 000,00
premia 0
nagroda 0

3. Jozef Pradela ogobtem 134 400,00
wynagrodzenie zasadnicze 134 000,00
premia 0
nagroda 0

4. Artur Wieznowski  ogodtem 86 399,95
wynagrodzenie zasadnicze 67 200,00
premia 0
ekwiwalent za urlop 7 999,95

Wynagrodzenie Cztonkow  Zarzadu wynika z zawartych uméw o pracg. Sklada si¢ z
miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego oraz kwartalnej premii uznaniowej za realizacje
wyznaczonych przez Rade Nadzorcza zadan. Cztonkowie Zarzadu maja prawo do nagrody za
wyniki gospodarowania, ktéra naliczana jest wedtug okreslonego algorytmu i przyznawana
raz w roku.

Nie wystepuja znaczace roznice w wynagrodzeniach poszczegodlnych Cztonkdéw Zarzadu.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2005 rok wyniosto 67.528,95 zt w tym:

1. Andrzejewska Elzbieta 15 338,10

2. Bakutis Jerzy 15 338,10
3. Potiechin Jerzy 7 577,85
4. Haraszkiewicz Ewa 7 801,59
5. Kleczar Jacek 21 473,31
6. Dawidowicz Marek 0
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Czlonek Rady Nadzorczej Pan Marek Dawidowicz zrzekl si¢ wynagrodzenia z tytulu

petionej tej funkcji .

Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Podstawa naliczenia jest $rednie wynagrodzenie na koniec miesiaca konczacego kwartat,

ktére mnozone jest przez wspotczynnik 0,7 (dot. wynagrodzenia Przewodniczacego Rady

Nadzorczej )lub przez wspoédtczynnik 0,5 (dot .wynagrodzen pozostatych Cztonkéw Rady

Nadzorczej) .

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej nie stanowia istotnej pozycji kosztow

dziatalnos$ci Spofki.

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych umow zobowiqzujqcych do Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych, przez emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek  od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazej grupy osobno), osobom
zarzqdzajqcym i nadzorujqcym, odrebnie dla osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych oraz
oddzielnie ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajqcym oraz innym osobom, z ktorymi sq one
powiqzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot.

W roku 2005 osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym Spoétkg, ich wspotmatzonkom
1 krewnym oraz pracownikom Spoétki nie udzielono zadnych pozyczek, kredytow.

12. Informacje o znaczqcych zdarzenmiach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za bieZqcy okres.

Nie wystapily

13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily istotne zdarzenia. W trakcie badania ujgto poprawki i drobne korekty.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego w Spotke Akcyjna Skarbu Panstwa,
a nastgpnie wniesienie akcji do NFL

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu
do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zZrodita wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu
bazowego - jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci emitenta osiqgneta lub przekroczyla wartosé¢ 100%.

W ciagu ostatnich trzech lat skumulowana $rednioroczna stopa inflacji nie osiagneta 1 nie
przekroczyla wartosci 100%.
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16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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Zestawienie roznic pomigdzy danymi wykazanymi w raporcie kwartalnym SAQ 4/2005R.

Wykazano Winno byé
Lp. Wybrane pozycje bilansu (w tys.zt) 31.12.2005 31.12.2005 Réznica
1 2 3 4 (4-3)
I Aktywa razem: 36 788 34 507 -2281
1Aktywa trwate 13 188 13 002 - 186
2 Aktywa obrotowe w tym: 23 600 21 505 -2 095
2.1Zapasy 14 581 14 581 0
2.2Naleznosci krotkoterminowe 6 890 6173 -717
Il Pasywa razem: 36 788 34 507 -2281
1Kapitat wtasny, w tym: 7820 7 871 51
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w 28 968 26 636
2tym: -2332
2.1Zobowigzania dtugoterminowe 2729 1985 -744
2.2Zobowigzania krétkoterminowe 24 565 22 977 - 1588
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat
Wykazano Winno by¢ Roéznice
L, Wybrane pozycie rachunku zyskow | el by v ety iuare) <y
strat (w tys.zt) 01.10.2005 01.01.2005 | 01.10.2005 01.01.2005 | 01.10.2005 01.01.2005
do do do do do do
31.12.2005 31.122005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1 2 3 4 5 6 (5-3) (6-4)
Koszty sprzedanych produktéw, tow. i mat w
1.tym. 8995 31237 8753 30995 -242 -242
2. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 8808 30072 8566 29830 -242 -242
3.2Zysk (strata ) brutto ze sprzedazy 152 3514 394 3756 242 242
4.7ysk (strata) ze sprzedazy -1629 -3275 -1380 -3026 -249 -249
5.Zysk (strata) z dziat. operacyjnej -2975 -4611 -2924 -4560 -51 -51
6.Przychody finansowe 93 115 133 155 40 40
7 .Koszty finansowe 230 902 329 1001 99 99
8.Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -3112 -5398 -3120 -5406 8 8
9.Zysk (strata) brutto -3122 -5398 -3120 -5406 2 8
10.Podatek dochodowy -376 -442 -436 - 502 60 60
11.2Zysk (strata) netto 2736 -4956 -2684 -4904 52 52

Wybrane pozycje rachunku przeplywow pienigznych

Wykazano Winno by¢ Réznice
. . IV kwartat |~ 4 kwartaty | IV kwartat | 4 kwartaty =~ IV kwartat = 4 kwartaty
|_p_ Wybrane p_OZYCJ_e rachunku  przeptywow okres od okres od okres od okres od okres od okres od
pienieznych (w tys.z) 01.10.2005 01.01.2005 01.10.2005 01.01.2005 01.10.2005 | 01.01.2005
do do do do do do
31.12.2005 = 31.12.2005 | 31.12.2005 | 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1 2 3 4 5 6 (5-3)  (6-4)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
1. operacyjnej -157 1070 843 2070 1000 1000
2.Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 274 -825 -258 -1357 532 532
3. Przeplywy pieniezne netto, razem 72 0 540 468 468 468

Stan rezerw i odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw majatku w IV kw. 2005r.
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Lp.

1

Stan rezerw 1 odpisow aktualizujacych

Wykazano Winno by¢

warto$é skladnikoéw majatku Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2005 Utworzono Rozwigzano 31.12.2005 30.09.2005 Utworzono Rozwigzano 31.12.2005

Réznice

2 3 4 5 6 7 8 9 10 (8-4) (10-6)
1. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 514 1349 956 907 514 1663 987 1190 314, 283
2.\Aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 124 565 124 565 124 625 124 625 60 60
3. Razem odpisy aktualizujace 735 2093 1174 1654 735 2467 1205 1997 374 343

Przyczyny roznic:
Wystepujace réznice wynikaja z wprowadzenia ustalonych z biegtym zmian wyniklych w
trakcie badania bilansu i dotycza:

1.Wystornowania z kosztéw dzierzaw srodkow bedacych w leasingu operacyjnym w
wysokosci 249 tys.zt.

2.Przesunigcia ze zobowiagzan dtugoterminowych do krétkoterminowych optat dot. leasingow
1 podzialu ich na czg$¢ kapitatlowa 1 odsetkowa .

3.Zmiany prezentacji w bilansie pozyczki faktoringowej w wysokosci 433 tys.zl stanowiacej
20% blokady .

4.Zmiany prezentacji w bilansie oraz w rachunku zyskow i strat instrumentéw pochodnych -
transakcji forward .

Transakcje te w bilansie zostaly wykazane jako per saldo w pozycji aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu w wysokos$ci 42 tys zt natomiast w rachunku zyskow i strat jako
aktualizacja wartosci inwestycji w wysokosci 42 tys zt.

5.Zarachowania w koszty odsetek za nieterminowe regulowanie zobowiazan w wysokosci
35tyszt .

6.Utworzenia odpisu aktualizujacego na nalezno$ci zagraniczne na kwot¢ 314 tys zt oraz
rozliczenie skutkow ich przeszacowania na 31.12.05.

7.Przeszacowania zobowiazan dotyczacych leasingu $srodkéw trwatych.

8.Zwigkszenia aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego po uwzglednieniu w/w
zmian w wysokos$ci 60 tys.zt.

9.Zaprezentowania w szyku rozwartym w rachunku przeptywdow pieni¢znych w pozycji
przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci fiansowej ,wptywow i wydatkéw dotyczacych
kredytow i1 pozyczek nie majacych charakteru obrotowego oraz wykazania wydatkow z tytutu
umoéw leasingu .

10.Ponadto w sprawozdaniu uwzgledniono inne dokumenty ktore wptyngly w trakcie badania
bilansu.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

W 2005 r nie wystapily zmiany zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

W grudniu 2004r wprowadzono nowa definicj¢ ceny ewidencyjnej wyrobow gotowych. Cena
ewidencyjna jest techniczny koszt wytworzenia z danego roku.
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18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpbywy wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownosc.

Nie wystapity korekty.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane; informacja powinna
zawierac¢ rowniez opis podejmowanych baqdz planowanych przez emitenta dzialan
majqcych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie dotyczy.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu ktorego
nastqpito polqczenie, wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po
potaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia polqczenia i zastosowanej metody rozliczenia
potaczenia (nabycia, tqczenia udziatow):

w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu
dziatalnosci spotki przejetej, liczbe, wartos¢ nominalnq i rodzaj udziatow
(akcji) wyemitowanych w celu polqczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywow
netto wedlug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien polqczenia,
wartos¢ firmy lub ujemnq wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub,

w przypadku rozliczenia metodq tqczenia udziatow — nazwe (firme) i opis
przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku polqczenia zostaly
wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢ nominalnq i rodzaj udziatow (akcji)
wyemitowanych w celu potqczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz
zmiany w kapitatach witasnych potqczonych spotek za okres od poczqtku
roku obrotowego, w ciqgu ktorego nastqpito polqczenie, do dnia
polqczenia.

Nie dotyczy.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji
w jednostkach podporzqdkowanych - metody praw wiasnosci - nalezy przedstawic¢ skutki,
Jjakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wpbyw na wynik finansowy.

Nie dotyczy.
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22. Jezeli emitent nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania  finansowego,
w dodatkowej nocie objasniajqcej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawié
podstawe prawnq niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz
z danymi uzasadniajqcymi odstqpienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw
wlasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzqdzajqcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejsce jego publikacyji,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce dziatalnosc¢ jednostek
powiqzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartos¢ przychodow ze
sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu
wlasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwalych, przecietne roczne
zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych
przepisow.

Nie dotyczy

Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej,
wymaganych na podstawie obowiqzujqcych przepisow o rachunkowosci, lub innych
informacji, mogqcych w istotny sposob wphnqé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku finansowego iich zmian — nalezy wujawni¢ te informacje
w odpowiedniej czesci sprawozdania finansowego.
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7-02-2006

7-02-2006

7-02-2006

7-02-2006

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Marek Btazkow Prezes Zarzadu
Krzysztof Sierka Wiceprezes Zarzadu i,
Zbigniew Antoni Niemiec Wiceprezes Zarzadu — ..oiiiiincencnnene,

Jozef Pradela Czionek Zarzadu .

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

7-02-2006  Bogustawa Zielona  Glowny KSigEowy  ...ccoevvvevveeiienniennnn.
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