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Zaktady Lniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania sprawozdania finansowego

ZAKLADOW LNIARSKICH ,,ORZEL” S.A. W MYSLAKOWICACH
za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zaktadow Lniarskich

»0rzet” S.A. z siedzibg w Mystakowicach, na ktore sktada sie:

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma;
34 507 607,41 zt;

= rachunek zyskéw i strat za okres (rok obrotowy) od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci:

4904 061,79 zk;

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote:

4904 061,79 zk;

= rachunek przeptywow pienieznych za okres (rok obrotowy) od 01.01.2005 r. do 31.12.2005r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote:

467 215,01 zI;
» informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§smy stosownie do postanowien:
» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.z 2002 r. Nr 76, poz. 694)
Dz.U. 2005.184.1539,

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,
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Zaktady Lniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowo$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2005 . do 31.12.2005 .,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajgcymi na treSC sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz jednostka nie nalicza rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne tylko stosuje
metode kasowg rozliczen dotyczacych tego rodzaju $wiadczen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy o rachunkowoéci. a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

PKF Consult Sp. z 0.0.
Elzbieta Kuchciak Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblaska 15/17

Elzbieta Kuchciak

Biegly rewident nrnr7056/5916 s
Czlonek Zarzadu
Biegty rewident nr nr 7056/5916

Wroctaw, 29 marca 2006 r.
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Zaklady Lniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ ogolna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy spotki akcyjnej Zaktady Lniarskie ,Orzef” S.A., z siedzibg: 58-533 Mystakowice,
ul. Daszynskiego 16, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000078120,
powstatej zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr 903/95 z dnia 26.01.1995 r., ostatnia
zmiana aktu notarialnego Rep. A nr 4504/2005 z dnia 29.06.2005 .

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat (akcyjny) podstawowy
- pozostate kapitaty wtasne

2606 180,00
5 265 522,55

Na dzien 31.12.2005 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki
nastepujgco:

przedstawia sie

r oL . . Udziat w
Akcjonariusze llose akeji Ilos'c Wa'ft°s° kapitale
] P
w szt. gltosow nominalna
zaktadowym

Michael Berenshteyn 177700 177700 552 647,00 21,21%
Andrew Wygocki 177700 177700 552 647,00 21,21%
Bank Gospodarstwa 168696 168696 524 645,00 20,13%
Pozostali 313904 313904 976 241,00 37,45%
RAZEM 838000 838000 2606 180,00 100,00%

= Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu:
— nie jest spotkg dominujacg wobec innych spotek,
- nie jest spotkg zalezng od innych,
— nie jest spotkg stowarzyszong z innymi spotkami.

= Zasadniczy przedmiot dziatalnosci badanej Spotki obejmuje:
- produkcja przedzy Inianej,

- produkcja tkanin pozostatych,

— produkcja tkanin Inianych, Iniano-mieszanych oraz konfekcji z tych tkanin

i jest zgodny z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

= Badana Spotka posiada niezbedne wpisy i zgtoszenia wymagane prawem.

= W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania, organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w

skfadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja Zmiany
Marek Btazkow Prezes Zarzadu bez zmian
Krzysztof Sierka Wiceprezes Zarzadu bez zmian
Jozef Pradela Cztonek Zarzadu bez zmian
Zbigniew Niemiec Cztonek Zarzadu od 20.02.2006
- Gfoéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Bogustawa Zielona.
= Srednioroczne zatrudnienie wynosi 647 osdb.
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Zaklady Lniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ ogolna

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spotki sktada sie:
= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma;
34 507 607,41 zt;

= rachunek zyskéw i strat za okres (rok obrotowy) od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci:
4904 061,79 zk;

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote:
4904 061,79 zk;

» rachunek przeptywow pienieznych za okres (rok obrotowy) od 01.01.2005 r. do 31.12.2005r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote:
467 215,01 zk;

» informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnoSci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 .

lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.,
zostato zbadane przez A & E Consult Sp. z 0.0. Biegtego Rewidenta Elzbiete Kuchciak nr
7056/5916 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwatg nr 3/2005 z dnia 29.06.2005 .

» Podziat zysku za 2004 rok w kwocie 40481,04 zt zostat dokonany przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwatg nr 5/2005 z dnia 29.06.2005 r.. Zysk netto zostat w cato$ci przeznaczony na
zwiekszenie kapitatu zapasowego spotki.

= Zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato:
— zZtozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 07.07.2005 .,
— ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 08.07.2005 .,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 288 z dnia 01.02.2006 r.

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2004 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dziefi ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w tej
samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

» Uchwatg Rady Nadzorczej nr V/7/2005 z dnia 04.11.2005 r. Spotka PKF Consult zostata powotana
do zbadania sprawozdania finansowego za 2005 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
17.11.2005 .

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Elzbieta Kuchciak, wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
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Zaklady Lniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ ogolna

wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 7056/5916 przy wspotudziale aplikanta
Rafata Baryckiego oraz asystentek Agaty Olszewskiej, Moniki Szymanskiej i Agnieszki Kaliszuk.

= Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 27.02.2006 r. do 29.03.2006 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

» Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnoSci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2005 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztoZenia
o$wiadczenia zdarzef wptywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych ciganiu, jak rowniez
nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Zaklady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuije trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2003 do 31.12.2003 r.,
- 0d 01.01.2004 do 31.12.2004 .,
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 .,

Ze wzgledu na:

= niski poziom inflacji Sredniorocznej w 2004 roku (3,5%),

= niski poziom inflacji Sredniorocznej w 2005 roku (2,2%),
ktorych wptyw na prezentowane sprawozdania finansowe Spétki znajduje sie ponizej poziomu istotno$ci
i nie znieksztatca w sposdb istotny poréwnywalnoéci danych, nie dokonano przeliczenia tym
wskaznikiem lat 2003 i 2004.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji w
sprawozdaniach finansowych. Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt.,, za$
uzyte w nich symbole majg nastepujace znaczenie:

- BZ  -bilans zamknigcia
- BO - bilans otwarcia

- OU - okres ubiegty

- OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,zmiany w %” odnoszq sie do wartosci wyrazonych w zt.

Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy sposob:

= w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

= w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogotem;

= wodniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogbtem,

= wodniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Zaklady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

PKF CONSULT Sp. z 0.0. w Warszawie, Region Zachodni
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Stan na Strukturaw % Zmiana w %
AKTYWA 31.12.2003 . 31'1(2é%")°4 r| 3 '1fé220)°5 M| 2003r. | 2004r. | 2005r. ‘%’
A. |AKTYWA TRWALE 11 413,80, 11 374,200 13 002,00 33,8% 32,7% 37,7% 14,3%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 41,27 231,82 188,71 0,1%) 0,7%) 0,5% -18,6%
1.[Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 186,69 148,72 0,0% 0,5% 0,4% -20,3%
3./lnne wartosci niematerialne i prawne 41,27 45,13 39,99 0,1% 0,1% 0,1% -11,4%
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 10 986,88 10 807,43 12 188,49 32,5% 31,1% 35,3% 12,8%
1 [Srodki trwate 10854,000 10482,13 12101,48 32,1%) 30,1% 35,1% 15,4%
Z)rﬂ;’u’)”y (wiym prawo uzytkowania wieczystego | 4 35505 128012 120518  40%  37%  3,5% -5,9%
’30’(’17,‘3”"" lokale i obiekty inzynieri ladowe; 393657 380603 358290  11.7%  109%  104%  -59%
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5 298,86 5 183,87 7 135,61 15,7% 14,9% 20,7% 37, 7%
d) Srodki transportu 67,44 49,91 54,53 0,2%| 0,1%) 0,2%) 9,3%
e) inne Srodki trwate 196,09 162,20 123,24 0,6% 0,5% 0,4% -24,0%
2 Srodki trwate w budowie 32,88 325,31 87,01 0,1% 0,9% 0,3% -73,3%
3.[Zaliczki na $rodki trwale w budowie 100,00 0,00 0,00 0,3%) 0,0%) 0,0% X
lll. |Naleznos$ci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 4,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
2.Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
3.|Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
a) w jednostkach powigzanych 4,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0%) X
- udzielone pozyczki 4,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 4,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
Ib) w pozostafych jednostkach 4,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
4.|Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
V. |Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 381,66 334,95 624,81 1,1% 1,0% 1,8% 86,5%
1 [Aktywa z tytulu odroczonego podatku 237,79 259,34 624,81 0.7%  07%  18%  140,9%
dochodowego
2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 143,86 75,60 0,00 0,4%) 0,2% 0,0% -100,0%
B. |AKTYWA OBROTOWE 22 372,100 23 400,200 21 505,60 66,2% 67,3% 62,3% -8,1%
. |Zapasy 13372,44 12533,97 14 580,69 39,6% 36,0% 42,3% 16,3%
1.Materialy 1741,80 1 070,41 1 059,17 5,2% 3,1% 3,1% -1,1%
2.|Pélpodukty i produkty w toku 5 836,55 6 792,95 7 115,65 17,3%) 19,5%) 20,6% 4,8%
3.[Produkty gotowe 5 395,51 4 199,23 5 846,89 16,0%) 12,1% 16,9% 39,2%
4 [Towary 389,95 470,61 558,65 1,2%) 1,4% 1,6% 18,7%
5.[Zaliczki na dostawy 8,62 0,77, 0,33 0,0% 0,0% 0,0% -56,8%
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 6 868,70 9 611,70 6 173,82 20,3% 27,6% 17,9% -35,8%
1.Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2.Naleznosci od pozostalych jednostek 6 868,70 9611,70 6 173,82 20,3% 27,6%) 17,9% -35,8%
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 5 883,07 7 120,38 3 748,76 17,4% 20,5% 10,9%) -47,4%
- do 12 miesigcy 5 883,07 7 120,38 3 748,76 17,4%) 20,5% 10,9% -47,4%
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
b) 2 tytuhu podatkow, dotacji cet, ubezpieczeni | g4 4 222,11 363,94 2.4% 06%  1.1% 63,9%
spofecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczer)
c) inne 169,99 2 130,78 2 061,12 0,5% 6,1% 6,0%) -3,3%
d) dochodzone na drodze sgdowej 4,42 138,44, 0,00 0,0% 0,4% 0,0% -100,0%
lll. |Inwestycje krétkoterminowe 1817,09 1 007,88 620,18 5,4%) 2,9% 1,8% -38,5%
1.[Krétkoterminowe aktywa finansowe 1817,09 1 007,88 620,18 5,4%) 2,9% 1,8%) -38,5%
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
Ib) w pozostafych jednostkach 917,03 897,12 42,20 2,7% 2,6% 0,1%) -95,3%
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 917,03 897,12 42,20 2,7%) 2,6% 0,1% -95,3%
c) Srodki pienigzne i inne aktywa pienezne 900,06 110,76 577,98 2,7% 0,3%) 1,7% 421,8%
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 900,06 110,76 577,98 2,7%) 0,3%) 1,7% 421,8%
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
2.Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 313,87 246,64 130,92 0,9% 0,7% 0,4% -46,9%
AKTYWA RAZEM 33785900 34774,400 34 507,61 100,0%| 100,0% 100,0% -0,8%
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Stan na Strukturaw % Zmiana w %
PASYWA 31122003 1. 31'1(2;()0)04 r 31'1?5';220)05 | 2003 2004 . 2005r. |(BZ-BO) BO
JA. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 12 735,28 12 775,76 7 871,70 37,7% 36,7% 22,8% -38,4%
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy 2 606,18 2 606,18 2 606,18 7,7% 7,5%) 7,6% 0,0%
Il. |Nalezne wpfaty na kapitaf podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
lll. \Udziaty (akcje) wiasne () 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 993440 10129,10 10 169,58 29,4% 29,1% 29,5% 0,4%|
V. |Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
VI Zlonz,?stale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
- kapitaf rezerwowy z dopfat wspélnikéw 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VIl INalezne dopfaty na poczet kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
rezerwowego(-)
VIII. \Zysk (strata) z lat ubiegfych 0,00 0,00 0,00 0,0%)| 0,0% 0,0% X
IX. Zysk (strata) netto 194,70 40,48 -4 904,06 0,6% 0,1%  -14,2% -12214,5%
x. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00 0,00 000  00%  00% 004 «x
obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA o o o o
B. ZOBOWIAZANIA 21 050,61 21998,64 26 635,90 62,3% 63,3% 77,2% 21,1%
I. |Rezerwy na zobowigzania 623,51 546,60 333,88 1,8% 1,6% 1,0%) -38,9%)
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 473,86 458,88 32223  14%  13%  09%  -29.8%
dochodowego
2.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 70,00 0,00 0,00 0,2%) 0,0%) 0,0%) X
- diugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0%) X
- krotkoterminowa 70,00 0,00 0,00 0,2% 0,0% 0,0% X
3.Pozostate rezerwy 79,65 87,73 11,65 0,2% 0,3% 0,0% -86,7%
- diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- krotkoterminowe 79,65 87,73 11,65 0,2%) 0,3%) 0,0% -86,7%)
Il. Zobowigzania diugoterminowe 649,17 635,39 1 984,69 1,9% 1,8% 5,8% 212,4%
1.Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0%) X
2.Wobec pozostatych jednostek 649,17 635,39 1 984,69 1,9% 1,8%) 5,8% 212,4%)
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 326,13 0,0% 0,0% 0,9% X
b) z tytutu emisji dfuznych papieréw o o o
wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
c) inne zobowigzania finansowe 649,17 635,39 1 658,56 1,9% 1,8% 4,8% 161,0%)
d) inne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
lll. |Zobowigzania krétkoterminowe 18 371,94 19 536,53 22 977,33 54,4% 56,2% 66,6% 17,6%
1.Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie o o o
wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2.Wobec pozostatych jednostek 18 371,73 19 536,16 22 974,00 54,4% 56,2%) 66,6%) 17,6%
a) kredyty i pozyczki 5 337,94 7 557,43 7 319,61 15,8% 21,7% 21,2%| -3,1%
b) z tytutu emisji dfuznych papieréw o o o
wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
c) inne zobowigzania finansowe 954,48 897,12 0,00 2,8% 2,6%) 0,0% -100,0%
0) 2 tytuh dostaw i ushig, 0 okresie 950450 951560 1202387  281%  27,4% = 34,8% 26,4%
wymagalnosci:
- do 12 miesigcy 9 504,50 9 515,60 12 023,87 28,1% 27,4% 34,8%| 26,4%
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
e) zaliczki ofrzymane na dostawy 1128,61 9,93 134,82 3,3% 0,0% 0,4% 1258,2%
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 573,00 0,0% 0,0% 1,7% X
g&v fag’gg’ﬁp"datk"w’ cel, ubezpieczer i innych 714,00 838,38 153427 21% 2,4% 4,4% 83,0%
\h) z tytutu wynagrodzen 390,23 425,36 391,72 1,2% 1,2%) 1,1% -7,9%
i) inne 341,97 292,35 996,71 1,0% 0,8% 2,9% 240,9%
3.Fundusze specjalne 0,20 0,37| 3,33 0,0%) 0,0%) 0,0%) 810,0%)
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 1 406,00 1 280,12 1 340,00 4,2% 3,7% 3,9% 4,7%
1.Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
2.[nne rozliczenia migdzyokresowe 1406,00 1280,12 1.340,00 4,2% 3,7%) 3,9%) 4,7%)
- dfugoterminowe 1280,12 1205,18 1130,25 3,8% 3,5%) 3,3% -6,2%
- krotkoterminowe 125,89 74,93 209,76 0,4% 0,2% 0,6% 179,9%
PASYWA RAZEM 3378590 34774,400 34 507,61 100,0%  100,0% 100,0%) -0,8%
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
(WARIANT KALKULACYJNY)

za okres struktura w % Zmiana w %
0Z. Wyszczegolnienie 1.01.-31.12. 1.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
P yRaeaes ’ 020033r. 2(?040r. : ©uU) |2005r.  (oBy| 003" 2004r. | 2005r. | (OB-OU)OU
A, [Preychody netto ze sprzedazy produktow, towarowi 45 404 33 4242020 3475142 97,3%  96,9% 96,7%  -18,1%
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
| |Przychody netto ze sprzedazy produktow 43 509,58 40 702,19 33 377,06 93,2%) 92,9%| 92,9% -18,0%
Il |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1 891,74 1727,00 1 374,37 4,1%) 3,9%) 3,8% -20,4%
B. [Koszly sprzedanych produktow, towaréw i 37261,01 35526,38 3099551 80,1%  81,1% 75,0% -12,8%
materiatléw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
| [Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 35 925,71 34 248,17 29 830,19 77,2%) 78,2%| 72,2% -12,9%
I Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 335,30 1 278,20 1 165,33 2,9%) 2,9%) 2,8% -8,8%
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 8 140,32 6 902,82 3 755,91 4180,9% 17052,0%| -76,6% -45,6%
D. |Koszty sprzedazy 1 448,84 1 415,23 1 725,30 3,1%)| 3,2%) 4,2% 21,9%
E. |Koszty ogdinego zarzadu 6 466,07 5 788,00 5 056,68 13,9% 13,2%| 12,2%) -12,6%
F. |Zysk (strata) ze sprzedaZy (C-D-E) 225,41 -300,42 -3026,07 115,8% -742,1% 61,7% 907,3%
G. |Pozostate przychody operacyjne 1 197,19 512,74 1 015,64 2,6%) 1,2% 2,8%) 98,1%
|lZysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 91,79 2,30 0,00 0,2%) 0,0%) 0,0%) -100,0%
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
Il Inne przychody operacyjne 1 105,41 510,44 1 015,64 2,4%) 1,2%  2,8% 99,0%
H. [Pozostate koszty operacyjne 391,33 452,30 2 549,78 0,8%) 1,0% 6,2%) 463,7%
| /Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 31,60 0,0%) 0,0%) 0,1%) X
Il /Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 254,30 325,87 2 372,33 0,5%) 0,7%) 5,7%) 628,0%
Ill.Inne koszty operacyjne 137,03 126,43 145,85 0,3%) 0,3%) 0,4%) 15,4%
I.  \Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) 1 031,28 -239,97 -4 560,21 529,7% -592,8% 93,0% 1800,3%
J. |Przychody finansowe 64,06 845,56 155,19 0,1% 1,9% 0,4% -81,6%
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
11 /0dsetki, w tym: 61,85 30,01 52,27 0,1% 0,1%) 0,1% 74,1%
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
IV JAktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 42,20 0,0%) 0,0% 0,1% X
VInne 2,20 815,55| 60,73 0,0% 1,9% 0,2%) -92,6%
K. |Koszty finansowe 960,78 602,95 1 001,16 2,1%) 1,4% 2,4%) 66,0%
1|Odsetki, w tym: 534,57 513,06 771,99 1,1% 1,2% 1,9% 50,5%
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
|1 |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 1,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% -100,0%
Il |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
IV.Inne 426,21 88,89 229,17 0,9% 0,2%) 0,6%| 157,8%
L. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 134,56 2,64 -5 406,17 69,1% 6,5%| 110,2% -204901,8%
M. Wynik zdarzern nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.) -6,32 1,31 0,00 -3,2%) 3,2%) 0,0% -100,0%
| Zyski nadzwyczajne 6,55 8,80 0,00 0,0% 0,0%) 0,0%| -100,0%
Il |Straty nadzwyczajne 12,87 7,50 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% -100,0%
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 128,23 3,95 -5 406,17 65,9% 9,8%| 110,2% -137067,8%
0. [Podatek dochodowy -66,47 -36,53 -502,11| -34,1% -90,2%| 10,2%| 1274,4%
P Poz_ostale qbowiqzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
(zwigkszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 194,70 40,48 -4 904,06 100,0% 100,0%| 100,0% -12214,5%
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI
Wyszczegodlnienie \ | im. | 2003r. | 2004r. | 2005r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Kapitat staly e iz doaotem e tys.zl. | 15138,43 | 1507521 11 308,87
Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe (bez ZFS$S) tys. zt. 4 000,16 3 863,67 -1 471,73
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 51,0 48,6 60,5
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wlasny / kapital obcy) *100 % 60,5 58,1 29,6
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym (kapitat wlasny / aktywa trwate) *100 % 111,6 112,3 60,5
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem stalym (kapitat staly / aktywa trwale) *100 % 132,6 132,5 87,0
Wskazniki ptynnosci
\Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,2 1,2 0,9
\Wskaznik ptynnosci |l ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,5 0,6 0,3
\Wskaznik ptynnosci lll (§rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,0 0,0 0,0
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 0,6 0,1 -14,2
Rentownos¢ kapitatléw wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % 1,5 0,3 -47,5
Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychody ogotem) *100 % 0,4 0,1 13,7
Rentowno$é sprzedazy produktéw, towaréw i materialow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 17,9 16,3 10,8
Wskazniki zadluZenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowiazania ogélem / aktywa ogélem) *100 (bez ZF$S) % 56,3 58,0 72,3
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego) (zobowiazania ogotem / kapitaly wiasne) *100 (bez ZF$S) % 149,4 157,9 3171
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (zobowiazania diugoterminowe / kapitaly wiasne) *100 % 51 50 25,2
Wskazniki efektywnos$ci
\Wskaznik rotacji aktywow przychody ogdtem / $redni stan aktywow ogélem 1 1 1
\Wskaznik rotacji Srodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkow trwalych 4 4 3
\Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywéw obrotowych 2 2 2
Szybkos$é obrotu zapasow (przec. zapasy™t) / (warto$¢ sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.) ilo§¢ dni 131 133 160
Szybkos¢ obrotu naleznosci (przec. naleznosci i roszczenia*t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 55 71 83
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug*t) / przychody ze sprzedazy |ilo$é dni 47 56 57
Szybkos$¢é obrotu zobowiazan (przec. zobowigzania krotkoterm.*t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 148 163 223
Szybkos¢ obrotu zobowiazar z tyt. dostaw i ustug e O et oot o Pr2ed % itogc ani 93 98 127
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Warto$ci w tys. zt.

35 000,00+
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5 000,004
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Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2003  31.12.2003 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2005

O Aktywa obrotowe B Aktywa trwate [0 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania [ Kapitat wtasny |

W analizowanym okresie zaobserwowano nieznaczny spadek wartoSci sumy bilansowej w stosunku
do roku 2004 - 0 0,8%. Po stronie aktywow zwiekszyt sie udziat rzeczowych aktywow trwatych (gtownie
urzadzen technicznych i maszyn) osiagajgc poziom 37,7% sumy bilansowej, natomiast stan aktywow
obrotowych obnizyt sie¢ do poziomu 62,3%. Struktura majgtku spotki — podobnie jak w latach
poprzednich — nadal charakteryzuje sie wigkszo$ciowym udziatem majatku obrotowego.

Natomiast po stronie pasywow zmniejszeniu ulegt udziat kapitatbw wtasnych spétki do poziomu
22,8% sumy bilansowej (z powodu wysokiej straty netto osiggnietej w badanym okresie). Natomiast
wzrést udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania do poziomu 77,2% (gtdwnie zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz zobowigzan leasingowych). Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do
lat poprzednich:

» 0 12,8% wzrosta warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych netto, co jest spowodowane znacznie
wyzszymi naktadami inwestycyjnymi poniesionymi przez jednostke na rozwoj i odtworzenie majatku
od dokonanych odpiséw umorzeniowych. Dotyczy to gtownie stanu posiadanych urzadzen i maszyn
w tym gtdwnie krosien, ktore sg finansowane w formie leasingu finansowego. Tym samym
jednostka realizuje polityke inwestycyjng majacq na celu odnowienie posiadanego parku
maszynowego, podwyzszenie jakosci, wydajnosci i réznorodnoéci produkcji. Nadal jednak stopien
umorzenia majatku ksztaltuje sie na do$¢ wysokim poziomie i wynosi odpowiednio: budynki i
budowle (64,7%), urzadzenia techniczne i maszyny (67,2%), Srodki transportu (85,2%), inne Srodki
trwate (85,6%),

» wzrosta wartoS¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 140,9%. Jest to
spowodowane objeciem odroczonym podatkiem dochodowym wysokich odpisow aktualizujgcych
naleznosci oraz niewyptaconych wynagrodzen brutto,

» utrzymata sie tendencja wzrostowa zapasow, mimo, ze przychody ze sprzedazy obnizyly sie 18,1%.
Ich stan obejmuje az 42,3% sumy bilansowej i dotyczy gtownie wyrobow gotowych i produkcji w
toku. W tym zapas zalegajacy powyzej 90 dni stanowi 33% a powyzej 1 roku 12% cato$ci zapasow,
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> warto$¢ utrzymywanego na dzien bilansowy zapasu wyrobéw gotowych i produkcji w toku
odpowiada ponad pieciomiesiecznej wartosci ksiegowej sprzedanych wyrobow w 2005 roku.
Oznacza to, ze przy jednomiesiecznym cyklu produkcyjnym, jednostka mogtaby przez okres prawie
4 miesiecy ograniczy¢ produkcje do niezbednego minimum i mimo to realizowa sprzedaz na
poziomie z roku 2005. Jednostka musi jednak nadgza¢ za biezacymi trendami mody, stad stata
produkcja, jednak z drugiej strony moze to rodzi¢ obawy w zakresie zbycia zapasow zalegajacych,

» nalezno$ci krotkoterminowe, po wzroscie w 2004 roku, obnizyty sie do poziomu 6.173,82 tys. zt.
Stan ten jest nizszy od ubiegtorocznego o 35,8% i jednocze$nie nizszy od stanu naleznosci na
koniec 2003 roku o 10%. Jest to bardzo korzystna sytuacja zwlaszcza w sytuacji obnizenia
przychoddw ze sprzedazy i wzrostu zobowigzan,

» oceniajgc stan nalezno$ci krotkoterminowych nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt wystepowania
dos¢ wysokiego stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci, ktéry na koniec badanego okresu
wynosi 16% nalezno$ci brutto oraz 24% naleznosci handlowych. W stosunku do 2004 roku
wysokos¢ odpisow wzrosta 0 141%,

» zmiana prezentacji bilansowej kontraktow forward z szyku rozwartego (rownolegle w aktywach
finansowych i zobowigzaniach krotkoterminowych) na wykazanie per saldem jedynie zysku lub
straty z wyceny bilansowej instrumentéw finansowych doprowadzito do obnizenia wartosci
bilansowej inwestycji krotkoterminowych. Zmiana stanu wyniosta 38,5% i zostata cze$ciowo
zniwelowana przez wzrost stanu $rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,

> osiggnieta przez jednostke wysoka strata netto w kwocie 4.904,06 tys. zt miata znaczacy wptyw na
zmniejszenie kapitatow wiasnych spétki. Pozycja ta spadta bowiem w stosunku do roku ubiegtego
az 0 38,4%, osiggajac poziom 22,8% sumy bilansowej,

» zaciggniecie przez jednostke wysokich zobowigzan leasingowych na zakup 12 krosien oraz
otrzymanie pozyczki od udzialowca doprowadzito do zwiekszenia stanu zobowigzan
dtugoterminowych o 212,4%. Zniwelowato to negatywne skutki osiggniecia wysokiej straty netto w
kapitale statym jednostki, ktory stuzy do dtugo i Srednioterminowego finansowania dziatalnosci,

» przygotowanie nowej produkcji (oferty, kolekcji), zaciggniecie zobowigzan leasingowych i
wekslowych oraz trudno$ci ptatnicze jednostki doprowadzity do przyrostu zobowigzan
krotkoterminowych o 17,6%. W ujeciu wartoSciowym wzrost ten dotyczy szczegdinie zobowigzan
handlowych, co przy zmniejszeniu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oznacza zmniejszenie
zapotrzebowania na $rodki pieniezne,

W analizowanej jednostce po raz pierwszy nie jest zachowana ,ztota” reguta bilansowa, poniewaz
majatek trwaly nie jest pokryty w catoSci kapitatem stalym (kapitatem wiasnym i zobowigzaniami
dlugoterminowymi). Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym obnizyt sie bowiem do
poziomu 87%.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wartosci w tys. zt.
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2003 r. 2004 r. 2005r.
B Przychody ze sprzedazy 45 401,33 42 429,20 34 751,42
O Koszt wiasny sprzedazy 37 261,01 35 526,38 30 995,51
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 8 140,32 6 902,82 3 755,91
O Koszty sprzedazy 1448,84 1 415,23 1 725,30
B Koszty ogolnego zarzadu 6 466,07 5 788,00 5 056,68
@ Zysk/Strata na sprzedazy 225,41 -300,42 -3 026,07

Dominujacg pozycje w strukturze przychoddéw zajmujg przychody ze sprzedazy przedzy Inianej,
tkanin Inianych, Iniano-mieszanych oraz konfekcji z tych tkanin. Natomiast po stronie kosztow — koszty
wytworzenia i sprzedazy wyzej wymienionych towaréw. Przychody z dziatalno$ci podstawowej stanowig
bowiem 96,7% catoSci przychodow spotki, natomiast koszty 91,4%.

Biorac pod uwage lata poprzednie stwierdza sie, ze utrzymuje si¢ tendencja malejgca zardwno
przychodow jak i kosztow z dziatalno$ci podstawowej. Wyjatkiem sg tutaj koszty sprzedazy, ktore w
2005 r. wzrosty 0 21,9% w stosunku do 2004 r., i sg spowodowane dziataniami jednostki majacymi na
celu zatrzymanie spadku przychodéw ze sprzedazy oraz pozyskanie nowych klientow, zwtaszcza w
Europie zachodniej.

W 2005 roku w poréwnaniu do 2004 r. przychody netto ze sprzedazy spadty o 18,1%, pociggajac za
sobg spadek kosztow sprzedawanych produktéw o 12,8%. Koszty spadaty jednak z nizszg dynamikg
niz przychody, co doprowadzito do zanotowania zysku brutto ze sprzedazy w wysoko$ci 3 755,91 tys.
zt, a wiec nizszego az o 45,6% w stosunku do 2004 r. Podobnie zachowuje sie wskaznik marzy na
sprzedazy brutto, ktory obnizyt sie z poziomu 17,9% w 2003 roku do poziomu 10,8%.

Marza uzyskana na sprzedazy brutto okazata si¢ niestety zbyt niska, aby zapewnic¢ pokrycie kosztow
zarzadu i sprzedazy, mimo tego, Ze jednostka pozytywnie zareagowata na zmniejszajace si¢ przychody,
doprowadzajgc do obnizenia kosztéw ogdlnego zarzadu o 12,6%. Niestety ich poziom, powigkszony
dodatkowo o rosngce koszty sprzedazy, doprowadzity do powstania wysokiej straty na sprzedazy
wynoszacej 3.026,07 tys. zt. Aby zapewni¢ zerowy zysk na sprzedazy spotka powinna osiggnacé
rentowno$¢ sprzedazy brutto na poziomie az 30%.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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2003 r. 2004 r. 2005r.
@ Zysk/Strata ze sprzedazy 225,41 -300,42 -3 026,07
B Wynik na pozostate]j dziatalno$ci 805,87 60,44 -1 534,15
operacyjnej
B Wynik na dziatalno$ci finansowej -896,72 242,61 -845,96
B Wynik na zdarzeniach -6,32 1,31 0
nadzwyczajnych
O Zysk/Strata brutto 128,23 3,95 -5 406,17
O Zysk/Strata netto 194,7 40,48 -4 904,06

Na ksztattowanie sie koficowego wyniku finansowego negatywny wptyw wywierajg wyniki na innych
rodzajach dziatalno$ci, w tym:
- strata na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 1534,15 tys. zt (gtdwnie odpisy
aktualizujgce naleznosci),
- strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 845,96 tys. zt (spowodowana wysokimi kosztami
obstugi kredytow i pozyczek: 771,99 tys. zl, kosztami finansowania leasingu oraz nadwyzkg
ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi: 229,16 tys. zt).

Ostatecznie, po skorygowaniu zysku brutto o zmiane stanu aktywéw i rezerw na odroczony podatek
dochodowy, jednostka osiggneta strate netto w wysoko$ci 4 904,06 tys. zt, stanowigca az 14,1%
przychoddw ze sprzedazy oraz 13,7% catosci przychodow spotki.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Warto$ci w tys. zt.

4000+
300011
200011
10007
0
-10004
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B
2003 r. 2004 . 2005r.
B przeptywy pieniezne netto z 3417,14 -2453,6 2070,35
dziatalno$ci operacyjnej
O przeptywy pieniezne netto z -1284,01 -1008,45 -244.68
dziatalno$ci inwestycyjnej
M przeptywy pienigzne netto z -1448,14 2672,75 -1358,46
dziatalno$ci finansowej
O zmiana stanu $rodkéw pienieznych 684,98 -789,3 467,22
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyjnej + + + + . . .
Inwestycyjnej + . " - " - *
Finansowej + . . + + + .
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych (+/-) +

W badanym okresie jednostka generuje wysokie dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalno$ci
operacyjnej, osiggniete gtbwnie na zmniejszeniu stanu nalezno$ci przy jednoczesnym wzroScie
zobowigzan oraz amortyzacji. Wptywy te w badanym okresie byly na tyle wysokie, ze wystarczyly na
pokrycie catosci wydatkow zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjng i finansowq jednostki. Wydatki te
obejmowaty gtownie sptate kredytow i pozyczek, zobowigzan leasingowych oraz zakupy inwestycyjne
rzeczowych aktywow trwatych. Sytuacje spotki nalezy jednak ocenia¢ jako trudng, bowiem zmiana
struktury aktywow obrotowych oraz pasywéw, przy niskim poziomie sprzedazy, moze doprowadzi¢ do
trudnosci z utrzymaniem biezacej wyptacalnosci jednostki.
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4. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

. W zakresie struktury finansowania:
WSKAZNIKI STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
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31.12.2003 . 31.12.2004 r. 31.12.2005 .
m— ktywa trwate / aktywa 51,00% 48,60% 60,50%
obrotowe
L apitat whasny / kapitat obcy 60,50% 58,10% 29,60%

Na przetomie lat 2003-2005 mozna zauwazy¢ dos¢ gwattowng zmiane struktury aktywow i pasywow.
Aktywa trwate po spadku w 2004 roku, w wyniku realizacji inwestycji w rzeczowe aktywa trwate wzrosty
do poziomu 60,5% aktywow obrotowych. Mimo to, nadal dominujacym skfadnikiem aktywow jest
majatek obrotowy (gtdwnie zapasy i naleznosci).

Wskaznik struktury pasywow, przeciwnie do struktury aktywéw, znaczaco obnizyt si¢ w roku
badanym, osiagajac poziom 29,6%. Jest to konsekwencjg wypracowania bardzo wysokiej straty na
dziatalno$ci. Tak duze obnizenie kapitatbw doprowadza do zmniejszenia bezpieczenstwa dziatalnosci
jednostki, zwtaszcza w zakresie ptynno$ci jak rowniez pokrycia ewentualnych dalszych strat jednostki.

IIl. W zakresie ptynnosci finansowej:
WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1.4
1,2 \
1 \
038
06
04
0,2
0 31.12.2003 r. 31.12.2004 . 31.12.2005 .
m—nlynno$cE | 1,2 1,2 0,9
ptynnos$é Il 0,5 0,6 0,3
m—lynno$E 11 0 0 0
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W analizowanym okresie warto$ci wskaznikow ptynnoSci pierwszego i drugiego stopnia wynoszg
odpowiednio 0,9 i 0,3 i w obydwu przypadkach ksztattujg sie na poziomie nizszym od uznawanego w
literaturze za prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych przybierajg wartosci: 1,5
- 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w spbtce w roku badanym mogty wystepowac okresowe problemy z
utrzymaniem biezacej ptynnosci finansowe;.

Warto$ci wskaznikow informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci krétkoterminowe oraz
$rodki pieniezne, pokrywajq jedynie 30% zobowigzan biezacych. Uzupetnienie aktywéw obrotowych o
stan zapasow wptywa na poprawe wskaznika ptynno$ci, poprawiajgc go do poziomu 90%. Oznacza to,
Ze jednostka posiada bardzo wysoki stan zapasow, znacznie przewyzszajacy stan naleznosci i Srodkoéw
pienieznych. Taka sytuacja wptywa na poprawe wskaznika, jednak odzwierciedla bardzo wysoki poziom
zamrozenia Srodkow obrotowych. Zapasy sg bowiem tym sktadnikiem majatku, ktdrego okres
uptynnienia (sprzedazy) jest najdtuzszy, i dodatkowo w celu sprzedazy wymaga dodatkowych naktadow
(kosztow, wydatkéw) oraz czasu.

W poréwnaniu do 2004 roku, wskazniki ptynnosci obnizyly sie, co mozna wigza¢ z pogorszeniem
sie sytuacii ptatniczej jednostki.

lll. W zakresie rentownosci:

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI MAJATKU
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2003 r. 2004 . 2005r.
Rentowno$é kapit. wias. (ROE) 1,50% 0,30% -47,50%
R entowno$¢ aktywow (ROA) 0,60% 0,10% -14,20%

W 2005 roku utrzymat sie trend spadkowy wskaznikow rentowno$ci kapitatow (ROE) oraz majgtku
(ROA), osiggajac poziom ujemny odpowiednio 47,5% i 14,2%. Zmiany wskaznikow sg zdeterminowane
przez wystgpienie w badanym okresie wysokiej straty netto, w przeciwienstwie do lat ubiegtych, kiedy
jednostka osiggata zysk netto. Oznacza to, ze kazda zainwestowana w Spotke ztotowka przyniosta w
badanym okresie okoto 0,47 zt straty (ROE).
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI PRZYCHODOW
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m—Rentownosé przychodéw ogdtem
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m—Rentowno$¢ brutto sprzedazy
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Rentownos¢ sprzedazy

0,50%

-0,70%
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Oceniajac rentowno$¢ brutto przychoddéw ze sprzedazy produktow, mozna zauwazy¢, ze w 2005
roku tendencja spadkowa ulegta znacznemu przyspieszeniu. Nadal jednak ksztattuje sie na poziomie
dodatnim przekraczajgcym 10% przychodow ze sprzedazy. Dopiero rentownoSc¢ sprzedazy, obejmujgca
catos¢ kosztéw dziatalnosci podstawowej, czyli koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu, odzwierciedla
rzeczywistq marze osiggang przez spotke na dziatalnosci podstawowej. Juz w 2004 roku obnizyta sie
ona ponizej zera, osiggajac poziom 0,7%. Jednak w roku badanym poziom rentowno$ci wynosi juz

minus 8,7%. W stosunku do roku ubiegtego pogorszyta si¢ ona o 8 punktoéw procentowych.

W przypadku rentownosci przychodow ogdtem, tendencja jest bardzo zblizona do rentownosci
sprzedazy, jednak osigga jeszcze nizszg wartos¢, ktora na koniec analizowanego okresu osigga poziom

minus 13,7%. Oznacza to, Ze pozostate rodzaje dziatalno$ci dodatkowo wptywajg na obnizenie wyniku

finansowego, co jest zwigzane z utworzonymi odpisami aktualizujgcymi warto$¢ majatku obrotowego

(naleznoéci i zapasy) oraz kosztami finansowymi dziatalno$ci (koszty obstugi zadtuzenia).

IV. W zakresie zadluzenia:

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

zadtuzenia kapitatu wiasnego)
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31.12.2003 r. 31.12.2004 r. 31.12.2005 .

m——\\/skaznik ogbinego zadiuzenia 56,30% 58,00% 71,90%
m—Stopa zadtuzenia (wskaznik 149,40% 157,90% 308,30%
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Analiza zadtuzenia potwierdza wnioski ptyngce z analizy ptynnosci o zwigkszeniu ryzyka zwigzanym
z dziatalnoscig i wyptacalno$cig jednostki. Wskazniki wzrosty bowiem w stosunku 2004 i 2003 roku.
Decydujacy wplyw na takie ksztattowanie wskaznika ma bowiem obnizenie kapitatu wtasnego spotki.
Wartosci wskaznikow wskazujg, ze zobowigzania ogétem w 2005 roku stanowig 71,9% sumy
bilansowej, natomiast w stosunku do kapitatow wtasnych az 308,3%. Wskazniki zadtuzenia w stosunku
do obserwowanych w gospodarce nalezy uzna¢ za S$redniowysokie, wplywajace na poprawe
rentownosci kapitatobw wiasnych jednak zmniejszajgce wzgledne bezpieczenstwo prowadzenia
dziatalnosci.

V. W zakresie efektywnosci:

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI (w dniach)
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2003 r. 2004 r. 2005r.
Szybko$¢ obrotu zapasow 131 133 160
m— Szybk0$¢ obrotu naleznosci 47 56 59
z tytutu dostaw i ustug
m—— Szybk0$¢ obrotu 93 98 127
zobowigzan z tytulu dostaw i
ustug

» szybkoS¢ obrotu zapasow w analizowanym okresie wzrosta o 27 dni, co wynika ze wzrostu

wartoSci zapasow w bilansie. Oznacza to, ze jednostka ponownie wydluzyla okres
przechowywania wyrobow i wykorzystania materiatow. Przyczyng takiego stanu jest przede
wszystkim spadek sprzedazy na rynku amerykanskim i europejskim. Zadaniem biegtego,
jednostka powinna dazy¢ do obnizenia wartosci analizowanego wskaznika, poniewaz jego
wysoki stan ma bezposredni wplyw na ,zamrozenie” Srodkéw finansowych i tym samym
obnizenie zdolnosci ptatniczych jednostki,

szybkos¢ obrotu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wzrosta o 3 dni w stosunku do roku
poprzedniego, mimo, ze ich wartos¢ nominalnie obnizyta sie prawie o potowe. W ujeciu
$redniorocznym spadek naleznosci handlowych wyniost jednak jedynie 16%, co przy spadku
przychodoéw ze sprzedazy o 18,1% wptywa na nieznaczne wydtuzenie wskaznika obrotu
naleznosci handlowych. Warto$¢ wskaznika informuje, Zze jednostka otrzymuje zaptate ze
$rednio dwumiesiecznym terminem odroczenia ptatnosci.

cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztaltuje sie na duzo wyzszym poziomie niz
cykl obrotu naleznosci i wynosi w 2005 roku 127 dni. Oznacza to, ze jednostka w znacznie
wolniejszym tempie reguluje swoje zobowigzania handlowe niz otrzymuje z tego tytutu
naleznosci. Podobnie wiec jak w roku ubiegtym, za pozytywny nalezy uznac fakt wystepowania
dtuzszych termindéw kredytowania odbiorcow (szybkoSC sptaty naleznosci z tytutu dostaw i
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ustug) od okreséw ptatnosci zobowigzan (szybko$¢ sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).
Stwarza to sytuacje, w ktorej jednostka potrzebuje zaangazowania znacznie mniejszych
Srodkéw wlasnych w finansowanie biezacej dziatalnosci. Taki stan zobowigzan nie wynika
jednak bezposrednio z otrzymywanych przez dostawcow tak dtugich termindéw ptatnosci lecz
jest w duzej czeSci zwigzana z trudnos$ciami ptatniczymi jednostki.

5. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej badanej jednostki w 2006 roku, jesli jednostka zdynamizuje
sprzedaz i jednocze$nie zrestrukturyzuje koszty dziatalno$ci zgodnie z przyjetym planem
restrukturyzaciji.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka posiada ustalong przez kierownika jednostki i wprowadzong Uchwatg Zarzadu z
dnia 01.01.2002 r. dokumentacje spetniajgcq podstawowe wymagania wynikajace z art. 10 ustawy z
29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.z 2002 r. Nr 76, poz.694) opisujacg przyjete
przez nig zasady (polityke) rachunkowo$ci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM OTWARCIE KSIAG
RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu. Stosownie do
art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamkniecia
stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach
rachunkowych.

Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sg zgodne z
politykg rachunkowosci przyjetaq przez jednostke, a we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
prawidtowo ujawniono przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych spetniajg wymagania art. 20
ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w szczegélno$ci w
odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogolinie spetniajg
warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

Badana jednostka posiada instrukcje obiegu dowoddw ksiegowych, zapewniajgcg poprawnos¢
i terminowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych.

4. RZzETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie jednostki.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone
sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksigg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sg w sposob prawidtowy i obejmujg
miedzy innymi zakres okreslony w art. 17 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uzna¢ je za prowadzone biezaco iogolnie
spetniajgce warunek rzetelno$ci, bezbfedno$ci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

Jednostka posiada poprawny system zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do
danych przed niepowotanymi osobami, a programy komputerowe posiadajg wbudowane systemy
zabezpieczen przed nieuprawnionymi uzytkownikami.

6. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostata odpowiednio
udokumentowana i powigzana z zapisami ksigg rachunkowych.

Biegly rewident nie obserwowat spisu z natury znaczacych sktadnikéw majgtku jednostki.
Obserwacja dokumentacji inwentaryzacyjnej pozwala jednak stwierdzi¢, ze spetnita ona stawiane jej
zadania.

Ujawnione w toku inwentaryzacji réznice migdzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym w

ksiegach rachunkowych wyjasniono i rozliczono w ksiggach rachunkowych roku obrotowego, na ktory
przypadat termin inwentaryzaciji.

7. OCHRONA DOKUMENTACJI KSIEGOWEJ, KSIAG RACHUNKOWYCH | SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwowania:
- dokumentaciji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1,
- dowodow ksiegowych,
- ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
- dokumentow inwentaryzacyjnych,
- sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
II.1.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

e Sprawozdanie obejmuje jednostkowe sprawozdanie Spotki poddanej badaniu.

= Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalno$ci w
najblizszym okresie dtuzszym niz rok, poniewaz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego
nie sg znane zdarzenia zagrazajgce kontynuowaniu dziatalnosci.

= W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie z inng
spotka ani przejecie.

= We wprowadzeniu oméwiono zasady przyjete w polityce rachunkowos$ci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.
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II.2. POzYCJE AKTYWOW BILANSU

Prawidtowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym aktywa trwate i obrotowe.
Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywow zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej. Sposob wyceny aktywow jest zgodny z zasadami przyjetymi
w zaktadowej polityce rachunkowo$ci i opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz
z ustawg o rachunkowosci.

II.3. PoOzYCJE PASYWOW BILANSU

Prawidtowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym kapitat wtasny, zobowigzania oraz
rezerwy na zobowigzania. Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji
pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej. Sposéb wyceny pasywéw jest zgodny z
zasadami przyjetymi w zaktadowej polityce rachunkowosci i opisanymi we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz z ustawg o rachunkowosci.

II.4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Jednostka sporzadza wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat.

Sposéb ewidencji przychodow i kosztow jest zgodny z zasadami przyjetymi z zaktadowej polityce
rachunkowo$ci oraz z Ustawg o rachunkowosci. Prawidtowo ustalono i wykazano wyniki na
poszczegdblnych rodzajach dziatalnosci. Szczegotowe rozbicie tytutdw sktadajacych sie na poszczegolne
pozycje rachunku zyskow i strat oraz rozliczenie podatkowe zawiera zatgczona informacja dodatkowa.

I.5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreSlonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z:

= przepisami prawa:
- ustawg z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr94, poz. 1037) i
statutem (umowg) badanej jednostki,
- ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= danymi wynikajgcymi z bilansu sporzgdzonego na 31.12.2004 .
= danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j.
I1.L6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okre$lonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci — metodq posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowe;j (i jest zgodne z danymi zawartymi w

tych sprawozdaniach) oraz danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald
kont.

II.7. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Jednostka prawidtowo sporzadzita informacje dodatkowa.
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II.8. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA
Nie wystgpity.
E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA
1. W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikdw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
2. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

3. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2005 roku raportow czastkowych dla spotki
badanej, natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

4. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg -
dowodow i zapisoéw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ roéznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych
zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 24 strony kolejno numerowane, parafowane przez biegtego rewidenta.

PKF Consult Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblaska 15/17

Elzbieta Kuchciak

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident nr nr 7056/5916

Wroctaw, 29 marca 2006 r.
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