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Raport kwartalny SA -Q 4/2005

Wybrane pozycje bilansu

WYBRANE POZYCJE stan na 31.12.2005 mo;};& 7 Lstan na 31.12.2004 | lmpo;;.& i

BILANSU koniec kwartatu fverat (rok biezacy) koniec kwartatu wartalu (rok poprz.)

(w tys. z1) biezacy) frox poprz.) fex
I. AKTYWA RAZEM 36 788 38 933 34774 35 955
1. Aktywa trwate 13 189 13 124 11 373 11 114]
2. Aktywa obrotowe, w tym: 23 600§ 25 809 23 401 24 841
2.1. Zapasy 14 581 16 290) 12 534] 14 640
2.2. Naleznosci krétkoterminowe 6 890 8 340 9612 8 925
. PASYWA RAZEM 36 788 38 933 34774 35 955
1. Kapitat wiasny, w tym: 7 820 10 556 12 775 12 372
1.1. Kapitat zaktadowy 2 606 2 606 2 606] 2 606
2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 28 968 28 377 21999 23 583
2.1. Zobowiazania diugoterminowe 2729 3 095 635 649
2.2. Zobowiazania krétkoterminowe 24 565 23 7895 19 537] 21195
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat
4 kwart_ah_/ narastajaco 4 kwartaty narastajaco
WYBRANE POZY'CJE 4 kwar\eilmk biezacy) (rok biezacy) o kwanz(i:Ok poprz) (rok poprz.)
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT okres od okres od 1.01.2005 okres od okres od 1.01.2004
(w tys. zt) M0 122005 11122005 01 12,200 s122008°

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 9 147] 34 751 13173 42 429
1.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 8 929 33 377] 12 887] 40 702]
2. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 8 995 31 237] 10711 35 526
2.1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 8 808] 30 072 10 503 34 248
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 152 3 514 2 462 6 903]
4. Zysk (strata) ze sprzedazy -1 629 -3 275 707 -300]
|5 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 975 -4 611 546 -239]
IG. Przychody finansowe 93 115 132 845
|7. Koszty finansowe 230} 902 229 603}
|8. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -3 112 -5 398 449 3
lo. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0] 0 1 1
10. Zysk (strata) brutto -3 122] -5 398 450 4
11. Podatek dochodowy -376) -442 47 -36
12. Pozostate obowigzkowe zmniej ia zysku (zwigk lia straty)
13. Zysk (strata) netto -2 736 -4 956 403 40|

Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pienieznych

4kwartat

4 kwartaly narastajaco
(rok biezacy)

4 kwartat

4 kwartaly narastajaco
(rok poprz.)

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH frok meiircé/s) od okres od 1.01.2005 (rox pogﬁé)s od okres od 1.01.2004
(w tys. zi)
. 1.10.2 1.10.2004
4 0.2008 do 31.12.2005 do Odgg1.12.2004 do
31.12.2005 31.12.2004

1. Amortyzacja 309] 1113 223 910
2. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -157] 1 070 -628 -2 454
3. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -45 -245 -422 -1 008
4. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 274 -825] 1043 2672
|5. Przeptywy pienigzne netto, razem 72 0 -7 -790
Pozycje pozabilansowe

Stan na 30.00.2005 Stan na 30.00.2004

stan na 31.12.2005 koniec poprz. stan na 31.12.2004 koniec poprz.

POZYCJE POZABILANSOWE kwartaiu owartatu

(W tys. ZI) koniec kwa(r:s:(u (rok biezacy) koniec kwa(r:g:(u (rok poprz.)
biezacy) poprz.)

1. Naleznosci warunkowe [§ ¢ 0]
2. Zobowigzania warunkowe 27 190§ 27 190 19 603] 20 280§
2.1 na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.1.1. udzielonych gwaranc;ji i poreczen
2.2. na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 27 190§ 27 190 19 603] 20 280§
2.2.1. udzielonych gwaranciji i poreczen 189 189
2.2.2. weksle obce dyskontowane
2.2.3. prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
2.2.4. zabezpieczenia na majatku 27 190§ 27 190 19 414 20 091

3. Inne (z tytutu)

sporzadzit: Bogustawa Zielona

Mystakowice, dnia 10-02-2006

Raport kwartalny SA-Q 4/2005



Komentarz
Zgodnie z § 41 ust. 5 Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Obrotu RTW CeTO — obowiazki informacyjne emitentow

I. Informacje finansowe

Raport kwartalny dotyczy Spotki pod firma Zaktady Lniarskie ,,Orzet” S.A. z siedziba w
Mystakowicach ul. Daszynskiego 16, zarejestrowanej pod numerem 0000078120 w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Spotki to: produkcja
tkanin widkienniczych, przedzy Inianej, gotowych wyrobéw widkienniczych (z wyjatkiem
odziezy 1 dziatalnosci ustugowej) oraz ich sprzedaz.
Czas dziatania Spolki — nieograniczony.

Raport kwartalny za okres 01.10.2005 — 31.12.2005 r sporzadzono przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j.

Dane liczbowe wykazane w czg$ci tabelarycznej raportu wynikaja ze sporzadzonego
bilansu, rachunku zyskow i strat i przeptywow pieni¢znych.
W/w sprawozdania sporzadzono zgodnie z wymogami znowelizowanej ustawy o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. Dz.U. z 1994 r nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi
zmianami.
W 2005 r. Spotka nie wprowadzita zmian dotyczacych wyceny aktywow i pasywow oraz
zasad amortyzacji w dalszym ciagu stosuje zasade ostroznej wyceny aktywow 1 pasywow.
Od 01.01.2005 r. zmianie ulegla jedynie ewidencja ksiggowa optat na PFRON, ktore
dotychczas uyjmowane byly w kosztach ogdlnego zarzadu, a obecnie beda wykazywane w
kosztach wydziatlowych wedlug miejsc powstawania kosztéw, natomiast koszty dziatu
handlowego z tytulu wynagrodzen i sktadek ZUS ujmowane dotychczas w kosztach
ogolnego zarzadu beda wykazywane w kosztach sprzedazy.
W grudniu 2004 r. Spoétka dokonata zmiany definicji ceny ewidencyjnej wyrobow
gotowych. Cena ewidencyjna jest techniczny koszt wytworzenia z danego roku. Roznice
mig¢dzy dotychczasowymi a nowymi cenami ewidencyjnymi nie wplywaja na zmiang
warto$ci bilansowej wyrobow gotowych , odnosza si¢ jedynie do odchylen od cen
ewidencyjnych wyrobow.

Zasady wyceny wazniejszych pozycji:

1. Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne- wedlug cen nabycia lub
kosztoéw wytworzenia, lub warto$ci przeszacowanej / po aktualizacji wyceny
srodkow trwatych / pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a
takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

2. Srodki trwate w budowie - w wysokoéci ogotu kosztéow pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

3. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych-wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci  lub wedlug wartosci godziwej; wartos¢ w cenie nabycia mozna
przeszacowa¢ do warto§ci w cenie rynkowej a rdznicg z przeszacowania
rozliczy¢ na zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

4. Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego wycenia sig:
a) Materialy-wedlug cen ewidencyjnych, ktérymi sa z reguly ceny zakupu, sporadyczne

r6éznice migdzy cenami zakupu a cenami ewidencyjnymi ksigguje si¢ na odchylenia od
cen ewidencyjnych.



Odchylenia od cen ewidencyjnych na koniec miesiaca rozliczane sa w koszty zuzycia
materiatow 1 w koszty sprzedanych materiatow.

b) Zapasy wytworzone we wlasnym zakresie tj. potfabrykaty, wyroby gotowe, towary itp.
wycenia si¢ po koszcie wytworzenia, nie wyzej jednak niz cena sprzedazy netto.
Stosuje si¢ zasadg ostroznej wyceny tj. przyjmuje si¢ t¢ kwotg, ktora jest nizsza: koszt
wytworzenia albo ceng sprzedazy.

Produkcjg nie zakonczona - w toku wycenia si¢ po koszcie wytworzenia z poprzedniej fazy
produkcji, ktory to praktycznie jest kosztem poifabrykatu dla danego wydziatu produkc;i,
przy czym nie moze to by¢ kwota nizsza od wartosci kosztow materiatow bezposrednich.

*  Warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego, ktore utracily swoje cechy
uzytkowe lub przydatnos¢, jak braki, odpady itp. ustala si¢ w cenach mozliwych do
uzyskania.

Ceng sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cena sprzedazy
bez naleznego podatku VAT pomniejszona o rabaty, upusty, koszty zwiazane z
przystosowaniem sktadnika majatku do sprzedazy i doprowadzeniem jej do skutku. Jezeli
nie jest mozliwe ustalenie ceny sprzedazy netto, nalezy w inny sposob okresli¢ jego
warto$¢ godziwa.

c) W ciagu roku wyroby i potabrykaty wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych. Roznice
pomiedzy wartoscia wyrazona w cenach ewidencyjnych a rzeczywistym kosztem
wytworzenia rozlicza si¢ poprzez konta odchylen od cen ewidencyjnych.

Cena ewidencyjna wyrobow gotowych jest cena netto wynikajaca z kalkulacji planowane;.

Cena ewidencyjna potfabrykatu jest cena na poziomie rzeczywistego kosztu technicznego

wytworzenia z roku poprzedniego lub kosztu kalkulacji planowanej wyrobu gotowego.

Produkcje nie zakonczona - w toku w ciagu roku wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych.

Cena ewidencyjna jest techniczny koszt wytworzenia z roku ubiegtego z poprzedniej fazy

procesu produkcyjnego lub planowany /asortymenty nowo produkowane/.

Na dzien bilansowy warto$¢ sktadnikéw rzeczowych aktywow obrotowych wyrazona w

cenach ewidencyjnych doprowadza si¢ do poziomu okreslonego wyzej w punkcie 4 b.

* Towary w sklepach wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych, ktorymi sa ceny detaliczne
towarow. Warto§¢ wg cen detalicznych korygowana jest odchyleniami od cen
detalicznych.

d) Koszt wytworzenia produktu /art.28 ust.3 ustawy o rachunkowos$ci/ obejmuje koszty
pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniona czgs¢
kosztow posrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bezposrednie
obejmuja warto$¢ zuzytych materialbw bezposrednich, koszty pozyskania i
przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja i1 inne koszty poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich znajduje si¢ w dniu wyceny.
Do uzasadnionej, odpowiednio do okresu wytworzenia produktu, czgsci kosztéw
posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji oraz t¢ czg$¢ statych,
posrednich kosztéw produkcji, ktéore odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna

z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbg okresow lub

sezonow, przy uwzglednieniu planowanych remontow.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje si¢

wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o

przecigtnie osiagany przy sprzedazy produktow zysk brutto ze sprzedazy, a w przypadku

produktu w toku - takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.



Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:

1. bedacych konsekwencja nie wykorzystanych zdolno$ci produkcyjnych 1 strat
produkcyjnych,

2. ogolnego zarzadu, ktore nie sa zwiazane z doprowadzeniem produktu do postaci i
miejsca, w jakich znajduje si¢ na dzien wyceny,

3. magazynowania wyrobow gotowych i potproduktow, chyba ze poniesienie tych
kosztow jest niezbgdne w procesie produkcji,

4. kosztow sprzedazy produktow.

Koszty te wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly

poniesione.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sig /art.35 d ustawy o rachunkowo$ci/ na:

1.

pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowiazania, ktorych
kwotg mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji
kredytowych, skutkow toczacego si¢ postgpowania sadowego.

przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych
przepisow jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej
sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposoéb wiarygodny
oszacowac¢ warto$¢ tych przysztych zobowiazan.

Rezerwy, o ktorych mowa wyzej zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci,
z ktérymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

Powstanie zobowiazania, na ktore uprzednio utworzono rezerweg, zmniejsza rezerwe.
Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich
tworzenie, zwigkszaja na dzieh, na ktéry okazaly si¢ zbgdne pozostale przychody
operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

5. Zasady amortyzacji 1 ulepszenia srodkow trwatych.

5.1. Zasady amortyzacji: zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustawy o rachunkowosci
1 prawa podatkowego w szczego6lnosci ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych /
obecnie sprawe amortyzacji reguluja art.16 a i nast¢pne do art.16 m wiacznie ustawy z dnia
15.02.1992 r Dz. U. nr 54 z 2000r. poz. 654 z p6zn. zmianami /.

Stuzby techniczne podejmuja decyzje odnosnie zakwalifikowania tzw. nisko
cenowych przedmiotéw do majatku trwatego lub materiatéw, przy czym przedmioty o
warto$ci do 1 500,-zk. w momencie zakupu zaliczane sa do materiatow i ich rozchod
zaliczany jest do kosztow zuzycia materiatlow.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki uwzglednia si¢ okres ekonomiczne;j
uzytecznosci $rodka trwaltego. W przypadku srodkéw trwatych uzywanych ustala si¢
indywidualne stawki amortyzacyjne.
Jednorazowo tj. w 100% dokonuje si¢ odpisdw nowo oddanych §rodkéw do uzywania
w przypadku, jesli wartos¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza od ustalonej granicy w
przepisach podatkowych.
Okres dokonywania odpisoéw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych 1
prawnych nie moze by¢ krotszy niz okreslony w przepisach o amortyzacji /prawo
podatkowe/.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ w réwnych ratach co miesiac, zgodnie z
prawem podatkowym /obecnie art.16h/.

3



5.2. Ulepszenie srodkéw trwatych.

Jezeli $rodki trwale ulegly ulepszeniu /przebudowa rozbudowa, modernizacja,
rekonstrukcja itp. /warto$¢ poczatkowa pierwotna powigksza si¢ o sume¢ wydatkéw na
ich ulepszenie.

Z art. 31 ustawy o rachunkowos$ci wynika, ze §rodek trwaly uwaza si¢ za ulepszony,
jezeli warto$¢ uzytkowa tego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa, mierzona okresem uzywania, zdolno$cia
wytworcza, jakoscia produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $rodka
trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Kwalifikacji robot 1 wydatkéw na remonty badz ulepszenie dokonuja pracownicy
stuzb technicznych, kierujac si¢ ww. wytycznymi oraz wiedza 1 do§wiadczeniem czy
ogot podejmowanych czynnosci zwigksza warto$¢ uzytkowa obiektu czy przywraca
jego uzytkowa wartos$¢ pierwotna.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Stan rezerw 1 odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatku w IV kwartale 2005 roku
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tytut Stan na Utworzono Rozwiazano Stan na
30.09.2005r. (W tys. zl) (W tys. zt.) 31.12.2005 r.
(W tys. z1.) (W tys. z1.)

1  Rezerwa z tytulu

odroczonego podatku 258 99 35 322
dochodowego

2 Pozostale rezerwy 15 3 12
Razem rezerwy 273 99 38 334

1 Odpisy aktualizujace 514 1349 956 907
warto$¢ nalezno$ci

2 Odpisy aktualizujace 3 3
warto$¢ aktywow
finansowych

3 Odpisy aktualizujace 94 179 94 179
wartos¢ zapasow
wyrobow gotowych

4 Aktywa z tytulu 124 565 124 565
odroczonego podatku
dochodowego
Razem odpisy 735 2093 1174 1654
aktualizujace



II Najwazniejsze dokonania emitenta w IV kwartale 2005 r.

1. Zarzad Spotki podjat uchwaty w nastgpujacych sprawach:

(98]

9.

- Wystapienia do Zwiazkéw Zawodowych  z propozycja podpisania Protokohu
dodatkowego nr 8 do Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla pracownikow
Zaktadow Lniarskich ,,Orzet” S.A. w sprawie nie tworzenia w 2006 roku Zakladowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych,

- Porozumienia o czgsciowym zawieszeniu stosowania Zakladowego Uktadu
Zbiorowego Pracy — tj. nie wyptacania w 2006 roku nagrod jubileuszowych,

- Zatwierdzenia dokumentu: ,, Aktualizacja planu na rok 2005 i zalozenia programu
restrukturyzacyjnego z prognoza finansowa na rok 2006,

- Zatwierdzenia Programu promocyjnej sprzedazy tkanin stokowych,

- Rezerw i odpisow aktualizujacych dotyczacych 2005 r.,

- Rezygnacji z czlonkostwa w Zwiazku Pracodawcow Przemystu Tekstylnego.

Protokot dodatkowy nr 8 do ZUZP oraz Porozumienie o czg¢§ciowym zawieszeniu

stosowania ZUZP zostaly zarejestrowane w rejestrze uktadow zbiorowych pracy w

Panstwowej Inspekcji Pracy we Wroctawiu.

Przedtuzono umoweg kredytowa z ING Bank Slaski S.A. do 28.02.2006 r.

Podpisano umowg z Kancelaria Prawna Jachnicki Inkaso z Warszawy dot. windykacji

wierzytelnosci od firmy Leadership 2000 Academy srl oraz Basile Antonio.

4 listopada 2005 r. Rada Nadzorcza Z.L. ,,Orzet” S.A. uchwata nr V/7/2005 dokonata

wyboru bieglego rewidenta A&E CONSULT Sp. z o.0. w Warszawie Oddziat
Dolnoslaski Wroctaw do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy 2005.

17 listopada 2005 r. Zarzad podpisal umowg z A&E CONSULT Sp. z 0.0. w zakresie
badania sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2005

Zarzad zatwierdzil szczegotowy harmonogram prac zwiazanych z przeniesieniem
Zaktadu ,,B” w Kowarach do Mystakowic.

Dokonano oceny firm ubezpieczajacych obrot gospodarczy Spoétki 1 podjeto decyzjg o
kontynuowaniu wspotpracy z firma Coface AG.

Podjgto decyzjg o przystapieniu do procesu upadlosciowego firmy Europe General Trade
z Wioch.

10. Spoika prezentowata swoje wyroby na nast¢pujacych targach:

POLARSTOFF w Helsinkach.

- EXPO w Wenezueli.
- Smak & Styl w Warszawie,

- Wystawa Polskich Tekstyliow w Tunisie — zorganizowana przez Ministerstwo
Gospodarki i Tunezyjskie Centrum Promocji Eksportu.
Targi stworzyly mozliwos¢ zdobycia nowych rynkéw zbytu.



Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng, jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w
zlotych rownowartos¢ kwoty 500 000 euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze
wskazaniem ich lacznej wartosci oraz dodatkowych informacji w odniesieniu do umowy
o najwiekszej wartoSci.

Wspotwiascicielami oraz osobami zarzadzajacymi firma M/A Linens (USA) sa akcjonariusze
Z.L. ,,Orzet” S.A. Michael Berenshteyn i Andrew Wygodzki, z ktérych kazdy posiada po
21,21% akcji Spotki.

Firma M/A Linens udzielita Spoétce krotkoterminowej pozyczki w kwocie 500 tys. USD.
Pozyczka zostata sptacona do dnia 30.06.2005 r.

Ponadto akcjonariusze Spoétki: Andrew Wygodzki (USA) i Michael Berensteyn (USA)
udzielili Spotce dlugoterminowej pozyczki w kwocie 100 tys. USD.

Warunki zawartych umoéw z podmiotami powiazanymi Spotka przekazata do publicznej
wiadomosci w raporcie biezacym nr 6/2005 r. w dniu 4.04.2005 r.

W IV kwartale 2005 roku Spotka zanotowala strat¢ netto w wysokosci 2 736 tys. zk. co w
poréwnaniu z IV kwartatem 2004 r. oznacza pogorszenie wyniku o 3 139 tys. zt.

Czynniki majace wplyw na osiagnigty wynik finansowy w IV kwartale 2005 r.:
1. spadek sprzedazy,

2. aprecjacja PLN wobec USD i EUR,

3. zwigkszenie zapasow,

4. cze$ciowa splata kredytu wobec ING Bank Slaski S.A.

Za rok 2005 strata netto wyniosta 4 956 tys. zi. Nastapito pogorszenie wyniku finansowego

Spoiki o0 4 996 tys. zt. w stosunku do roku 2004.

Podstawowe przyczyny tak gltebokiego pogorszenia wyniku finansowego to:

- wartosciowy spadek sprzedazy o ok. 18% jako efekt niekontrolowanego otwarcia w roku
2005 europejskiego rynku tekstylnego na wyroby z Chin;

- zmiana struktury sprzedazy — spadek udziatu rynku UE w og6lnym wolumenie sprzedazy
o ponad 50% w stosunku do 2004r.;

- umocnienie si¢ PLN wobec USD o ponad 11% ($redni kurs 1/r);

- utrzymywanie wysokich mocy produkcyjnych w okresie wrzesien-grudzien 2005;

- utworzenia rezerw na naleznosci z rynku wloskiego;

- ,,0czyszczenie” zaleglych spraw reklamacyjnych;
przeszacowanie wartosci tkanin stokowych.

Spadek sprzedazy w 2005r. byt bezposrednio zwiazany z otwarciem rynku UE na wyroby z

Chin. Warto$§¢ rzeczywistego importu tkanin Inianych na obszar UE ponad 4-krotnie

przekroczyta warto$¢ importu uznawanego za neutralny dla sektora. Dopiero 20 lipca *05 na

obszarze EU wprowadzono kontyngenty na import chinskich tekstyliow i odziezy co

W sposob istotny powinno wptyna¢ na unijny rynek Iniarski. Ma to o tyle istotne znaczenie dla
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Spoiki, ze dotychczasowa sprzedaz na rynek UE charakteryzowata si¢ wysoka marza brutto —
siggajaca 30 — 40% (np. rynek USA 6%-17%). To oznacza, ze zmniejszenie sprzedazy na tym
rynku w duzym stopniu przetozyto si¢ na obnizenie rentownosci ogotem.

Kolejna sktadowa pogorszenia rentownosci sprzedazy, to silny ztoty. Spotka ponad 50%
swoich przychodoéw realizuje w walutach obcych. Analizujac kursy USD i EUR do PLN
stwierdzi¢ mozemy, Ze obnizyly si¢ one w 2005r.w stosunku do roku 2004 odpowiednio o
11,3% 1 11,2%. Oznacza to, ze $redni poziom kursu USD i EUR jest nizszy od
zrealizowanego w roku 2004 o0 0,51 zt. 1 0,41 zt. Majac na uwadze, ze Spotka w trakcie 2005r.
wymienita ok. 4 mln USD oraz ok. 1 mln EUR, strata (ewidencyjna i gotéwkowa) na tych
operacjach w stosunku do 2004r. wyniosta przeszto 2,4 min.

Wymienione powyzej czynniki determinowaty wynik ZL Orzel S.A. w ubieglym roku
bezposrednio w obszarze dziatalnos$ci gospodarczej. Jednak na jego poziom wplyw mialy
rowniez zdarzenia zwigzane z wczesniejszymi okresami istnienia Spétki. Celem urealnienia
wartosci zapasOw wyrobow gotowych oraz poziomu notowanych naleznosci dokonano
utworzenia stosownych rezerw i odpisow. Ich poziom przekroczyt per saldo 1,3 min zt. W
zakresie zapaséw odpisy dotycza standéw magazynowych z przed 2004r. a w zakresie
naleznosci — od klientéw z rynku wloskiego. Majac na uwadze szereg dzialan windykacyjnych
jakie prowadzi Spotka w kwestii rynku wloskiego istnieje szansa, ze uda si¢ odzyskaé czgsé
tych naleznos$ci a tym samym wptyna¢ in plus na wynik 2006r.

Czynniki, ktore zdaniem emitenta bgda miaty wplyw na osiagnigte wyniki w perspektywie

kolejnego kwartatu:

1. warto$¢ PLN wobec USD 1 EUR,

2. realizacja planu sprzedazy,

3. realizacja zatozen planu na 2006 r. dot. restrukturyzacji Spotki w zakresie: zatrudnienia,
majatku i produkc;ji,

4. utrzymanie cen wtokna Inianego,

5. utrzymanie dotychczasowego poziomu finansowania zewngtrznego i organizacja zrodet
finansowania w miejsce ING Bank Slaski S.A.

III Akcjonariat

W zakresie podmiotoéw posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2005 r. nie
ulegla zmianie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 1 przedstawia sig
nastepujaco:

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji % posiadanego % glosow na
W SZt. kapitatu WZA
1 Michael Berenshteyn 177 700 21,21 21,21
2 Andrew Wygodzki 177 700 21,21 21,21
3 Bank Gospodarstwa 168 696 20,13 20,13
Krajowego



IV Stan posiadanych akcji przez Czlonkéw Zarzadu i Rade Nadzorcza na dzien

31.12.2005 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Zarzad

Lp Imig i nazwisko

1 Marek Blazkow

2 Krzysztof Sierka

3 Jozef Pradela
Razem

Ilos¢ akeji w szt.
12 140
12 082
73
24 295

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zmienita si¢ liczba

posiadanych akcji przez Zarzad Spotki.

Stan posiadanych akcji przez Czlonkow Rady Nadzorczej.

Stan posiadanych akcji przez Cztonkow Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2005 r. przedstawia

si¢ nastgpujaco:

p. Imig 1 nazwisko
Elzbieta Andrzejewska
Jerzy Bakutis
Marek Dawidowicz
Jacek Klgczar
Jerzy Potiechin
Razem

DA W N =

V Post¢gpowania sadowe

Ilos¢ akeji w szt.

Nie posiada akcji Spotki
Nie posiada akcji Spotki
20 000

Nie posiada akcji Spotki
Nie posiada akcji Spotki
20 000

W analizowanym okresie Spoétka nie wszczgla przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania arbitrazowego ani organem administracji publicznej postgpowania, ktdrego
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

VI Spotka nie udzielala zadnych poreczen, gwarancji, jak rowniez nie emitowala

obligacji.



Data

10-02-2006

10-02-2006

10-02-2006

10-02-2006

10-02-2006

Imie i nazwisko

Marek Blazkow

Krzysztof Sierka

Jozef Pradela

Jacek Golonka

Bogustawa Zielona

Stanowisko / Funkcja Podpis

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy

Glowny Ksiggowy



