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Wazniejsze wydarzenia majqce istotny wplyw na dziatalnosé¢ Spotki w 2005 r.

. 29 czerwca 2005 r. w Mystakowicach odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na

ktérym podjeto uchwaty w sprawach:

- uchwalenia Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 roku,
- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki w 2004 r.,

- podziatu zysku netto za rok obrotowy 2004,

- przyjecia przez Walne Zgromadzenie sporzadzonej przez Radg Nadzorcza: ”Oceny

sytuacji Spotki za 2004 rok”,

- udzielenia czlonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania obowiazkow za 2004

rok,

- udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow za

2004 rok,

- zmian Statutu Spotki,

- upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoiki,

- wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej.

18 lipca 2005 r. Spotka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroclawia —

Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 13.07.2005

roku potwierdzajace zarejestrowanie zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym, dot.:

Statutu Spoiki,

sktadu Zarzadu,

sktadu Rady Nadzorczej,

- przedmiotu dziatalnosci Spotki

oraz

potwierdzono ztozenie do Sadu nastepujacych dokumentow za 2004 r.:
- rocznego sprawozdania finansowego,

- opinii bieglego rewidenta,

- sprawozdania z dziatalnosci Spoftki.

Protokot dodatkowy nr 8 do ZUZP oraz Porozumienie o czg¢$ciowym zawieszeniu
stosowania ZUZP zostaly zarejestrowane w rejestrze ukladéw zbiorowych pracy w
Panstwowej Inspekcji Pracy we Wroctawiu.

W listopadzie 2005 r. Rada Nadzorcza Z.L. ,,Orzet” S.A. uchwata nr V/7/2005 dokonata
wyboru biegltego rewidenta A&E CONSULT Sp. z o.0. w Warszawie Oddziat
Dolnoslaski Wroctaw. Zarzad z w/w podmiotem podpisat umowe dot. przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2005.

Zostaty podpisane nastgpujace aneksy do umow kredytowych z nastgpujacymi bankami::

- Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu,
- Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie,
- ING Bankiem Slaskim S.A. we Wroclawiu.
Kwoty kredytow, terminy splaty oraz formy zabezpieczenia zostaly omdéwione w:
Informacjach o zaciagnigtych kredytach.
Zarzad Spoéiki podjat decyzje o przystapieniu do procesu upadtosciowego firmy Europe
General Trade z Wtoch.

. Podpisano 2 umowy z podmiotami powigzanymi:

- z firma M/A Linens Inc. z USA o udzielenie krotkoterminowej pozyczki w kwocie
500 000,00 USD,
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-z Andrew Wygodzki (USA) i Michael Berensteyn (USA ) o udzielenie dlugoterminowe;j
pozyczki w kwocie 100 000,00 USD.

Istotne warunki umowy zostaty oméwione w: Transakcje z podmiotami powigzanymi.

8. Podpisano umowy:

- z firma Dornier na zakup 12 szt. uzywanych krosien rapierowych o wartosci 525,6
tys.EUR.,

- z firma Bel Leasing sp. z 0.0 na finansowanie w leasingu operacyjnym zwrotnym 12
krosien rapierowych firmy Dornier.

W/w umowy zostaty opisane w pkt: Znaczace umowy dla dzialalnos$ci emitenta.

9. Zamontowano i uruchomiono na Wydziale Tkalni 12 krosien rapierowych firmy Dornier.
Uruchomienie krosien firmy Dornier pozwolito na:

- poprawe jakosci wytwarzanych produktow,
- zwigkszenie wydajnosci,
- obnizenie kosztow.

10. Zamontowano i uruchomiono na Oddziale Przewijalni automatyczna przewijarke do

przedzy firmy SAVIO.

11. Z.L. ,,Orzel” otrzymaty Certyfikat z Osterreichisches Textil-Forschungsinstitut z
Wiednia z przedtuzonym terminem uzywania znaku Oko — Tex Standard 100 w
odniesieniu do wyrobow Spoiki na okres od 1.09.2005 r. do 31.08.2006 r.

12. Spotka prezentowata swoje produkty, w Polsce i za granica na nastepujacych targach:

- wyposazenia i dekoracji wnetrz - HEIMTEXTIL we Frankfurcie nad Menem,
- odziezowych — MUNICH FABRIC START w Monachium,
- tkanin odziezowych — TEXTILMODA w Madrycie oraz TEXWORLD 1 PREMIERE
VISIONE w Paryzu,
- odziezy i tkanin — POZNANSKIE DNI MODY w Poznaniu.
- wyposazenia wnetrz DOMEXPO w Poznaniu,
- POLARSTOFF w Helsinkach.
- EXPO w Wenezueli.
- Smak & Styl w Warszawie,
- Wystawa Polskich Tekstyliow w Tunisie,
Targi stworzyly mozliwos$¢ zdobycia nowych rynkow zbytu.

13. W marcu 2005 r. podczas Migdzynarodowych Targéw Poznanskich Spoétka, w konkursie
0 ,,Srebrng Petelke, otrzymala wyrdznienie.

14. W czerwcu 2005 r. odbyt si¢ VI Lniany Festiwal pod Sniezka zorganizowany przez
Spotke 1 Gming Mystakowice.

Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
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Zaklady Lniarskie ,,Orzel” S.A. specjalizuja si¢ w produkcji tkanin 100% Inianych oraz

mieszankowych.

Produkty sktadajace si¢ na ofertg Spoiki to:

Produkt Cechy charakterystyczne Zastosowanie Branza, w ktérej
Parametry produkt
jest wykorzystywany

Tkanina Iniana sktad surowcowy - 100% len tkanina do dalszego  Przemyst odziezowy
ptécienna lub zastosowane przedze: przerobu u klienta, Przemyst meblarski
splotowo- - Iniana czesankowa prz¢dziona na tkanina odziezowa, Produkty gotowe
nicielnicowa, z mokro z bielonego lub gotowanego tkanina dekoracyjna, codziennego uzytku
przedzy barwionej, niedoprzedu od tex 30 do tex 100 Iub tkanina poscielowa,
biclonej lub - Iniana zgrzebna przedziona na tkanina specjalna (np.
gotowane;j, mokro zwykta lub z niedoprzedu od ptétno malarskie)
opierana, dobielana tex 74 do tex 170
lub barwiona w -lniana zgrzebna suchoprzgdziona od
sztuce tex 105 do 420

szerokos$¢ tkaniny od 140 do 180

cm
cigzar m? od ~ 95 g/m?
do 600g/m?
w przypadku tkanin
mieszankowych z bawelna:
udziat Inu 50%

Wartos¢ 1 struktura produktowa obrotéw za rok 2004

12005 przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Lata 2004 2005
Asortyment Ilos¢é Tys. z Y% Ilos¢ tys. zi Y%

Tkaniny Iniane 1773 32859 77,4 1525 26 175 75,3
Tkaniny Iniano- 186 2191 5,2 117 1472 43
mieszankowe i bawetniane

RAZEM TKANINY 1959 35050 82,6 1 642 27 647 79,6
Konfekcja 738 2997 7,1 873 3489 10,0
Pozostate produkty i ustugi X 2 655 6,2 X 2241 6,4
Sprzedaz towarow X 1727 4,1 X 1374 4.0

1 materialow

OGOLEM X 42429 100,0
"Dane ilo$ciowe: tkaniny - w km, konfekcja — w tys. szt.

X 34751 100,0
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Informacje o zmianach rynkow zbytu

W roku 2005 nastapit spadek sprzedazy o 7,68 mln zl. z uwagi na otwarcie rynku UE
na import tekstyliow i odziezy z Azji Potudniowo-Wschodniej. Natomiast sama struktura
sprzedazy Spoiki ulegla niewielkiej zmianie.

Udziat rynku krajowego zmniejszyt si¢ z poziomu 44,0% w 2004 r. do 43,4% w roku 2005.
Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne zwigkszyt si¢ z 56,0% w roku 2004 do 56,6% w 2005
r.

Struktura przychodow ze sprzedazy w latach 2004 — 2005 przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lata 2004 2005
tys. z1 % tys. z1 %
Eksport 23773 56,0 19 652 56,6
Rynek krajowy 18 656 44,0 15 099 43,4
OGOLEM
PRZYCHODY ZE 42 429 100,0 34 751 100,0
SPRZEDAZY

Rynki zagraniczne — glowni odbiorcy

W roku 2005 ZL "Orzel" S.A. sprzedawaty swoje wyroby do 30 krajow $wiata. Tradycyjnie
najwigkszym rynkiem zbytu byto USA, do ktorego trafito 35,5% naszej produkc;ji. Jest to
wyzszy udziat o 1,2% od roku 2004, ale warto$¢ spadta o ponad 2mln zt (z 14,6 min zt do
12,3 min zt.)

Pozostate kraje §wiata maja zdecydowanie mniejszy udzial w sprzedazy:

- Turcja 4,8% (po przeszyciu tkaniny, odziez trafita do sieci domoéw towarowych w USA),
- Mauritius 1,7% ,

- RPA 1,4%,

- Meksyk 1,3 %.

Z krajow Unii Europejskiej najwigcej kupili:

- Niemcy 2,7%,

- Francja 1,6 %,

- Dania 1,2 %.

Najwigksze obroty w roku 2005 osiagnegliSmy podobnie jak w latach poprzednich z firma M/A
Linens z USA - 7,5 mln ztotych, co stanowi 21,6% ogétu sprzedazy. Wtasciciele w/w firmy
zajmujacej si¢ hurtowa sprzedaza tkanin, gldwnie Inianych, na terenie obu Ameryk, sa
jednoczesnie gtownymi akcjonariuszami Spotki.

Do najwigkszych importeréw naszych tkanin poza w/w firma M/A Linens w roku 2005 nalezy
zaliczy¢ firmy:

- Stevens z USA - 4,0 % sprzedazy ogodtem,

- Bozkurt z Turcji — 4,0 % sprzedazy ogotem,

- Chris Stone z USA — 3,3 % sprzedazy ogotem.

Rynek krajowy — glowni odbiorcy
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Dostawy na rynek krajowy stanowity 43,4% ogotu sprzedazy ogotem. Byt to poziom podobny,
jak w roku 2004. Rynek ten charakteryzuje si¢ coraz to wigksza liczba odbiorcow przy
spadku ogolnej wielkosci sprzedazy. Ilo$¢ klientow w 2005 r. wzrosta z 264 do 313 przy
jednoczesnym zmniejszeniu wartosci sprzedazy o ponad 3,5 min ztotych. Jest to efekt
przejscia duzych szwalni na ustugowe szycie firmom zagranicznym z powierzonego materiatu
lub bezposredni zakup tanszej tkaniny w Chinach. Nie oplaca si¢ importowac jedynie matym
producentom szyjacym dla butikéw, gdzie najwazniejszym atutem jest jako$¢ 1 krotkie serie.
W roku 2005 do naszych najwigkszych odbiorcow w Polsce nalezaty nastgpujace firmy:

- KAN,

- Baron,

- Hurtownia Len ,

- Tex-Len Plus.

Glowni dostawcy

Najwazniejszym dostawca wtokna z Polski jest Agencja Handlowa ,,Armix” z potudniowo-
wschodniej Polski.

Firma ,,Armix” z Grodek to jedna z najwigkszych Polskich firm skupujacych widkno Iniane
od rolnikow 1 oferujacych wtokno dobrej jakosci, dzigki wykorzystaniu do jego obrdbki
specjalistycznych przemystowych turbin trzepiacych.

W roku 2005 Spotka zakupita 460,9 ton wtdkna od tego dostawcy.

Najwyzszej jakosci wtokno wytwarzane jest gtbwnie we Francji 1 Belgii.

W roku 2005 Spotka wspolpracowala z nastgpujacymi dostawcami z Europy Zachodniej:
Leon Vandecasteele — Belgia

Saneco — Francja

Castellins — Belgia

De Groot Van Ness — Belgia

Novalin — Francja

Fibrex — Belgia

Callin — Francja

Zakup wtokna ( w ujeciu ilosciowo-wartosciowym) w 2005 roku

2004 rok 2005 rok

Tlos¢ w Struktura = Warto$¢ w = Struktura Ilos¢ w Struktura = Warto$¢ w | Struktura

tonach % tys.zt % tonach % tys.zl %
Wi6kno 729,4 54,9 5540,6 48,4 460,9 36,8 2802 30,1
krajowe
Wiokno 599,5 45,1 37481 51,6 792,1 63,2 6 500,5 69,9
zachodnie
Razem 13289 100,0 9 693,6 100,0 1253,0 100,0 9302,5 100,0

W roku 2005 nastapity nieznaczne zmiany w Zrddlach zaopatrzenia technicznego w
zakresie $rodkéw chemicznych, barwnikoéw, artykutow technicznych i czgsci zamiennych.
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Zmiany te wynikaja z ciagtego poszukiwania dostawcdéw oferujacych korzystniejsze warunki
dostaw, gldwnie cen produktow jak i termindow 1 warunkéw platnosci.

Z uwagi na bardzo zroéznicowany park maszynowy oraz specyficzny charakter
technologii produkcji wyrobu gotowego, Spoétka wspotpracuje w zakresie zaopatrzenia
technicznego z ok. 50-cioma dostawcami krajowymi i zagranicznymi.

Warto$§¢ obrotdow z zadnym z dostawcéw nie przekracza 10% przychodow ze
sprzedazy.

Roznice pomiegdzy danymi prognozowanymi a osiqgnietymi

Spotka konstruujac plan na rok 2005 r. zaktadata uzyskanie przychodow ze sprzedazy
produktéw, towaréw 1 materiatdbw na poziomie 44 663,5 tys. zt. oraz dodatniego wyniku
finansowego na koniec roku w kwocie 266,5 tys. zt. Plan sprzedazy zaktadat gldwnie wzrost
sprzedazy na rynkach UE, gdzie Spotka dotychczas generowala stosunkowo wysokie marze. Z
uwagi na zatamanie si¢ unijnego rynku tekstylnego spowodowanego niekontrolowanym
naptywem tekstyliow z Azji Poludniowo — Wschodniej, Spotka w ciagu roku zweryfikowata
plan przychodow ze sprzedazy do poziomu 39 119 tys. zt., prognozujac stratg netto w kwocie
1 530 tys. zt. Naptyw chinskich tekstyliow na rynek UE byt skutkiem zniesienia cet w ramach
WTO od 1.01.2005 r. Zaledwie w ciagu I kwartalu 2005 r. warto$¢ rzeczywistego importu
tkanin Inianych na obszar UE ponad 4 — krotnie przekroczyla warto$¢ importu uznawanego za
neutralny dla sektora. Oznaczalo to prawdziwa zapas¢ dla rodzimych producentéw tekstyliow,
w tym gléwnych kontrahentéw Spoétki. Dopiero w wyniku interwencji lobby przemystu
tekstylnego w Europie, od 20 lipca 2005 r. wprowadzono ograniczenie w zakresie importu do
UE wyrobow tekstylnych z Chin.

Spadek przychodow ze sprzedazy jest rowniez skutkiem aprecjacji PLN wzgledem USD i
EUR. Spotka generuje bowiem ponad 50% swoich przychodoéw w tych walutach.

Kursy USD 1 EUR do PLN obnizyty si¢ w 2005 r. w stosunku do roku 2004 odpowiednio o
11,3% 1 11,2%. Oznacza to, ze $redni poziom kursu USD i EUR jest nizszy od
zrealizowanego w roku 2004 o 0,51 zi. i 0,41 zt. W trakcie 2005 r. wymieniono ok. 4 min
USD oraz ok. 1 mln EUR.

O ile wptyw na wyniki Spoétki stabego EUR jest czgsciowo niwelowany poprzez zakup
wtokna z Belgii 1 Francji, o tyle spadek kursu USD ma bezposredni wplyw na rentowno$¢
sprzedazy na rynkach dolarowych, a w konsekwencji na obnizenie wyniku finansowego.
Wobec powyzszych okolicznosci, w roku 2005 Spotka wypracowala przychody ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatdw na poziomie 34 751 tys. zi. 1 byly one nizsze zaréwno
wobec zweryfikowanych zatozen, jak i roku poprzedniego, odpowiednio o 11,2 % o 18,1%.
Obnizenie przychodoéw ze sprzedazy zarowno wobec prognozy, jak i roku 2004 wptynglto na
obnizenie marzy brutto odpowiednio o 8,51 7,3 punktow procentowych (zrealizowana marza
brutto za rok 2005 to 12,1%). Spotka za$§ poniosta stratg netto ze sprzedazy w kwocie 3 026
tys. zt. 1 byta ona wyzsza wobec prognozy o 3 038 tys. zt. oraz o 2 726 tys. zl. wobec roku
2004. Po uwzglednieniu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych strata na
dzialalnosci operacyjnej wyniosta 4 560 tys. zl. i1 byla wyzsza od zweryfikowanego planu
0 3 811 tys. zt. 1 4 320 tys. zt. wobec roku 2004. Poglebienie straty na dziatalno$ci operacyjne;j
jest skutkiem utworzenia rezerw zwiazanych z urealnieniem warto$ci zapasOw oraz odpisOw
na naleznosci trudno S$ciagalne z rynku wloskiego. Sprzedaz do klientéw z Wloch
zrealizowano w roku 2004. Z uwagi na trudnosci finansowe tychze odbiorcow, a takze
dhugotrwate procesy windykacyjne, odzyskanie nalezno$ci jest znacznie utrudnione. Czg$¢
naleznosci byla ubezpieczona zarowno w KUKE S.A. i Coface AG i Spotce zostalo
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wyplacone odszkodowanie. Kwoty pozostatych naleznosci sa windykowane zarowno przez
kancelarie prawne z Polski, jak i Wioch.

Po uwzglednieniu salda na dziatalnosci finansowej, ujemny wynik na dzialalnos$ci
gospodarczej wyniost 5 406 tys. zt. wobec prognozowanego 1 595 tys. zt. oraz zysku w tym
obszarze za rok 2004 w kwocie 2,6 tys. zt.

Natomiast po uwzglednieniu wptywu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych,
wynik finansowy Spotki ulegt poprawie o 502 tys. zt. Oznacza to, ze strata netto ZL ,,Orzet”
S.A. za rok 2005 wyniosta 4 904 tys. i byta wyzsza wobec zweryfikowanej prognozy o 3 374
tys. zk. oraz o 4 945 tys. zt. wobec wyniku roku 2004.

Czynniki i zdarzenia majqce znaczny wplyw na dzialalnosé Spotki i osiqgniete zyski lub
poniesione straty:

W 2005 r. Spotka funkcjonowata w warunkach znacznie odbiegajacych od
prognozowanych, ktére w istotny sposob przyczynity si¢ do spadku przychodow ze sprzedazy
i w konsekwencji do poniesienia 4,9 min zt. straty netto.

Podstawowe przyczyny tak glgbokiego pogorszenia wyniku finansowego to:

- wartosciowy spadek sprzedazy jako efekt otwarcia w roku 2005 europejskiego rynku
tekstylnego na wyroby z Chin;

- zmiana struktury sprzedazy — spadek udzialu rynku UE w ogoélnym wolumenie
sprzedazy o ponad 50% w stosunku do 2004 r.;

- umocnienie si¢ PLN wobec USD o ponad 11% ($redni kurs 1/1);

- utrzymywanie wysokich mocy produkcyjnych w okresie wrzesien-grudzien 2005 w
zwiazku z prowadzonymi negocjacjami zabezpieczajacymi realizacj¢ kontraktow
handlowych;

- utworzenie rezerw na naleznosci z rynku wloskiego;

- rozwiazanie zaleglych spraw reklamacyjnych;
przeszacowanie wartosci tkanin stokowych.

Spadek sprzedazy w 2005 r. byt bezposrednio zwiazany z otwarciem rynku UE na wyroby z
Chin i praktycznie zatamaniem wspotpracy z odbiorcami Spotki na tym obszarze. Ma to o tyle
istotne znaczenie dla Spotki, ze dotychczasowa sprzedaz na rynek UE charakteryzowala sig
wysoka marza brutto. Oznacza to, ze zmniejszenie sprzedazy na tym rynku w duzym stopniu
przetozylo si¢ na obnizenie rentownos$ci ogotem.

Kolejna sktadowa pogorszenia wyniku finansowego Spoiki, to silny zloty. Spotka ponad 50%
swoich przychodow realizuje w walutach obcych 1 w zwiazku z tym deprecjacja USD 1 EUR
ma bezposrednie przetozenie na rentownos¢ sprzedazy, a tym samym wynik finansowy.
Ponadto biorac pod uwage IV kwartal, kiedy Spotka przewaznie realizowata ponad 30%
rocznych przychodow oraz uwzgledniajac wprowadzenie ograniczen w imporcie chinskich
tekstyliow na obszar UE, Spotka zabezpieczyta odpowiednie moce produkcyjne oraz
zaopatrzeniowe.

W wyniku tych dziatan zrealizowano wprawdzie kilka istotnych zamoéwien (mogacych w
bliskiej perspektywie zaowocowaé kolejnymi, wigkszymi zleceniami), lecz w ostatecznym
rozrachunku (przy nizszym niz si¢ spodziewano wolumenie sprzedazy), zwigkszono warto$¢
Zapasow.

Wymienione powyzej czynniki determinowaly wynik ZL ,Orzel” S.A. w ubieglym roku
bezposrednio w obszarze dzialalno$ci gospodarczej. Jednak na jego poziom wplyw miaty
rowniez zdarzenia zwiazane z wczesniejszymi okresami istnienia Spotki. Celem urealnienia
wartosci zapasOw wyroboéw gotowych oraz poziomu notowanych naleznosci dokonano
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utworzenia stosownych rezerw i odpiséw. Ich poziom przekroczyl per saldo 1,3 min zt. W
zakresie zapasOw odpisy dotycza standw magazynowych z przed 2004 r., a w zakresie
naleznos$ci — z rynku wioskiego.

Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz metody ich finansowania.

W roku 2005 zakonczono realizacj¢ nastgpujacych zadan inwestycyjnych rozpoczetych w
2004 r.
* montaz i uruchomienie przewijarki do przgdzy SAVIO typ RAS 15F.
* modernizacja wgglowego kotla parowego
Ponadto w 2005 r.:

» Zakupiono i uruchomiono 12 krosien Dornier typ HTV S4/20. Wysoka wydajno$¢ tych
krosien
( 2 — 3 krotnie wigksza od posiadanych krosien STB), pozwolita skoncentrowac
produkcje tkanin na mniejszej powierzchni co z kolei umozliwia realizacje zadania
polegajacego na przeniesieniu Wydziatlu Wykanczalni z Kowar do Mystakowic.
Zrealizowano czeSciowo I-szy etap tego zadania polegajacy na przemieszczeniu
krosien oraz maszyn Oddziatu Przygotowawczego Tkalni.

* Uruchomiono zakupiona przewijark¢ do przedzy SAVIO typ RAS 15F. 32
automatyczne punkty przewijajace z pelna kontrola pomiaru nierdéwnomiernosci
grubosci prz¢dzy pozwala na uzyskanie znacznie lepszej jakosci produkowanej przedzy
Iniane;.

« Zakupiono i uruchomiono 3 stebnéwki na Wydziale Szwalni. Zakup tych maszyn
pozwala za zwigkszenie ilo$ci produkowanej galanterii stotowej, ktora znajduje coraz
wigksze zainteresowanie w$rdd odbiorcow krajowych i zagranicznych.

* Zaadaptowano czg$¢ magazynu surowca na potrzeby magazynu wyrobow gotowych.
Adaptacja ta pozwolita na lepsza prezentacje i sprzedaz posiadanych wyrobow,
glownie tzw. stokowych.

* Zmodernizowano instalacj¢ spr¢zonego powietrza. Zakup nowej sprg¢zarki oraz
wymiana rurociagéw pozwolita na pelne zabezpieczenie sprezonego powietrza dla
potrzeb nowych maszyn, gléwnie krosien i przewijarek.

* Dokonano modernizacji kotla parowego polegajacej na zmianie podmuchu powietrza
na ruszt / nadmuch strefowy /, co pozwolito na podniesienie sprawnosci kotta do 80%
oraz umozliwito spalanie gorszych gatunkow wegla przy zachowaniu dotychczasowych
wskaznikow emisji zanieczyszczen do atmosfery.

*  Wykonano urzadzenie do rozwijania bel z wtoknem Inianym. Oddanie do uzytku tego
urzadzenia usprawnilo pracg na oddziale Czesalni zwiazana z przygotowaniem widkna
do procesu gar§ciowania i czesania.
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e Zakupiono i1 oddano do uzytku sktadarke¢ do tkanin. Urzadzenie to pozwala na
dublowanie tkanin do szerokosci handlowych, co umozliwia ich sprzedaz bezposrednio
w punktach sprzedazy detaliczne;.

« Dokonano modernizacji klejarki A-4 do osnéw. W ramach modernizacji wykonano
urzadzenie do automatycznego nanoszenia klejonki co podniosto zdecydowanie jakos¢
produkowanych osnow i zwigksza wydajnos¢ krosien.

Poziom inwestycji w roku 2005 w aktywa trwate zamknat si¢ kwota 2 498,8 tys. .zL. , w tym z
importu 2 210,5 tys. zt. Struktura tych inwestycji przedstawia si¢ nast¢pujaco:

1. Warto$ci niematerialne 1 prawne 40,0 tys. zt
2. Budynki i budowle 56,3 tys. zt
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 2389,4 tys. 7t
4. Srodki transportu 13,1 tys. zt
5. Pozostate srodki trwate 0,0 tys. zt

Szczegdtowo najwazniejsze zadania inwestycyjne zrealizowane w 2005 roku to:

1. Zakup 12-tu krosien Dornier 2270,7 tys.zt
2. Modernizacja kotla parowego 66,7 tys. zt
3. Modernizacja Tkalni I-szy etap 42,4 tys. zt
4. Instalacja sprezonego powietrza 14,8 tys. zt
5. Zakup sprzetu komputerowego 12,8 tys. zt
6. Adaptacja Magazynu Wyrobow 10,2 tys. zt
7. Zakup maszyn szwalniczych 5,6 tys. zt
8. Modernizacja klejarki A-4 4,6 tys. zt

Inwestycje powyzsze zostaty sfinansowane ze srodkow wlasnych, leasingu dlugoterminowego
oraz pozyczki dtugoterminowe;.

Ponadto nastgpujace inwestycje nie zostaty zakonczone w 2005 r. i beda kontynuowane w
roku 2006 r.:

1. Instalacja wody technologicznej na Bielniku Przgdzy

2. Modernizacja suszarki wysokiej czgstotliwosci

3. Modernizacja Wykanczalni II etap — w ramach koncentracji przestrzennej produkcji

4. Modernizacja Tkalni I etap — w ramach koncentracji przestrzennej produkcji

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w porownaniu do wielkosci
posiadanych srodkow, 7 uwzglednieniem moZliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

W ramach dziatan inwestycyjnych przewidzianych na 2006r. podjete zostang prace w obszarze
koncentracji przestrzennej przedsigbiorstwa. Przewidziane w planie na 2006r. naktady
inwestycyjne zostana sfinansowane poprzez zawarcie uméw leasingowych, uzyskania
zaliczek na poczet dostaw oraz srodkoéw wlasnych.

Aktualna sytuacja finansowa Spotki
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Dzigki zrealizowanym dotychczas inwestycjom, pomimo niekorzystnych zmian w
makrootoczeniu 1 pogorszeniu wynikéw finansowych, Spoétce udato si¢ w roku 2005 utrzymac
prawie 85% rynkoéw i klientow w sytuacji, gdy wiele firm konkurencyjnych niemal w ogole
przestalo funkcjonowa¢ na tym rynku. Spadek przychodow ze sprzedazy spowodowat
pogorszenie wskaznikow ekonomiczno — finansowych Spotki. Spotka odczuwa trudnosci
zwiazane z plynnoscia finansowa, ktorej pogorszenie wynika z przyrostu zapasOw oraz
zobowiagzan krotkoterminowych jako zZrodla ich finansowania. Pogorszenie plynnosci jest
ponadto skutkiem zrealizowania w 2004 r. sprzedazy na rynek wloski, gdzie Spotka ma
trudnosci z wyegzekwowaniem swoich nalezno$ci. Procesy windykacyjne na tym rynku sa
dlugotrwate 1 dopiero w 2006 r. mozna oczekiwaé czgSciowego splywu naleznosci z tego
rynku. Ponadto zakonczenie wspolpracy z ING Bank Slaski S.A. spowodowato wyplyw
gotowki z firmy w najtrudniejszym dla niej okresie, tzn. w momencie wzmozonego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W zwiazku z powyzszym Spoétka zmuszona zostala
finansowa¢ swoja dziatalno$¢ zobowigzaniami wobec dostawcow. Ich zwigkszenie w catosci
uzyskano dzigki przychylnosci dostawcow witokna Inianego oraz czgsci dostawcoOw innych
materiatlow bezposrednio produkcyjnych (barwniki, odczynniki chemiczne). Spotka zawarta
szereg porozumien wydtuzajacych znacznie okres sptat zobowiazan, co zabezpiecza ja przed
konsekwencjami ewentualnego procesu windykacji.

Obecnie utrzymanie ciagtosci produkcji oraz dostaw surowcoOw w znacznym stopniu wsparte
zostalo szybszym niz dotychczas splywem gotowki z USA oraz kontynuacja negocjacji
z wierzycielami o poOzniejszej sptacie zadluzenia. Ponadto Spodtka czyni starania celem
nawigzania wspOlpracy z innymi instytucjami finansowymi o kredycie obrotowym
zabezpieczonym cesja nalezno$ci zagranicznych.

Najistotniejszym dla utrzymania plynnosci finansowej oraz perspektyw dla Spotki bedzie
konsekwentne realizowanie zatozeh opracowanego na 2006 r. planu restrukturyzacji w
obszarze produkcji, sprzedazy, majatku firmy oraz zasoboéw ludzkich.

Polityka rezerw 1 odpisow

Spotka w 2005 r. utworzyta odpisy aktualizujace naleznosci na kwotg 1 766 797,63 zt.
Zarzad, po przeanalizowaniu stanu naleznos$ci przeterminowanych postanowit utworzy¢ w
grudniu 2005 r. nastgpujace odpisy aktualizujace w kwocie 1 442 879,52 zk:
1. Odpisy aktualizujace naleznosci w wysokosci 1 264 118,14 zt. w tym:
- nalezno$ci zagraniczne - 1176 119,78 zt.
- naleznos$ci krajowe - 87 998,36 zt.
2. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow w MWG w wysokosci 178 761,38 zt.
Ponadto Zarzad postanowit:
1. Rozwiazacd i spisa¢, w cigzar odpisu aktualizujacego, naleznosci krajowe i zagraniczne w
kwocie 475 302,26 z1.
2. Spisa¢ w koszty naleznosci nieSciagalne w kwocie 158 684,52 zt., w tym:
zagraniczne - 92 262,42 7zt
krajowe - 66422,10 zt
3. Nie tworzy¢ rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe krdotkoterminowe.
Zgodnie z metoda kasowa wyplacone odprawy emerytalno-rentowe bgda obciazaty koszty
2006 .
4. Nie tworzy¢ rezerwy na ryzyko zaplacenia odsetek od zobowiazan.

Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju
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W roku 2005 Spotka realizowata nastgpujace przedsiewzigcia z dziedziny badan 1 rozwoju:

- optymalizowano technologie bielenia niedoprzedu i przedzy celem zmniejszenia strat z
tytutu réznych jakosci sprowadzanego widkna Inianego - rozszerzono zakres stosowania
barwienia typu delawe,

- zmieniono sposob zmigkczania przedzy,

- wprowadzono nowe klejonki do klejenia osnow w celu obnizenia kosztow,

Perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej na rok 2006 z uwzglednieniem

elementow strategii rynkowej Spotki

Przewidywana sytuacja Spotki

Nadchodzacy sezon 2006 wg oceny Spoétki bedzie stal pod znakiem ,,otrzasania” si¢ UE ze
szkod, jakie spowodowal niekontrolowany naptyw wyrobow tekstylnych z Chin.
Wprowadzone po 20 lipca br. kontyngenty na ww. produkty powoduje, ze takie firmy jak ZL
,»Orzet” S.A. maja szansg przetrwac¢ ten trudny okres. Tym bardziej, ze z ustalonych
kontyngentéw importowych wyczerpano w roku 2005 cz¢$¢ puli przewidzianej na 2006 r.
Oznacza to, ze import zostal zahamowany, a czg$ciowe wyczerpanie kontyngentu z 2006 r.
powinno spowodowac znacza poprawg na tekstylnym rynku UE. Wobec powyzszego Spotka
opracowata plan ekonomiczno —finansowy, ktory zaklada kontynuacj¢ rozpoczetych w 2001
roku procesow restrukturyzacyjnych. Gtownym zadaniem przewidzianym do realizacji w roku
2006 jest przeniesienie do Myslakowic oddalonego od siedziby Spdtki o okoto 6 km
Wydzialu Wykonczalni (Kowary). Prace zwiazane z realizacja tego przedsigwzigcia
rozpoczgto juz w Il kwartale 2005 r. Przeniesienie Wydzialu Wykonczalni do Mystakowic
przyniesie Spotce wymierne korzysci finansowe, zwiazane ze zmniejszeniem kosztow z tytutu
podatku od nieruchomosci, zatrudnienia, energii cieplnej, transportu migdzyzaktadowego itp.
Z uwagi na fakt, iz Spotka planuje realizacj¢ poziomu przychodéw w kwocie 36 mlin zt.,
zmuszona jest do dalszej redukcji kosztéw, ktéorych poziom musi by¢ dostosowany do
wielkosci zadan sprzedazowych.
W tym celu firma dostosowuje poziom zatrudnienia do wielkosci zadan produkcyjnych i
sprzedazowych.
Kolejnym elementem planu ekonomiczno — finansowego na rok 2006 r. bedzie redukcja o
okoto 1,9 miIn zapasow, ktore firma zgromadzita w wyniku ograniczenia poziomu
przychodéw ze sprzedazy. Zalozono ponadto sprzedaz majatku trwatego w Kowarach (po
przeniesieniu Wydziatu Wykonczalni z Kowar do Mystakowic) oraz cz¢$¢ majatku trwatego
w Mystakowicach.
W obszarze przychodow, Spotka planuje:
- zwigkszy¢ wartosciowo poziom przychodéw z rynkéw UE w oparciu o juz nawiazane
kontakty handlowe;
- zwigkszy¢ wartosciowo 1 iloSciowo poziom sprzedazy do USA zgodnie z
informacjami od gléwnych odbiorcéw Spotki na tym rynku;
- uzyska¢ wzrost cen na rynku USA o 5% lub zmiang struktury sprzedazy na korzys¢
rynkoéw innych niz dolarowe (np. Polska, UE);
- obnizy¢ zapasy wyrobow gotowych ;
- utrzymac dotychczasowy poziom w sprzedazy konfekcji;
- zachowa¢ dotychczasowa struktureg sprzedazy w ujgciu geograficznym z naciskiem na
poprawe udzialu rynku UE i Polskiego (jako najefektywniejszych) w ogdlnym
wolumenie sprzedazy Spoiki.
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Wg oceny Zarzadu Spotki realizacja planu ekonomiczno — finansowego zapewni Spoéice
dodatni wynik finansowy netto na poziomie 553,9 tys. zt. Zysk na dziatalnosci operacyjne;j
osiagnie kwote 1,14 min zt przy zysku netto na sprzedazy na poziomie 1,1 min zl.

Przewidywany rozwdj jednostki

W zwiazku z potrzeba glebokiej restrukturyzacji Spoiki nie planuje si¢ na 2006 r. prac
badawczo-rozwojowych.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Spotka dziata w branzy wrazliwej na negatywne zjawiska wystgpujace w gospodarce
mig¢dzynarodowe;j.
Do istotnych czynnikoéw majacych wptyw na dziatalno$¢ Spotki w roku 2006 zaliczy¢ nalezy:

- poziom ingerencji Komisji Europejskiej w europejski rynek tekstylny,

- zahamowanie importu z obszaru Dalekiego Wschodu,

- warto$¢ PLN,

zakres i poziom dalszej ekspansji produktow dalekowschodnich na rynku Iniarskim,
- utrzymanie finansowania ze strony bankow.

Informacje 0 umowach znaczqcych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami  (wspdlnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

Umowy 7 akcjonariuszami

Podpisano 2 umowy z podmiotami powigzanymi tj.:
- z firma M/A Linens Inc. z USA o udzielenie krotkoterminowej pozyczki w kwocie
500 000,00 USD,

-z Andrew Wygodzki (USA) i Michael Berensteyn (USA ) o udzielenie dtugoterminowej

pozyczki w kwocie 100 000,00 USD.
Istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow finansowych, Spoétka
przekazata w raporcie biezacym nr 6/2005 r. z 4 kwietnia 2005 r oraz w informacji:
Transakcje z podmiotami powiazanymi.

Umowy ubezpieczenia

Spotka zawarta w 2005 r. nizej wymienione umowy ubezpieczenia:
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L. Rodzaj ubezpieczenia Ubezpieczyciel Sktadka

p roczna

1. Od ognia i zdarzen losowych §rodkow  PZU S.A. 23 743,00
trwatych

2. Odogniai zdarzen losowych srodkéw  PZU S.A. 6 760,00
obrotowych

3. Ubezpieczenie sprz¢tu elektronicznego  PZU S.A. 2 548,00

4.  Ubezpieczenie mienia od kradziezy, PZU S.A. 780,00
dewastacji, szyb od stluczenia

5. Ubezpieczenie mienia w transporcie PZU S.A. 3 960,00
krajowym

6. Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci PZU S.A. 3 506,00
cywilnej z tytulu posiadanego mienia i
prowadzonej dzialalno$ci

7. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci PZU S.A. 10 000,00
cywilnej cztonkéw wiadz Spotki

8.  Ubezpieczenie komunikacyjne pojazdow PZU S.A. 11 093,00

9. Ubezpieczenie NW i kosztow leczenia ~ SIGNAL IDUNA Gdansk 1 622,54
zagranica

10. Ubezpieczenie niezaptaconych COFACE POLAND 75 154,04
naleznosci krajowych 1 zagranicznych
Razem 139 166,58

Wazne umowy dla dzialalnosci emitenta

1.

Podpisano umoweg dotyczaca kontynuacji ubezpieczenia naleznosci krajowych i
eksportowych z firma Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce, na okres
01.01.2006 — 31.12.2006 r.

. Podpisano umowg zlecenia z Kancelaria Radcéw Prawnych Kuczek Maruta i Wspdlnicy

spotka jawna z siedziba w Krakowie dotyczaca pomocy prawnej w zakresie dochodzenia
wierzytelnosci Spotki wobec dtuznikow z rynku wloskiego;

Podpisano umowe zlecenia z Kancelaria Jachnicki Inkaso z siedziba w Warszawie
dotyczaca egzekwowania wierzytelnosci od dwoch dtuznikow z rynku wloskiego;
Podpisano umowg windykacji z firma Eurowindykacja Kancelaria Doradcza Pronext
dotyczaca dochodzenia wierzytelnosci od dwoch podmiotow z rynku wloskiego.
Podpisano umowg z firma Dornier na zakup 12 szt. uzywanych krosien rapierowych typ
HTV4/s20 — rok produkcji 2000. Wartos$¢ zakupu 525,6 tys.EUR.

. Podpisano z firma Bel Leasing sp. z 0.0. nast¢pujace umowy na finansowanie w leasingu

operacyjnym zwrotnym 12 krosien rapierowych firmy Dornier o wartosci 525 600 EUR., w
zakresie finansowania w leasingu operacyjnym: spre¢zarki do powietrza o wartosci
54 170,84 zt. i samochodu cigzarowego Renault Kangoo o wartosci 48 360,66 zt.
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Inwestycje kapitalowe oraz zmiany w powiqzaniach organizacyjnych i kapitatowych 7
innymi podmiotami, glowne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz metody ich
finansowania

Spoétka posiada akcje 1 udzialy w nastepujacej Spoice:

Lp. Rodzaj inwestycji kapitalowych Ilos¢ Wartos$¢ inwestycji % posiadanego
akcji nadzien 31.12.2003 r.  kapitatu

1. ZPO ,, Amanda” S. A. 1 407 szt. 2 800 PLN 0,50
w Skierniewicach

Transakcje z podmiotami powiqzanymi

Podmiotem powigzanym z Z.L. ,Orzet” S.A. jest firma M/A Linens 2z USA, ktorej
wspotwlascicielami sa gtowni akcjonariusze Spotki: Michael Berensteyhn 1 Andrew
Wygodzki.

Laczna warto$¢ transakcji zawartych z firma M/A Linens w okresie od 1.01.2005 r. do
31.12.2005 r. wyniosta 9 350 005,54 zt., w tym:

* 7z tytulu realizacji dostaw - 7 531 672,90 zt

Wspolpraca z firma M/A Linens polega na:

- zawieraniu ,,otwartych” kontraktéw na dostawg standardowych tkanin ( w kontrakcie jest
ustalona cena, prognozowana ilo§¢, natomiast kolor tkaniny i termin realizacji ustalane sa
na biezaco),

- ustalaniu odrgbnych kontraktow na dostarczanie tkanin deseniowych, konfekcji oraz
ustugowym szyciu, barwienie i wykonywaniu katalogéw tkanin z powierzonego przez
klienta materiatu.

* ztytulu zakupu tkaniny od firmy M/A Linens na kwot¢ — 210 482,64 zi.
Transakcje zawarte mialy charakter typowy i oparte na warunkach rynkowych.
* ztytulu otrzymanej od firmy M/A Linens pozyczki w wysoko$ci 500 000 USD
tj. 1 607 850 zt.
Spotka w terminie do 30.06.2005 r. dokonata sptaty pozyczki udzielonej przez firmeg
M/A Linens w kwocie 500 000 USD.

Ponadto podpisano umowg z.:
-z Andrew Wygodzki (USA) i Michael Berensteyn (USA ) o udzielenie dtugoterminowej
pozyczki w kwocie 100 000,00 USD z terminem sptaty: 30.06.2007 rok.

Obie pozyczki zostaly przeznaczone na cele inwestycyjne, tj. na zakup krosien rapierowych z
firmy Lindauer Dornier GmbH.

Istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych, Spotka
przekazata w raporcie biezacym nr 6/2005 r. z 4 kwietnia 2005 r .

Informacja o zaciqgnietych kredytach, o umowach pozyczek, 7 uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Na finansowanie biezacej dziatalnos$ci oraz realizacj¢ zadan inwestycyjnych Spodtka
zaciagneta kredyty obrotowe kréotkoterminowe w nastepujacych bankach:
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1) BZ WBK 2/0 Jelenia Géra na kwote 3 185 tys. zt z terminem sptaty: 25.04.2006 r.
Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych oraz na pélwyrobach na
wydzialach produkcyjnych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka
kaucyjna na nieruchomos$ciach Spotki wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na urzadzeniach 1 maszynach wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

2) BZ WBK 2/0 Jelenia Goéra na kwotg 335,3 tys. USD z terminem sptaty: 25.04.2006 r.
Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych oraz na poétwyrobach na
wydzialach produkcyjnych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka
kaucyjna na nieruchomos$ciach Spotki wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na urzadzeniach 1 maszynach wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe], weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

3) ING Bank Slaski O/ Jelenia Géra na kwote 420 tys. USD z terminem splaty: 28.12.2005 r.

Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na zapasach tkanin stanowiacych produkcje w toku,
zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz cesja
wierzytelnosci z tyt. dostaw i ustug od odbiorcéw krajowych.
W ramach wspolpracy z ING Bank Slaski wynegocjowano splate 220 tys. USD do
28.12.2005 r., za§ dokonanie sptaty pozostatej kwoty kredytu uzgodniono w dwodch
réwnych ratach ptatnych odpowiednio do 27.01.2006 r. i 27.02.2006 r. Sptaty dokonano
terminowo.

4) Bank Millennium S.A. O/ Jelenia Goéra na kwote 240 tys. USD z terminem spflaty:
25.02.2006 r. Zabezpieczenie: przewlaszczenie srodkow trwalych wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej, weksel wilasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

Informacja o udzielonych poZyczkach 7 uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci a
takZe udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W roku 2005 Spotka nie udzielata pozyczek a takze nie udzielata porgczen i gwarancji.

Wplywy z emisji i ich wykorzystanie

W roku 2005 Spoétka nie emitowata papierow warto§ciowych i z tego tez tytutu nie posiadata
zadnych wptywow.

Zarzqdzanie zasobami finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem  zdolnosci
wywiqzywania sie 7 zaciqgnietych zobowiqzan oraz okreslenie ewentualnych zagroZen i
dzialan, jakie emitent podjql lub zamierza podjqcé w celu przeciwdziatania tym zagroZeniom

W roku 2005 wraz ze spadkiem wartosci sprzedazy obnizyla si¢ zdolno$¢ Spoéiki do
terminowego regulowania zobowiazan. Mimo to Spotka nadal w sposéb systematyczny i
regularny wywiazywala si¢ ze zobowiazania wobec pracownikow, budzetu Panstwa oraz
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Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. W przypadku ZUS, Spotka uzyskata na cz¢s$¢ ptaconych
sktadek prolongate, co pozwolito w okresie posezonowego spadku sprzedazy, przygotowac
si¢ do zwigkszonego zaangazowania Srodkéw finansowych w kapitat obrotowy w momencie
wejscia w ,,wysoki” sezon sprzedazy. Podobne wsparcie udato si¢ zorganizowa¢ w ramach
wspotpracy z samorzadami lokalnymi: Gmina Mystakowice i Kowary. Spotka uzyskata
decyzje o odroczeniu ptatnosci podatkéw od nieruchomosci wraz z mozliwoscia ratalnego
regulowania tychze w okresie zwyczajowo zwigkszonego sptywu $rodkow finansowych.
W trakcie 2005r.Spotka sukcesywnie wywiazywala si¢ ze zobowiazan wobec dostawcow
przezywajac jednak problemy z utrzymaniem dyscypliny finansowej co w duzej mierze byto
skutkiem spadku wartos$ci sprzedazy. Spadek ten, wynikajacy w znacznej czgsci z aprecjacji
PLN w stosunku do USD oraz EUR, byl réwniez powodowany powaznymi zmianami na
europejskim rynku tekstylnym. Ponadto sytuacjg ptatnicza ZL Orzel S.A. pogorszyl w 2005r.
problem z odzyskaniem naleznosci z rynku wloskiego. Dzigki umowie ubezpieczeniowej
(ubezpieczenie naleznos$ci w Coface AG) pod koniec 2005r. udato si¢ odzyska¢ ok. 30% ww.
dtugow.

W trakcie calego 2005r. Spotka w zakresie pltynnosci finansowej wspierata si¢ dziataniami
majacymi na celu przyspieszenie obrotu finansowego. I tak korzystano z faktoringu, cesji
wierzytelno$ci, dyskonta akredytyw oraz weksli w ramach inkasa dokumentowego. Ponadto
dzigki wsparciu gtéwnych akcjonariuszy Spotki pozyskano w 2005r. $rodki na inwestycjg w
postaci kredytu krotkoterminowego. Kredyt ten zostat w pozniejszym czasie splacony ze
srodkow pozyskanych w ramach umowy leasingu dlugoterminowego s$rodkéw trwalych
wchodzacych w sktad przedmiotowej inwestycji.

Celem utrzymania ptynnos$ci finansowej a co za tym idzie ptynno$ci w realizacji zamdowien,
Spotka w sposob ciagly, w trakcie catego ubieglego roku, prowadzila negocjacje z
dostawcami celem wydluzenia kredytu kupieckiego. Ogolnie trudna sytuacja na rynku
tekstylnym Europy powodowal, ze szczegdlnie dostawcy surowca podstawowego (wtokna)
wspierali Spotke znacznie wydtuzonymi terminami ptatnosci.

W trakcie ubiegtego roku, analogicznie jak w latach poprzednich Spétka w sposob aktywny
stosowala instrumenty zabezpieczajace przed wahaniami kursow walut.

Majac na uwadze problemy z odbiorcami na rynku wloskim oraz skutki jakie przyniost brak
wplywu gotowki za ta sprzedaz, Zarzad przedtuzyt umowe ubezpieczeniowa z Coface AG
Polska na rok 2006r. oraz zmienil zasady akceptowalnego ryzyka przy sprzedazy
wykraczajacej] poza przyznane limity ubezpieczeniowe. Ponadto w ramach dzialan
zmierzajacych do poprawy wyptacalnosci Spotki podjeto dziatania zmierzajace do uzyskania
mozliwos$ci sprzedazy naleznosci zagranicznych (faktoring zagraniczny).

Zmiany w skladzie 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w ciqgu ostatniego roku
obrotowego.

W 2005 r. nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Z.L. ,,Orzet” S.A.

Sktad Zarzadu IV kadencji przedstawial si¢ nastgpujaco:

1. Marek Btazkéw — Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

2. Krzysztof Sierka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu
3. Jozef Pradela — Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji

4. Artur Wigznowski — Cztonek Zarzadu Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy
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Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzel” S.A. odwotala z dniem 31.07.2005 r. Pana Artura
Wigznowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu — Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego z
powodu zlozenia przez niego pisemnej rezygnacji z pracy ze wzgledu na podjecie pracy
naukowe;j.

W skladzie 0séb zarzadzajacych nastapity takze zmiany po dniu bilansowym.

Zarzad Spotki w raporcie biezacym nr 2/2006 poinformowal, ze Rada Nadzorcza w dniu
30.01.2006 r. Uchwala nr V/11/2006 powotlala z dniem 20.02.2006 r. Pana Zbigniewa
Antoniego Niemca na Czlonka Zarzadu Wiceprezesa ds. Restrukturyzacji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2005 r. dokonato wyboru Rady
Nadzorczej Z.L. ,,Orzel” S.A. na wsp6lna kadencjg 3 lat w nastgpujacym skladzie:

1. Elzbieta Andrzejewska

2. Jerzy Bakutis

3. Marek Dawidowicz

4. Jacek Kleczar

5. Jerzy Potiechin

(Uchwata nr 21 ZWZ Z.L. ,,Orzet” S.A. z dnia 29 czerwca 2005 r.).

Spotka w raporcie biezacym nr 18/2005 z dnia 30.06.2005 r. przekazala informacje nt.
powotania i ukonstytuowania si¢ Rady Nadzorczej V kadencji.

Sktad Rady Nadzorczej V kadencji przedstawia sig¢ nastgpujaco:
Jacek Klgczar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Potiechin — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Bakutis — Sekretarz Rady Nadzorczej

Elzbieta Andrzejewska — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Dawidowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Nk W=

Wartos¢ wszystkich nie spltaconych zaliczek, kredytow, poZyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umow zobowiqzujqcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych i 7 nim stowargyszonych z podaniem warunkow ich oprocentowania i splaty,
udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych i 7 nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy
osobno.)

W 2005 r. Spotka nie udzielata zadnych zaliczek, pozyczek gwarancji, porgczen.
Wartos¢ nie sptaconych poiyczek udzielonych osobom zarzqdzajgcym i nadzorujqcym oraz
ich osobom bliskim, a takZe udzielonych poreczen i gwarancji

W roku 2005 nie udzielono pozyczek, porgczen i gwarancji osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym oraz ich osobom bliskim.

Okreslenie lqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
bedqcych w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych (dla kazdej osoby oddzielnie)
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Laczna liczba wszystkich emisji akcji Spotki wynosi 838 000 szt. o warto$ci nominalnej 3,11
zt.

Stan posiadania akcji przez Czlonkow Zarzadu i Rade Nadzorcza na dzien 31.12.2005 r.
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imig 1 nazwisko Ilos¢ akcji w szt. Warto$¢ nominalna w zt.

Zarzad

1 Marek Btazkow 12 140 37 755,40

2 Krzysztof Sierka 12 082 37 575,02

3 Jozef Pradela 73 227,03
Razem 24 295 75 557,45

Rada Nadzorcza

Lp Imig i nazwisko Ilos¢ akcji w szt.

1. Jacek Klgczar Nie posiada akcji Spotki

2. Jerzy Potiechin Nie posiada akcji Spotki

3. Jerzy Bakutis Nie posiada akcji Spotki

4. Elzbieta Andrzejewska Nie posiada akcji Spotki

5. Marek Dawidowicz 20 000 62 200,00
Razem 20 000 62 200,00

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine co
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

Spotka w dniu 14 kwietnia 2005 r. w raporcie biezacym nr 8/2005 przekazata do publiczne;j
wiadomosci informacj¢ o nabyciu akcji Spotki w ilosci 168 696 szt., wniesionych przez Skarb
Panstwa, przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

Struktura akcjonariatu, w zakresie podmiotéw posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2005 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji % posiadanego % glosow na
W SZt. kapitatu WZA
1 Michael Berenshteyn 177 700 21,21 21,21
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2 Andrew Wygodzki 177 700 21,21 21,21
3 Bank Gospodarstwa 168 696 20,13 20,13
Krajowego

Informacje o znanych emitentowi umowach zawartych w ciqgu ostatniego roku obrotowego
i po dniu bilansowym, w wyniku korych mogq nastqpi¢ w przyszlosci zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spoice nie sa znane takie umowy.
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