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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Zaktadow Lniarskich ,,ORZEL” Spétka Akcyjna
za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Zaktadéw Lniarskich ,ORZEL”
Spotka Akcyjna z siedzibg w Mystakowicach, na ktére sktada sie:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg
29.133.645,30 zi,

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy strate netto
w kwocie 2.694.461,57 zi,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym za rok obrotowy od 01.01.2006r. do
31.12.2006 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.694.461,57 zi,

= rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 180.327,58 zi,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= nporm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000034774



Zaklady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieh 31.12.2006 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

= jest zgodne =z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy jednak zwrdci¢ uwage na istnienie zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci polegajace na
utracie zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan spoétki. Wskaznik ptynnosci | stopnia
mierzony ilorazem majatku obrotowego w stosunku do zobowigzan krétkoterminowych wynosi bowiem
76%, natomiast wskaznik ptynnosci Il stopnia mierzony ilorazem majatku obrotowego pomniejszonego
0 zapasy w stosunku do zobowigzan biezgcych wynosi jedynie 21%. Zarzad podjat juz dziatania
naprawcze zmierzajace do zapobiezenia tej sytuaciji poprzez konwersje zobowigzan na akcje oraz
emisje akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych. Zdaniem kierownictwa jednostki, dziatania te
zostang uwienczone powodzeniem.

Ponadto jednostka nie nalicza rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne tylko stosuje metode
kasowg rozliczen dotyczacych tego rodzaju swiadczen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rafat Barycki Elzbieta Kuchciak
Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 7056/5916
Czilonek Zarzadu
PKF CONSULT sp. z 0.0. Podmiot uprawniony do badania
ul. Elblaska 15/17 sprawozdan finansowych nr 477

01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Zachod we Wroctawiu

Wroctaw, 30 marca 2007 r.
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Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
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Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ ogodlna

A. CZESC OGOLNA
l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
= Badanie dotyczy Zaktadéw Lniarskich ,ORZEL” Spotki Akcyjnej w  Mystakowicach, powstatej na
podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 903/95 z 26.01.1995 roku. Spodtka powstata na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 27.06.2006 roku aktem notarialnym Rep. A.
nr 297/2006.
W dniu 07.01.2002 roku Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000078120.
Siedziba Spofki: 58-533 Mystakowice, ul. Daszynskiego 16.
Akcje Spétki znajduja sie w publicznym obrocie.
= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat zaktadowy 2.606.180,00 zi,
- pozostate kapitaty wiasne 2.571.060,98 zi.
Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki przedstawia sie
nastepujgaco:
o llosé akej llosé Wartosé Udziat w
Akcjonariusze . - kapitale
w szt. glosow nominalna
zakladowym
Michael Berenshteyn 109.500 109.500 340.545,00 13,07%
Andrew WygodzKi 105.785 105.785 328 991,00 12,62%
Bank Gospodarstwa 168.696 168.696 524 645,00 20,13%
Pozostali 454.019 454.019 1411 999,00 54,18%
RAZEM 838.000 838.000 2 606 180,00 100,00%
= Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotkg zalezng od innych podmiotéw,
- nie jest spotkg stowarzyszong z innymi podmiotami,
- nie jest spétkg dominujacg wobec innych podmiotéw,
- nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotow.
= Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spoiki jest:
- produkcja przedzy Inianej,
- produkcja tkanin pozostatych,
- produkcja tkanin Inianych, Iniano-mieszanych oraz konfekcji z tych tkanin
i jest zgodny z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
= Badana Spdétka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 230235794

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 17252

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 23D0003J1

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Jeleniej Gérze NIP

611-10-08-048

Na dzien wydania opinii organem Kierujacym jednostka jest Zarzad w skitadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiany
Marek Btazkéw Prezes Zarzadu bez zmian
Krzysztof Sierka Wiceprezes Zarzadu bez zmian
Jézef Pradela Czionek Zarzadu bez zmian
Zbigniew Niemiec Czlonek Zarzgdu od 20.02.2006 do 21.08.2006
Jacek Golonka Czilonek Zarzadu od 16.05.2006 r.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
Oddzial Regionalny Zachéd <> 50-541 Wroclaw, Al. Armii Krajowej 12/5, | FARTNERSKA
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Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ ogodlna

VL.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Bogustawa Zielona.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 546 oséb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005
r., zostato zbadane przez A&E Consult sp. z 0.0. Oddziat Dolnoslaski (obecnie PFK CONSULT sp.
z 0.0. Oddziat Regionalny Zachdéd) i uzyskato opinie bez zastrzezen, z uwagag na temat nie
tworzenia rezerw na swiadczenia pracownicze i podobne.

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 27.06.2006 r., ktére pokryto strate netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie
4.904.061,79 zt z kapitatu zapasowego spofki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 04.07.2006 roku,
- wystane i optacone do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 04.07.2006 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 01.01.2006 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr V/36/2006 z dnia 19.12.2006 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 02.01.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10744/7805 przy wspotudziale
asystentow: Moniki Szymanskiej, Matgorzaty Kocur oraz Eweliny Géralczyk.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 20.02.2007 do 30.03.2007 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2006 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia osSwiadczenia zdarzen wptywajagcych w sposob istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajgcych
Sciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 i S
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Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

tel./fax (071) 367 00 04, zachod@pkfconsult.com.pl

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2004 do 31.12.2004 r.,
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 r..
= W okresie objetym analiza nie wystgpity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
» Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do warto$ci wyrazonych w
zh
= Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2005r. | 31.12.2006r. (BZ-B0)
31.12.2004 r. BO Bz 2004 r. 2005r. 2006 1. 80
A. | AKTYWA TRWALE 11 374,200 13 002,000 12 527,42 32,7% 37,7%| 43,0% -3,7%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 231,82 188,71 150,74 0,7% 0,5% 0,5% -20,1%
II. | Rzeczowe aktywa trwate 10807,43 12188,49 11651,68 31,1% 35,3%| 40,0% -4,4%
lIl. | Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Dtugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 334,95 624,81 725,01 1,0% 1,8% 2,5% 16,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 23 400,20, 21 505,60, 16 606,22 67,3% 62,3%| 57,0%) -22,8%
l. | Zapasy 12 533,97 14 580,69 11 925,23 36,0% 42,3%| 40,9%| -18,2%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 9611,700 6173,82] 4203,40 27,6% 17,9%| 14,4% -31,9%
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 1 007,88 620,18 397,65 2,9% 1,8% 1,4% -35,9%
Krétkoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 246,64 130,92 79,94 0,7% 0,4% 0,3% -38,9%
AKTYWA RAZEM 34 774,400 34 507,61 29133,65 100,0% 100,0% 100,0%  -15,6%
- 5
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Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31122004y, | SA2Z056 ) IAZZOGE T g0qr | gg0sr. | a006r. | (B2-EO)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 12 775,76 7 871,70 5177,24 36,7% 22,8%| 17,8%) -34,2%
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 2 606,18 2 606,18 2 606,18 7,5% 7,6% 8,9% 0,0%
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IIl. | Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 10 129,10, 10 169,58 5 265,52 29,1% 29,5%| 18,1% -48,2%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VIII. | Zysk (strata) netto 40,48 -4904,06) -2694,46 0,1%| -14,2% -9,2% -45,1%
X, | e et cag ro 0,00 0,00 000  00%  00% 00%  x
B. §gggmgﬁmﬁ IREZERWY NA 21998,64 2663590 2395640 63,3% 77,2% 822%  -10,1%
I. | Rezerwy na zobowigzania 546,60 333,88 331,73 1,6% 1,0% 1,1% -0,6%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 635,39 1 984,69 922,62 1,8% 5,8%) 3,2% -53,5%
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 19 536,53 22977,33] 21 864,71 56,2% 66,6%| 75,0% -4,8%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 1 280,12 1 340,00 837,34 3,7% 3,9% 2,9% -37,5%
PASYWA RAZEM 34 774,400 34 507,61 29133,65 100,0% 100,0% 100,0% -15,6%
Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres 01.01 - 31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegolnienie 2004T. 20(())[5] r. 20(()); r. 2004r. | 2005r. | 2006, (OBO-UOU)
A E:ggﬁﬂ%dmgﬁg é‘?;f;f:gf;{dw 42420200 3475142 34367,88 96,9%| 96,7%| 94,5% -1,1%
B, | Koszly sprzedaryeh produkiov, 3552638 3099551 30856,05 81,1%| 750%| 78,8% -0,4%
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 902,82 3755,91 3511,83 17052,0 -76,6% - -6,5%
D. |Koszty sprzedazy 1 415,23 1 725,30 1 340,42 3,2%| 4,2%| 3,4%| -22,3%
E. |Koszty ogdlinego zarzadu 5 788,00 5 056,68 4488,63 13,2%| 12,2%| 11,5%| -11,2%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy -300,42 -3 026,07 -2 317,22 -742,1%| 61,7%| 86,0%| -23,4%
G. |Pozostate przychody operacyjne 512,74 1 015,64 1 625,54 1,2%| 2,8%| 4,5%| 60,1%
H. | Pozostate koszty operacyjne 452,30 2 549,78 1381,11 1,0%| 6,2%| 3,5%| -45,8%
L igi’r‘a(cs;ﬁj) Z dziatalnosci .239,97  -4560,21 -2072,79 -592,8%| 93,0%| 76,9% -54,5%
J. | Przychody finansowe 845,56 155,19 350,23 1,9%| 0,4%| 1,0%| 125,7%
K. |Koszty finansowe 602,95 1 001,16 1 076,48 1,4%| 2,4%| 2,7%| 7,5%
L. st’z”; gj‘;fg)e lz dzialalnosci 2,64 -5406,17| -2799,04  6,5% 110,2%|103,9% -48,2%
L. | Zyski nadzwyczajne 8,80 0,00 9,22 0,0%| 0,0%| 0,0% X
M. | Straty nadzwyczajne 7,50 0,00 15,00 0,0%| 0,0%| 0,0% X
N. | Zysk (strata) brutto 3,95 -5 406,17, -2 804,82 9,8%| 110,2%|104,1%| -48,1%
0. |Podatek dochodowy -36,53 -502,11 -110,36| -90,2%| 10,2%| 4,1%| -78,0%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,0%| 0,0%| 0,0% X
straty)
R. | Zysk (strata) netto 40,48 -4 904,06 -2 694,46 100,0%| 100,0%| 100,0%| -45,1%
. 6
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Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
35 000,00+
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5 000,00+
0,004
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2004 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006
B Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania E Aktywa obrotowe B Kapitat wlasny

W analizowanym okresie utrzymat sie trend spadkowy sumy bilansowej. W stosunku do roku
ubiegtego nastapito obnizenie o 15,6%. Po stronie aktywow dotyczy to wszystkich gtéwnych pozycji
bilansowych, w tym gtéwnie zapaséw, naleznosci oraz srodkow trwatych. W konsekwencji nieznacznie
zmienita sie struktura majatku spoftki, w ktérej systematycznie wzrasta udziat majatku trwatego. Mimo
to, nadal struktura charakteryzuje sie wiec wiekszosciowym udziatem majatku obrotowego. Wskaznik
struktury aktywow wynosi bowiem 75,4%.

Po stronie pasywow kapitaty wilasne badanej jednostki po raz kolejny ulegly znaczacemu
obnizeniu. Jest to konsekwencjg osiggania do$¢ wysokiej straty netto. Skutkowato to obnizeniem
poziomu zaangazowania kapitatdbw wiasnych w pasywach do poziomu 17,8%. Mimo obnizenia
wartosci nominalnej, wzrést udziat rezerw i zobowigzan. Dotyczy to szczegdlnie zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz zobowigzah budzetowych, ktére stanowig tgcznie ponad 50% sumy pasywow.
Wskaznik struktury pasywow na poziomie 21,6% nie zapewnia wiec bezpieczenstwa funkcjonowania
firmy i obniza gwarancje pokrycia ewentualnych strat powstatych w latach nastepnych.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» mimo poniesionych nakfadéw inwestycyjnych w kwocie przekraczajacej 1 min zi, jednostka nie
odtworzyta posiadanego stanu majatku. Skutkowato to obnizeniem wartosci netto o 4,4%,
zwlaszcza w obszarze maszyn i urzadzen. Wzrosta natomiast wartos¢ budynkéw i budowli, co ma
bezposdredni zwigzek z przeniesieniem zaktadu w Kowarach do Mystakowic i poniesienie
naktadéw na dostosowanie i modernizacje istniejacych obiektéw budowlanych. Nalezy jednak
zwréci¢ uwage, ze wydatki inwestycyjne zostaly pokryte niemalze w catodci ze sSrodkow
pozyskanych ze zbycia innych, zbednych srodkéw trwatych (gruntéw i budynkow), ze sprzedazy
ktorych jednostka osiggneta przychdéd w kwocie 907 tys. zt.,

» wskaznik umorzenia posiadanego majatku w dalszym ciggu ksztattuje sie na dos¢ wysokim
poziomie i wynosi odpowiednio: 59% dla budynkéw i budowli, 70% dla urzadzeh technicznych
maszyn, 89% dla srodkéw transportu oraz 88% dla pozostatych Srodkéw trwatych. Jest to wiec
obszar, ktéry wymaga w spoéice znacznego dokapitalizowania w zakresie wydajnosci,
efektywnosci, szybkosci oraz bezawaryjnosci. Jest to bardzo wazny element strategii firmy,
bowiem w tym obszarze jednostka oczekuje oszczednosci w obszarze kosztéw, w efekcie
poprawy wyniku finansowego oraz ptynnosci,

» poziom zapaséw w stosunku do 2005 roku zmniejszyt o 18,2%. Mimo to stanowi on na koniec
2006 roku 40,9% wartosci sumy bilansowej. Spdtka ogranicza bowiem produkcje na magazyn,
realizujac jg bezposrednio pod zamdwienia oraz wyprzedaje zalegajgce zapasy w celu lepszego
wykorzystania ,skromnych” srodkéw obrotowych w biezgcej dziatalnosci.
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Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

» 0 8,3% wzrdst stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze w latach
poprzednich jednostka korzystata z ustug firmy factoringowej, ktéra realizowata ptatnosci w
imieniu kontrahentéw, co skutkowato przesunieciem czesci naleznosci z tytutu dostaw i ustug do
pozycji innych naleznosci. Na dzien bilansowy inne naleznos$ci ulegty obnizeniu niemalze o
97,5%, co oznacza, ze tacznie stan naleznosci handlowych na koniec okresu sprawozdawczego
ulegt zdecydowanemu obnizeniu,

» w wyniku wypracowania po raz kolejny straty na dziatalnosci jednostka obnizyta kapitaty wlasne o
34,2%,

» trudna sytuacja finansowa spotki wptyneta na wzrost ryzyka inwestycji w spotke dla podmiotéw
finansowych, co skutkowato koniecznoscig zredukowania poziomu zadtuzenia bankowego z tytutu
kredytow. W stosunku do 2005 roku nastgpito obnizenie tego rodzaju zobowigzan az o 45%. W
celu sfinansowania takiego obcigzenia spétka byta zmuszona wstrzymaé ptatnosci czesci
zobowigzan wobec kontrahentéw oraz Budzetu Panstwa.

W analizowanej jednostce nie jest zachowana ,ztota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaty nie

jest pokryty w catosci kapitatem statym (kapitalem wilasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi).

Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem statym wynosi 57,4% i znaczenie odbiega od wartosci

z 2004 roku, ktéra wynosita 132,5%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,5
1 \
0,5
0
31.12.2004 r. 31.12.2005 . 31.12.2006 r.
e—tynnos¢ | 1,2 0,9 0,8
ptynno$¢ I 0,6 0,3 0,2
@ oSG 11 0 0 0

W analizowanym okresie warto$ci wskaznikow ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia utrzymaty
sie na porownywalnym poziomie, wynoszac odpowiednio 0,8 i 0,2. Obydwa ksztaltujg sie wiec na
poziomie znacznie nizszym od uznawanego w literaturze za prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych
wskaznikdbw bazowych przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w spoétce w roku
badanym wystepowaty problemy z utrzymaniem biezgcej ptynnosci finansowe;.

Wartosci wskaznikéw informujg, ze posiadane przez jednostke naleznosci krotkoterminowe oraz
srodki pieniezne, pokrywajg jedynie 20% zobowigzan biezacych. Uzupetnienie ptynnych aktywow
obrotowych o stan zapaséw wptywa na poprawe wskaznika ptynnosci, podnoszac go do poziomu
80%. Oznacza to, ze jednostka posiada dosy¢ wysoki stan zapaséw, ktéry choé wptywa na poprawe
wskaznika, jednoczeénie odzwierciedla poziom zamrozenia srodkéw obrotowych. Mimo to, warto$é
pokrycia zobowigzan biezacych jest nizsza od 1, co oznacza ze spétka w roku badanym utracita
ptynnosci finansowa.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 =
Oddzial Regionalny Zachéd <> 50-541 Wroclaw, Al. Armii Krajowej 12/5, U
tel./fax (071) 367 00 04, zachod@pkfconsult.com.pl



Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

200

150

100

0
2004 r. 2005r. 2006 .
Szybko$¢ obrotu zapasow 129 160 157
e S7ybko$C obrotu nalezno$ci z tytutu 61 57 4
dostaw i ustug
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 98 127 143
tytutu dostaw i ustug

Za pozytywny nalezy jednoczesnie uznaé¢ fakt wystepowania znacznie krétszych terminéw
kredytowania odbiorcow (szybkosé spfaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug) od okreséw ptatnosci
zobowigzan (szybkosc¢ sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug) na poziomie az 101 dni. Stwarza to
sytuacje, w ktérej jednostka potrzebuje zaangazowania znacznie mniejszych Srodkéw wtasnych w
finansowanie biezacej dziatalnosci. Laczny okres zamrozenia srodkéw pienieznych jest wiec w spétce
na koniec 2006 roku dos¢ niski i wynosi zaledwie 55 dni (rotacja zapasoéw + rotacja naleznosci —
rotacja zobowigzan). Zdaniem badajacego tak dobra warto$¢ wskaznika zamrozenia s$rodkow
pienieznych przy cyklu produkcyjnym ksztattujgcym sie na poziomie okoto 3 miesiecy nie jest jednak
efektem wypracowanej polityki handlowej, lecz jest odzwierciedleniem trudnosci finansowych spotki,
ktéra finansuje swojg biezgca dziatalno$¢ wiasnie kredytem kupieckim.

Spadek wartosci zapaséw oraz nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug przy jednoczesnym
nieznacznym obnizeniu przychodéw ze sprzedazy wptynat na poprawe wskaznikow obrotowosci,
odpowiednio o 3 oraz o 16 dni. Uwage nalezy zwréci¢ zwtaszcza na dtugi wskaznik obrotu zapasami,
ktory wynosi az 5 miesiecy, przekraczajgcym tym samym stosowany przez jednostke normatywny
czas cyklu produkcyjnego. Bezposredni wptyw na takg wartos¢ wskaznika ma przede wszystkim stan
zapasOow wyrobow gotowych, a w tym szczegdlnie zapas zalegajacy, ktory stanowi az 59% catosci
zapasu wyrobow gotowych spotki.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
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Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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2004 . 2005r. 2006 .
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 6 902,82 375591 3511,83
O Zysk/Strata na sprzedazy -300,42 -3 026,07 -2317,22
W Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 60,44 -1534,15 244,42
B Wynik na dziatalnosci finansowej 242,61 -845,96 -726,25
[ Zysk/Strata brutto 3,95 -5 406,17 -2 804,82
I Zysk/Strata netto 40,48 -4 904,06 -2 694,46

Dominujgca pozycje w strukturze przychoddéw zajmujg przychody ze sprzedazy produktéw
Iniarskich (tkanin oraz wyrobow) — 94,5% catosci przychodéw, a w tym 46,7% stanowi sprzedaz
krajowa natomiast pozostatg czes¢ sprzedaz zagraniczna. Natomiast po stronie kosztow, najwiekszg
pozycje stanowig koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (78,8%). Koszty sprzedazy oraz
ogolnego zarzadu zwiekszajg catos¢ kosztow dziatalnosci podstawowej operacyjnej do poziomu
93,7%.

Biorac pod uwage rok 2005 stwierdza sie, ze przychody z dziatalnosci podstawowej zmniejszyty sie
0 1,1%, natomiast koszty, zwtaszcza w obszarze kosztu wlasnego wytworzenia jedynie o 0,4%. Taka
zmiana zaowocowata wypracowaniem nizszego zysku brutto ze sprzedazy o 6,5% oraz marzy na
sprzedazy brutto, ktéra w 2006 roku wyniosta jedynie 10.2%. W stosunku do roku 2004 nastapit
spadek marzy brutto az o 6 punktdw procentowych. Jednostka zareagowata jednak bardzo
pozytywnie na niekorzystne trendy dziatalnosci operacyjnej na poziomie kosztéw sprzedazy oraz
kosztéw ogolnego zarzadu, ktére zmniejszyly sie odpowiednio o 22,3% oraz 11,2%. Doprowadzito to
do wypracowania straty na sprzedazy w 2006 roku w kwocie 2.317,22 tys. zl, nizszej niz w 2005 roku
0 23,4%. Nadal wiec podstawowa dziatalnos$¢ spotki okazuje sie by¢ nierentowna.

Na ksztattowanie sie koncowego wyniku finansowego dos¢ znaczgacy wptyw wywierajg wyniki na
innych rodzajach dziatalnosci, w tym:
- zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 244,42 tys. zt (zrealizowany gtdwnie na
sprzedazy i likwidacji majatku oraz rozwigzaniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci i zapasy),
- strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 726,25 tys. zi, (odsetki od kredytéw, kontrahentéw
oraz leasingodawcow).

Ostatecznie, jednostka osiagnefa strate netto w wysokosci 2.694,46 tys. zl, nizszg w stosunku do
2005r.045,1%
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Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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Oceniajgc rentownos¢ brutto przychodéw ze sprzedazy produktdéw, mozna zauwazyé, ze
jednostka ponownie obnizyta marze na sprzedazy zblizajac sie do poziomu 10%. Niestety nie
zapewnia to pokrycia kosztéw ogdlnego zarzadu oraz sprzedazy i uzyskania dodatniej rentowno$ci
netto na dziatalnosci operacyjnej, ktéra wyniosta -6,7%. Jedynie marza brutto na poziomie zblizonym
do 2004 roku pozwolitaby osiggna¢ zerowy wynik na sprzedazy netto.

Jednostka utrzymata ponadto niekorzystny poziom wskaznikow rentownosci kapitatow wiasnych
oraz posiadanego majatku, co jest zwigzane bezposrednio z wypracowaniem straty z dziatalnosci
gospodarczej. Jej wysokos¢ w roku 2005 oraz 2006 wptywa bowiem na ,galopujacg” utrate wartosci
zainwestowanego kapitatu dla inwestoréw, ktéra zbliza sie do poziomu 50% rocznie.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Warto$ci w tys. zt.

5000,00

4.000,00

3 000,001

2000,001

1.000,00

0,004

-1 000,004
-2 000,00

-3 000,004
-4 000,004
000,007 2004 . 2005 . 2006 .
M przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -2 453,60 2070,35 4 374,22
operacyjnej
O przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1008,45 -244.,68 -111,72
inwestycyjnej
M przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 2672,75 -1358,46 -4 442,83
finansowe;j
O zmiana stanu $rodkéw pienigznych -789,3 467,22 -180,33
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyjnej + + + + - - - -
Inwestycyjnej + - + - + - + -
Finansowej + - - + + + _ -
Zmiana stanu $rodkow pienieznych (+/-) .

W badanym okresie, mimo niekorzystnego wyniku finansowego, jednostka generuje wysokie
dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalnoSci operacyjnej, wypracowane na zwiekszeniu stanu
zobowigzan, amortyzacji oraz zmniejszeniu stanu zapasow i nalezno$ci. Jednostka nie wypracowata
bowiem nadwyzki finansowej na sprzedazy (zysk netto plus amortyzacja), uzyskujac $rodki pieniezne
w sposdb alternatywny. Srodki te w decydujacej czesci zostaly jednak przekazane na sptate kredytéw
bankowych oraz obstuge zadtuzenia obcego (odsetki od kredytéw i leasingdw). Natomiast wydatki
inwestycyjne, ktére co do zasady powinny by¢ pokrywane srodkami pienieznymi wypracowanymi na
amortyzacji zostaty prawie w catosci pokryte przychodami ze zbycia majatku trwatego. Ujemna réznica
wyniosta bowiem jedynie 111,72 tys. zt.

Sytuacje pfatniczag jednostki nalezy wiec oceni¢ jako bardzo trudng, poniewaz alternatywne
mozliwosci kreowania dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zostaty niemalze
wyczerpane. W takiej sytuacji jedynie wygenerowanie zysku albo pozyskanie zewnetrznego zrodta
finansowania moze wptyngé na poprawe wyptacalnosci spotki oraz odwrdcenie niekorzystnych
trendow ksztattowania sie przeptywdw pienieznych w spétce.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze wystepuje zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki roku nastepnym po badanym, jesli dziatania zarzadu nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw polegajacych na konwersji czeSci zobowigzan na kapitat oraz
emisji akcji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych i pozyskanie srodkéw finansowych na niezbedne
inwestycje.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego TETA. Spétka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadno$ci i ciggto$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowos$ci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatgcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w skitad jednostki wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

Zwracamy uwage, ze kierownictwo jednostki przyjeto zatozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci, stwierdzajgc, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na takie zagrozenia.
Naszym zdaniem takie zagrozenie istnieje, a dziatania zarzgdu zmierzajace do jego wyeliminowania
nie sa jeszcze pewne.

11.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Prawidtowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym aktywa trwate i obrotowe.
Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdéw zostaty

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 i S
Oddzial Regionalny Zachéd <> 50-541 Wroclaw, Al. Armii Krajowej 12/5, 1l FARTNERSKA
tel./fax (071) 367 00 04, zachod @pkfconsult.com.pl b

14



Zaktady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ szczegotowa

zaprezentowane w informacji dodatkowej. Sposdb wyceny aktywdw jest zgodny z zasadami przyjetymi
w zakfadowej polityce rachunkowosci i opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
oraz z ustawg o rachunkowosci.

Prawidtowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym kapitat wlasny, zobowigzania oraz
rezerwy na zobowigzania. Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozyciji
pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej. Sposéb wyceny pasywéw jest zgodny z
zasadami przyjetymi w zaktadowej polityce rachunkowo$ci i opisanymi we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz z ustawg o rachunkowosci.

Omoéwienie wybranych pozyciji bilansu

W roku badanym nastapit dalszy wzrost poziomu zadtuzenia ogdlnego, ktoéry na koniec 2006 roku
wyniost 78,2%. Zobowigzania spotki przekraczajg ponadto wartos¢ majatku obrotowego o 44,3%,
natomiast wskazniki ptynnosci finansowej ksztattujg sie na poziomie ponizej 100%. Oznacza to, ze
spétka ma trudnosci z utrzymaniem plynnosci finansowej, co moze skutkowac utratg zdolnosci do
regulowania zobowigzah.

11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

11.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

11.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidenciji
ksiegowej i analizy sald kont.

11.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spdtki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.
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F.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzgadzata w 2006 roku raportow czgstkowych dla Zaktadow
Lniarskich ,ORZEL” S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali§my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Rafat Barycki Elzbieta Kuchciak
Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 7056/5916
Czionek Zarzadu
PKF CONSULT sp. z 0.0. Podmiot uprawniony do badania
ul. Elblagska 15/17 sprawozdan finansowych nr 477

01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Zachod we Wroctawiu

Wroctaw, 30 marca 2007 r.
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