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Wybrane pozycje bilansu

WYBRANE POZYCJE

stan na 31.12.2006

ST S0 UC 2000
koniec poprz
kwartatu

stan na 31.12.2005

SR R v vy
koniec poprz.
kwartatu

BILANSU koniec kwartatu (rok biezacy) koniec kwartatu (rok poprz.)
(w tys. zi) biezacy) (rok poprz.) ek
|. AKTYWA RAZEM 29 268] 31 659| 34 507 38 9331
1. Aktywa trwate 12 525 12 344 13 002 13 124)
2. Aktywa obrotowe, w tym: 16 743 19 315 21 505 25 809
2.1. Zapasy 12 062 12 455 14 581 16 290
2.2. Naleznosci krétkoterminowe 4203 6 657 6173 8 340
Il. PASYWA RAZEM 29 268] 31 659| 34 507 38 933]
1. Kapitat wiasny, w tym: 5 320 5 372 7871 10 556
1.1. Kapitat zaktadowy 2 606 2 606 2 606 2 606
2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 23 948 26 287 26 636 28 377
2.1. Zobowiazania dlugoterminowe 1012 1918 1985 3095
2.2. Zobowiazania krétkoterminowe 21 767 23 303 22 977 23 785
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat
A kwartal 4(kv:(a{)1a|_y n)arastajaco L wartar 4(kV\Lartaly ?arastajqco
warta rok biezacy warta rok poprz.
RXVCYHBURNAyl_jEZPYOSZKYgVJVﬁ STRAT frok b‘eoilz(irceys) od aokres od 1.01.2006 frk ponge)s od okres od 1.01.2005
(w tys. zi) O 12,2008 w1 122008 O 12.2008 ot 122005

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 10120 34 369 9 147 34 751
1.1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 9 917 33171 8 829 33 377
2. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 8 465 30719 8 753 30 995
2.1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 8 296 29 678 8 566 29 830
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1655 3649 394 3756
4. Zysk (strata) ze sprzedazy 252 -2 180 -1 380, -3 026
|5. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -147| -1 941) -2 924 -4 560
IG. Przychody finansowe 173 350 133 155
|7. Koszty finansowe 367 1063 329 1001
|8. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -341) -2 654 -3120 -5 406]
lo. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych -1 3I -6| 0) OI
H0. Zysk (strata) brutto -354] -2 660 -3120 -5 406]
11. Podatek dochodowy -302 -108] -436 -502
12. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0
[13. Zysk (strata) netto -52) -2 552 -2 684) -4 9044

Wybrane pozycje rachunku przeplywéw pienieznych

4 kwartaly narastajaco

4kwartaly narastajaco

, R Akwartat . (rok biezacy) 4 kwartat (rok poprz.)

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH frok b‘egsrceys) od okres od 1.01.2006 frok pogll;fe)s od okres od 1.01.2005

(wtys. zi) J1.102008 do 31.12.2006 ao | " e 122005 do

31.12.2008 31.12.2005

1. Amortyzacja 2941 1197 308 1113
2. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1401 4 542 843 2 070
3. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -95 -112] -45 -245
4. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 003 -4 610 -258 -1 357
[5. Przeplywy pienigzne netto, razem 303 -180) 540 468

Pozycje pozabilansowe

POZYCJE POZABILANSOWE
(w tys. zl)

stan na 31.12.2006

koniec kwartatu
(rok
biezacy)

STan na 30 Co. 2000
koniec poprz
kwartatu
(rok biezacy)

stan na 31.12.2005

poprz.)

koniec kwartatu

(rok

STan N8 30,00 2005
koniec poprz.
kwartatu
(rok poprz.)

1. Naleznosci warunkowe

2. Zobowiagzania warunkowe

18 235

18 235

27

190

27 190

2.1 na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.1.1. udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

18 235

18 235

27

190

27 190

2.2.1. udzielonych gwarancji i poreczen

2.2.2. weksle obce dyskontowane

[2.2.3. prawo wieczystego uzytkowania gruntow

[2.2.4. zabezpieczenia na majatku

18 235

18 235

27

190

27 190

3. Inne (z tytutu)

sporzadzil: Bogusiawa Zielona -Gtéwny Ksiegowy
Mystakowice, 9.02.2007 r.

Raport kwartalny SA-Q 4/2006



Komentarz
Zgodnie z § 41 ust. 5 Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Obrotu RTW CeTO — obowiazki informacyjne emitentow

I. Informacje finansowe

Raport kwartalny dotyczy Spétki pod firma Zaktady Lniarskie ,,Orzel” S.A. z siedzibg w
Mystakowicach ul. Daszynskiego 16, zarejestrowanej pod numerem 0000078120 w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoiki to: produkcja
tkanin widkienniczych, przedzy Inianej, gotowych wyrobow widkienniczych (z wyjatkiem
odziezy i dziatalnosci ustugowej) oraz ich sprzedaz.

Czas dziatania Spotki — nieograniczony.

Raport kwartalny za okres 01.10.2006 — 31.12.2006 r sporzadzono przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.

Dane liczbowe wykazane w czgsci tabelarycznej raportu wynikaja ze sporzadzonego
bilansu, rachunku zyskéw i strat i przeptywow pieni¢znych.

W/w sprawozdania sporzadzono zgodnie z wymogami znowelizowanej ustawy o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. Dz.U. z 1994 r nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi
zmianami.

W 2006 r. Spotka nie wprowadzita zmian dotyczacych wyceny aktywow i pasywow oraz
zasad amortyzacji w dalszym ciagu stosuje zasadg¢ ostroznej wyceny aktywow i pasywow.

Zasady wyceny wazniejszych pozycji:

1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne- wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej / po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych /
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci.

2. Srodki trwale w budowie - w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytulu trwalej utraty wartosci.

3. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych-
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci lub wedtug
wartosci godziwej; wartos¢ w cenie nabycia mozna przeszacowaé¢ do wartosci w cenie
rynkowej a réznice z przeszacowania rozliczy¢ na zwiekszenie kapitalu z aktualizacji
wyceny.

4. Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego wycenia sig:
a) Materiaty-wedlug cen ewidencyjnych, ktérymi sa z reguty ceny zakupu, sporadyczne

roéznice miedzy cenami zakupu a cenami ewidencyjnymi ksieguje si¢ na odchylenia od cen
ewidencyjnych.



Odchylenia od cen ewidencyjnych na koniec miesigca rozliczane sa w koszty zuzycia
materiatow i1 w koszty sprzedanych materiatow.

b) Zapasy wytworzone we wilasnym zakresie tj. pétfabrykaty, wyroby gotowe, towary
itp. wycenia si¢ po koszcie wytworzenia, nie wyzej jednak niz cena sprzedazy netto.
Stosuje si¢ zasade ostroznej wyceny tj. przyjmuje si¢ t¢ kwote, ktéra jest nizsza: koszt
wytworzenia albo cene sprzedazy.

Produkcje nie zakonczong - w toku wycenia si¢ po koszcie wytworzenia z poprzedniej fazy
produkcji, ktory to praktycznie jest kosztem pétfabrykatu dla danego wydzialu produkcji,
przy czym nie moze to by¢ kwota nizsza od wartosci kosztdw materiatlow bezposrednich.

e Wartos¢ rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego, ktore utracily swoje cechy
uzytkowe lub przydatnos¢, jak braki, odpady itp. ustala si¢ w cenach mozliwych do
uzyskania.

¢ Ceng sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cena sprzedazy
bez naleznego podatku VAT pomniejszona o rabaty, upusty, koszty zwigzane z
przystosowaniem skladnika majatku do sprzedazy i doprowadzeniem jej do skutku.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny sprzedazy netto, nalezy w inny sposob okresli¢
jego wartos$¢ godziwa.

¢) W ciagu roku wyroby i potfabrykaty wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych. Roéznice
pomiedzy wartoscia wyrazonag w cenach ewidencyjnych a rzeczywistym kosztem
wytworzenia rozlicza si¢ poprzez konta odchylen od cen ewidencyjnych.

Cena ewidencyjng wyrobow gotowych jest cena netto wynikajaca z kalkulacji planowane;.
Cena ewidencyjng pétfabrykatu jest cena na poziomie rzeczywistego kosztu technicznego
wytworzenia z roku poprzedniego lub kosztu kalkulacji planowanej wyrobu gotowego.
Produkcj¢ nie zakonczong - w toku w ciggu roku wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych.
Cena ewidencyjng jest techniczny koszt wytworzenia z roku ubiegltego z poprzedniej fazy
procesu produkcyjnego lub planowany /asortymenty nowo produkowane/.

Na dzien bilansowy wartos$¢ sktadnikow rzeczowych aktywow obrotowych wyrazong w
cenach ewidencyjnych doprowadza si¢ do poziomu okreslonego wyzej w punkcie 4 b.

e Towary w sklepach wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych, ktérymi sa ceny detaliczne
towaréw. Warto§¢ wg cen detalicznych korygowana jest odchyleniami od cen
detalicznych.

d) Koszt wytworzenia produktu /art.28 ust.3 ustawy o rachunkowosci/ obejmuje koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniong cz¢s¢é kosztéw
posrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bezposrednie obejmuja
warto$¢ zuzytych materialéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu
do postaci i miejsca, w jakich znajduje si¢ w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiednio
do okresu wytworzenia produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie
koszty produkcji oraz te czgs$¢ statych, posrednich kosztéw produkcji, ktore odpowiadaja
poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecietna,
zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe
okresow lub sezonéw, przy uwzglednieniu planowanych remontow.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje sig¢
wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o
przecigtnie osiagany przy sprzedazy produktéw zysk brutto ze sprzedazy, a w przypadku
produktu w toku - takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.



Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:

bedacych konsekwencja nie wykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i = strat
produkcyjnych,

ogolnego zarzadu, ktore nie sa zwigzane z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca,
w jakich znajduje si¢ na dzien wyceny,

magazynowania wyrobéw gotowych i pdtproduktéw, chyba ze poniesienie tych kosztow
jest niezbedne w procesie produkcji,

kosztéw sprzedazy produktow.

Koszty te wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione.

Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ /art.35 d ustawy o rachunkowosci/ na:

pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowiazania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczacego si¢ postgpowania sadowego.

przyszile zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odr¢gbnych
przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wiazace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowaé
warto$¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy, o ktorych mowa wyzej zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci, z
ktérymi przyszte zobowigzania si¢ wigza.

Powstanie zobowiazania, na ktore uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich
tworzenie, zwigkszaja na dzien, na ktéry okazaly si¢ zbedne pozostate przychody
operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

5. Zasady amortyzacji i ulepszenia srodkow trwatych.

5.1. Zasady amortyzacji: zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustawy o rachunkowosci

i prawa podatkowego w szczegdlnosci ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych

/obecnie sprawe amortyzacji reguluja art.16 a i nastegpne do art.16 m wilacznie ustawy z

dnia 15.02.1992 r Dz. U. nr 54 z 2000r. poz. 654 z p6zn. zmianami /.

e Stuzby techniczne podejmuja decyzje odnosnie zakwalifikowania tzw. nisko cenowych
przedmiotdw do majatku trwatego lub materialéw, przy czym przedmioty o wartosci do i
500,-zt. w momencie zakupu zaliczane sa do materialéw i ich rozchdd zaliczany jest do
kosztow zuzycia materiatow.

e Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki uwzglednia si¢ okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodka trwatego. W przypadku srodkéw trwalych uzywanych ustala si¢
indywidualne stawki amortyzacyjne.

e Jednorazowo tj. w 100% dokonuje si¢ odpiséw nowo oddanych srodkéw do uzywania w
przypadku, jesli warto$¢ poczatkowa jest réwna lub nizsza od ustalonej granicy w
przepisach podatkowych.

e Okres dokonywania odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych
nie moze by¢ krotszy niz okreslony w przepisach o amortyzacji /prawo podatkowe/.

¢ Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ w rdwnych ratach co miesiac, zgodnie z prawem
podatkowym /obecnie art.16h/.



5.2. Ulepszenie srodkow trwatych.

eJezeli srodki trwate wulegly ulepszeniu /przebudowa rozbudowa, modernizacja,
rekonstrukcja itp. /warto$¢ poczatkowq pierwotna powigksza si¢ o sume¢ wydatkow na
ich ulepszenie.

e Z art. 31 ustawy o rachunkowos$ci wynika, ze Srodek trwaty uwaza sie za ulepszony,
jezeli warto$¢ uzytkowa tego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa, mierzona okresem uzywania, zdolnoscia
wytworcza, jakoscia produktow uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego s$rodka
trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

e Kwalifikacji robot i wydatkéw na remonty badz ulepszenie dokonuja pracownicy stuzb
technicznych, kierujac si¢ ww. wytycznymi oraz wiedza i doswiadczeniem czy og6t
podejmowanych czynnosci zwigksza wartos¢ uzytkowa obiektu czy przywraca jego
uzytkowa wartos¢ pierwotna.

6. Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Stan rezerw i odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow majatku w IV kwartale 2006 roku
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. Tytut Stan na Utworzono Rozwigzano Stan na
30.09.2006 r. (W tys. zt.) (W tys. zt.) 31.12.2006 r.
(w tys. zt.) (w tys. zt.)
1 |Rezerwa z tytulu
odroczonego 203 139 30 312
podatku
dochodowego
2 | Pozostate rezerwy 12 9 1 20
Razem rezerwy 215 148 31 332
1 | Odpisy 1190 193 162 1221
aktualizujace
wartos¢ naleznosci
2 | Odpisy 3 0 3 0
aktualizujace
wartos$¢ aktywow
finansowych
3 | Odpisy 102 0 102 0
aktualizujace
wartos¢ zapasow
wyroboéw gotowych
4 | Aktywa z tytulu 311 722 311 722
odroczonego
podatku
dochodowego
Razem odpisy 1606 915 578 1943
aktualizujace




II

10.

1.

12.

13.

14.

15.

Najwazniejsze dokonania emitenta dot. IV kwartale 2006 r oraz istotne informacje
dla oceny sytuacji emitenta do dnia przekazania raportu.

. W dniu 19 grudnia 2006 r. w siedzibie Spotki w Mystakowicach odbyto si¢ Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Z.L. ,,Orzet” S.A., podczas ktorego zostaty podjete
uchwaly w nastepujacych sprawach:

- zbycia nieruchomosci Spoiki,

- zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

11 grudnia 2006 r. Zarzad Z.L. ,,Orzel” S.A. podjal uchwale dot. zmiany rynku notowan
Spoétki z regulowanego rynku pozagietdowego MTS-CeTO na rynek rynek rownolegly
Gieldy Papierow Wartosciowych.

. W grudniu 2006 r. podpisano z Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. z siedziba w

Warszawie umowy dot.:

- podjecia dziatan majacych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spdtki do
notowan na GPW,

- sporzadzenia opracowania pt. ,,Wstepne Studium Emisyjne.”

17 stycznia br. zlozono wniosek o dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na Gieldzie

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1 lutego br. otrzymano uchwat¢ Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. nr 82/2007 z dnia 31.01.2007 r. o dopuszczeniu do obrotu gieldowego na rynku

rownoleglym akcji zwyklych na okaziciela serii A i B Spétki, pod warunkiem

wykluczenia tych akcji z obrotu na rynku pozagietdowym prowadzonym przez MTS-

CeTO S.A.

5 lutego 2007 r. wystgpiono z wnioskiem do Zarzadu MTS-CeTO S.A. o wykluczenie z

obrotu akcji Z.L. ,,Orzel” S.A.

Wystapiono z wnioskiem o wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na Gieldzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. Proponowana data pierwszego notowania 15

luty.2007 rok.

Dokonano splaty do BZ WBK S.A. raty dewizowego kredytu rewolwingowego w kwocie

67,6 tys. USD oraz raty kredytu rewolwingowego obrotowego w wysokosci 40 tys. PLN.

Podpisano umowe z Getin Bank S.A. o $wiadczenie ustug faktoringowych dla wybranych

klientow z USA i Wioch.

Rada Gminy Mystakowice podjeta uchwate o doplacie w okresie od 1.11.2006 r. do

28.02.2007 r.  do ceny sciekow przemystowych zrzucanych przez Z.L. ,,Orzel” S.A.

Z dniem 1 grudnia 2006 r. zakonczono wspoiprace w zakresie obstugi technicznej i
dozoru z firma Impel Security Polska Sp. z 0.0. i rozpoczeto wspdlprace z firma DGP
w Legnicy z uwagi na wynegocjowane korzystniejsze warunki ptatnosci.

W IV kwartale 2006 r. nastapil wzrost zatrudnienia w grupie pracownikoéw shuzb

pomocniczych, ktory byl efektem przejecia w trybie Art. 23° KP 31 pracownikow od

Impel Security Polska Sp. z o.0.

Przejecie dziatalnosci pomocniczej w zakresie napraw i remontdw maszyn

produkcyjnych obnizy koszty Spotki o ok. 150 tys. zt. rocznie.

Kontynuowano realizacj¢ Programu Restrukturyzacji w zakresie modernizacji Wydziatu

Przedzalni.

Z.L. ,,Orzet” S.A. zostaly wyrdéznione w organizowanym przez Bre Bank wspdlnie z

Instytutem Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk i Gazeta Prawna rankingu 500

najbardziej innowacyjnych firm w Polsce.

Spétka prezentowala swoje wyroby uczestniczac w:

- targach ,,Francuski Styl Zycia” w Warszawie,

- forum ,,Nowe trendy w hotelarstwie i gastronomii” w Krakowie i w Gdansku.



Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna, jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w
zlotych réwnowartos¢ kwoty 500 000 euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomig¢dzy jednostkami powiazanymi, a
ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich lacznej wartosci
oraz dodatkowych informacji w odniesieniu do umowy o najwigkszej wartosci.

Wspdtwiascicielami oraz osobami zarzadzajacymi firmg M/A Linens (USA) sa akcjonariusze
Z.L. ,,Orzet” S.A. Michael Berenshteyn i Andrew Wygodzki, z ktérych kazdy posiada po
21,21% akcji Spoftki.

Spotka w  okresie od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. z firma M/A Linens nie zawierala
transakcji nietypowych, zawieranych na warunkach nierynkowych, ktérych wartos¢
przekraczalaby wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 euro.

W IV kwartale 2006 r. Spotka zanotowala nieznaczny ujemny wynik finansowy netto w
kwocie 52 tys. zt., co oznacza, ze w pordwnaniu do IV kwartatu 2005 r. wynik ulegt poprawie
0 2.632 tys. zt. (w IV kwartale 05 ujemny wynik finansowy netto wynidst 2.684 tys. zt.).
Decydujacy wptyw na poprawe wyniku finansowego w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego miata kontynuacja programu restrukturyzacyjnego przewidzianego na rok
2006 r., ktorego gtéwnym zadaniem byta koncentracja produkcji polegajaca na przeniesieniu
oddalonego o 6 km Wydziatu Wykonczalni do macierzystej siedziby Spotki. ZL ,,Orzel” S.A.
informowaly wczesniej w swoich raportach, ze skutki realizowanych przedsigwzied
restrukturyzacyjnych beda miaty odzwierciedlenie w wyniku finansowym w IV kwartale
2006 r., natomiast w obszarze kosztow rodzajowych byly widoczne znacznie wczesniej.
Osiagniety wynik finansowy uleglby zdecydowanej poprawie, gdyby nie deprecjacja kursu
USD wzglgdem PLN — poziom dolara znacznie ponizej 3,00 zt.
Konsekwencja ~w prowadzonych dziataniach restrukturyzacyjnych oraz dyscyplina w
dalszym ograniczaniu kosztéw statych spowodowaty, ze nawet przy tak stabym kursie USD
Spoétka poniosta niewielka strat¢ netto, natomiast osiagneta wynik dodatni na sprzedazy w
wysokosci 252 tys. zt., gdy w tym samym okresie roku poprzedniego odnotowata strate¢ w
wysokosci 1 380 tys. zt.
Najistotniejsze oszczgdnosci w obszarze kosztow rodzajowych w IV kwartale 06 wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

- zmniejszono $rednie zatrudnienie o 115 0s6b, co spowodowalo ograniczenie kosztéw

wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow o 533 tys. zt., tj. 0 15%;

- zmniejszono koszty zuzycia energii o 348 tys. zt., tj. 0 50%;

- zmniejszono koszty ustug remontowych o 134 tys. zt., tj. 0 43%;

- zmniejszono koszty podatkéw i optat o 52 tys. zi., tj. o 14%.
Nie mniej jednak w zwiazku z realizacja zwigkszonych zaméwien w IV kwartale *06, Spotka
poniosta wyzsze o 1.653 tys. zt. koszty zuzycia materiatow w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego.
Generalnie przy zrealizowaniu przychodoéw ze sprzedazy ogétem na poziomie wyzszym o ca
ImIn zh(ok. 11%-owy wzrost) wobec IV kwartatu 2005 r. (przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw w IV kwartale 06 wyniosty 10.120 tys. zi.; natomiast
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdéw w IV kwartale *05 wyniosty 9.147
tys. zt.), Spoétka zwiekszyta poziom kosztéw rodzajowych o 455 tys. zt., czyli 5%.



Jednak na uwage zastuguje fakt, iz w poréwnaniu do IV kwartatu ubiegltego roku Spotka
uzyskala 24%-owy wzrost sprzedazy tkanin Inianych, ktére stanowia dominujacy (ponad
80%-owy) udzial w sprzedazy ogdétem. Wzrost ten bylby wyzszy, gdyby firmie udalo si¢
pozyska¢ dodatkowe zrdodia finansowania zwigkszonego zapotrzebowania przez rynek na
tkaniny Iniane. Wobec powyzszego, trudnosci z ptynnoscia finansowa, a co za tym idzie
czgs$ciowa utrata zaufania u dostawcéw, nie pozwolity Spolce na zrealizowanie pelnego
portfela zamowien oraz zmusily do ograniczen w przyjmowaniu zamdéwien od kontrahentéw.

Czynmk1 majace wplyw na osiagnigty wynik finansowy w IV kwartale 2006 r.:
zrealizowane dziatania restrukturyzacyjne;
- aprecjacja PLN,
- struktura sprzedazy;
- ograniczone mozliwosci finansowania zwiekszonego popytu na wyroby Spoiki.

Czynniki, ktére zdaniem emitenta bedq mialy wptyw na osiagnigte wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu:

- realizacja planu sprzedazy;

- kurs PLN wzglgdem USD i EUR;

- kontynuacja procesdw restrukturyzacyjnych firmy;

- poprawa ptynnosci finansowej;

- utrzymanie dotychczasowego poziomu finansowania zewnetrznego;

- debiut firmy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku

rownoleglym.

IIT Akcjonariat

W zakresie podmiotéw posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2006 r. nie
ulegla zmianie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i przedstawia si¢
nastepujaco:

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji % posiadanego % gloséw na
W SZt. kapitalu WZA
1 Michael Berenshteyn 177 700 21,21 21,21
2 Andrew Wygodzki 177 700 21,21 21,21
3 Bank Gospodarstwa 168 696 20,13 20,13
Krajowego



IV Stan posiadanych akcji przez Czlonkéw Zarzadu i Rade¢ Nadzorcza na dzien
przekazania raportu.

Aktualny sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Marek Btazkow — Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

2. Krzysztof Sierka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu
3. Jozef Pradela — Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji

4. Jacek Golonka — Cztonek Zarzadu Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zmienit si¢ sktad Zarzadu.

Stan posiadanych akcji przez Cztonkéw Zarzadu na dzien przekazania raportu przedstawia
si¢ nastgpujaco:

Zarzad

Lp Imig i nazwisko [lo$¢ akcji w szt.

1 Marek Blazkéw 6 140

2 Krzysztof Sierka 6 082

3 J6zef Pradela 6073

5 Jacek Golonka Nie posiada akcji Spotki
Razem 18 295

Stan posiadania akcji przez prokurentéw na dzien przekazania raportu przedstawia sie
nastgpujaco:

Lp Imig i nazwisko [lo$¢ akcji w szt.
1. Marzena Wiacek 192
2. Tadeusz Drozda 141

Rada Nadzorcza

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Spoltki przedstawia si¢ nastepujaco:
Jacek Kleczar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Potiechin — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Elzbieta Andrzejewska — Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Pawel Czepiel- Cztonek Rady Nadzorczej

Elzbieta Kasprowicz — Orlik - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zmienit si¢ sktad Rady
Nadzorcze;j.

Spotka w raporcie biezacym nr 27/2006 z dnia 30.10.2006 r. poinformowata o rezygnacji
Pana Artura Brodzinskiego z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej z dniem 31.10.2006 r.

W raporcie biezacym nr 35/2006 z dnia 19.12.2006 r. Zarzad Z.L. ,,Orzel” S.A. poinformowat
o powolaniu  z dniem 19 grudnia 2006 r., Uchwalq nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia do sktadu Rady Nadzorczej Pana Dariusza Pawla Czepiela.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzel S.A. nie posiadaja akcji Spotki.



V Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji odno$nie postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych emitenta.

W analizowanym okresie Spotka nie wszczela przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania arbitrazowego ani organem administracji publicznej post¢gpowania, ktérego
wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta.

VI Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce od niego zaleznej w okresie 12 miesigcy, jezeli wartos¢ poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 20% kapitaléw wlasnych emitenta.

Spétka nie udzielata zadnych porgczen kredytu, pozyczek, ani nie udzielala gwarancji, jak
réwniez nie emitowata obligacji.

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
9-02-2007 Marek Blazkow Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny
9-02-2007 Krzysztof Sierka Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu

9-02-2007 Jozef Pradela Cztonek Zarzadu
Dyrektor ds. Produkcji

9-02-2007 Jacek Golonka Cztonek Zarzadu
Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy

9-02-2007 Bogustawa Zielona Glowny Ksiggowy



