Sprawozdanie Zarzqdu
z dziatalnosci
Zaktadow Lniarskich ,,Orzet” S.A.
w Mystakowicach

za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Z.L. ,,Orzet” S.A. w 2007 roku

Wazniejsze wydarzenia majqce istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki w 2007 r.

1) 15 lutego 2007 r. Z.L. ,,Orzet” S.A. zadebiutowaly na Gieldzie Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.

2) 21 kwietnia 2007 r. w Mystakowicach odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na

ktérym podjeto uchwaty w sprawach:

podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii C 1D,

zmian Statutu Spotki,

zmian w sktadzie Rady Nadzorczej,

upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoiki.

3) 15 czerwca 2007 r. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego prospekt

emisyjny dla oferty publicznej akcji serii D oraz dopuszczenia do obrotu na rynku

regulowanym praw poboru akcji serii D, praw do akcji Serii D, akcji serii D i akc;ji serii C.

4) 27 czerwca 2007 r. w Mystakowicach odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na

ktérym podjgto uchwaty w sprawach:

zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .,
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2006 r.,

pokrycia straty netto za rok obrotowy 2006,

przyjecia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2006, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spo6tki w roku 2006 i oceny sytuacji Spotki w roku 2006,

udzielenia Cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania obowiazkéw za 2006
rok,

udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za 2006
rok,

zmian Statutu Spotki,

upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoiki,

zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

5) Spétka pozyskata srodki finansowe w wysokosci 30,4 mln zl., z zakonczonej powodzeniem

emisji akcji serii C i serii D.

Informacje dot. wykorzystania srodkéw uzyskanych z emisji akcji zostaty przedstawione w

pkt. ,,Wplywy z emisji akcji 1 ich wykorzystanie.”
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6) W lipcu 2007 r. Spétka dokonata catkowitej sptaty zaciagnigtych kredytéw w:
- Banku Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu,
- Banku Millennium O/Jelenia Gora.
Kwoty kredytéw, terminy sptaty oraz formy zabezpieczenia zostaly omoéwione w:
,Informacjach o zaciagnig¢tych kredytach.”

7) 5 wrzesnia 2007 r. w Mystakowicach odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na
ktérym podjeto uchwaty w sprawach:

- obnizenia kapitatu zaktadowego Spoéiki, umozliwiajacego dokonanie podziatu (splitu)
akciji,

- dokonania podziatu wszystkich wyemitowanych akcji Spétki w stosunku 1:31,

- zmian Statutu Spotki,

- upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoitki,

- zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

8) 17 wrzesnia 2007 r. Spotka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia
Fabrycznej IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12.09.2007 r.
w sprawie zarejestrowania zmian w Statucie Z.L. ,,Orzel” S.A., w zwiazku z podzialem
akcji w stosunku 1:31. Zmiany w KRS dot.:

- wysokosci kapitatu zaktadowego,
- liczby akcji wszystkich emisji,
- warto$ci nominalnej akcji.

9) 8 pazdziernika 2007 r., zgodnie z Uchwata nr 700 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. z dnia 1.10.2007 r. w sprawie podzialu akcji Z.L. ,,Orzet” S.A.,
zarejestrowanych zostato 160 305 402 akcje o wartos$ci nominalnej 10 groszy kazda.

10) We wrzeéniu 2007 r.. Z.L. ,Orzel” otrzymaly Certyfikat z Osterreichisches Textil-
Forschungsinstitut z Wiednia z przedtuzonym terminem uzywania znaku Oko — Tex
Standard 100 w odniesieniu do wyrobéw Spoétki na okres od 1.09.2007 r. do 31.08.2008
rok.

11)Spotka prezentowata swoje wyroby uczestniczac w 2007 r. w nastgpujacych targach:

- Texworld w Paryzu,

- Munich Fabric Start w Monachium,

- Poznanskich Dniach Mody.
12)W listopadzie br. Spétka uruchomita Sklep Lniarski w Szklarskiej Porgbie.
13)W grudniu 2007 r. zostat uruchomiony Sklep Internetowy.
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14) 6 grudnia 2007 r. Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy PKF
CONSULT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Oddzial Regionalny Zach6d we Wroctawiu
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Z.L. ,Orzet” S.A. za rok

obrotowy 2007.

Wazne wydarzenia dla Spofki - po dniu bilansowym:

1) W styczniu 2008 r. zakonczono organizacj¢ centrum logistycznego w Panamie w celu
zapewnienia dystrybucji wyrobéw ,,Orta” na teren Ameryki Srodkowej i Potudniowe;.

2) W styczniu 2008 r. przedstawiciele Spotki uczestniczyli w najwazniejszych targach
tekstylnych w Kolumbii - Columbiatex.

3) Zarzad Spoitki podjat decyzje o ograniczeniu produkcji na Wydziale Przgdzalni. Spétka w
2008 roku, ze wzgledu na jako$s¢ produkowanej przedzy oraz stan maszyn
przedzalniczych, produkowac bedzie przedze Iniane czesankowe tex 74 oraz przedze
zgrzebne. Ograniczenie produkcji przedzy spowoduje zmniejszenie zatrudnienia w Spétce

o ok. 20%.
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Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach.

Zaktady Lniarskie ,,Orzel” S.A. specjalizuja si¢ w produkcji 100%-owych tkanin Inianych
oraz mieszankowych. Szczegétowe zestawienie produktéw sktadajace si¢ na oferte Spotki

z podaniem parametrow oraz branzy, w ktérej produkt jest wykorzystywany przedstawiono w

tabeli.

Produkt

Cechy charakterystyczne
Parametry

Zastosowanie

Branza, w ktorej
produkt
jest wykorzystywany

Tkanina Iniana
ptécienna lub
splotowo-
nicielnicowa, z
przedzy barwionej,
bielonej lub
gotowanej,

sktad surowcowy - 100% len
zastosowane przedze:

- Iniana czesankowa przedziona na
mokro z bielonego lub gotowanego
niedoprzedu od tex 25 do tex 100 lub
- Iniana zgrzebna prz¢dziona na
mokro zwykta lub z niedoprzedu od

tkanina do dalszego
przerobu u klienta,
tkanina odziezowa,
tkanina dekoracyjna,
tkanina poscielowa,

tkanina specjalna (np.

ptétno malarskie)

Przemyst odziezowy
Przemyst meblarski
Produkty gotowe
codziennego uzytku

opierana, dobielana tex 74 do tex 170

lub barwiona w -Iniana zgrzebna suchoprzedziona od
sztuce tex 105 do 420

szerokos¢ tkaniny od 140 do 193 cm
cigzar m? od ~ 95 g/m?

do 600g/m?2

w przypadku tkanin mieszankowych z
bawelna:

udziat Inu 50%

Ponadto Spétka prowadzi ustugi w zakresie:

- barwienia i bielenia przedz z wtékien naturalnych,

- snucia i tkania tkanin Inianych i Iniano-mieszankowych,

- wykonczania tkanin (pranie, bielenie, barwienie, kalandrowanie, tamblowanie, sanforyzacja
itp.),

- szycia konfekcji dekoracyjnej i uzytkowe;.

Struktura produktowa przychodow ze sprzedazy za lata 2006 1 2007 przedstawia si¢

nastepujaco:
Lata 2006 2007

Asortyment Tlo§¢é Tys. zt % Tlos§é tys. zt %
Tkaniny Iniane 1 646 27606| 80,3 1314 21813 78,1
Tkaniny Iniano- 163 2073 6,0 108 1512 54
mieszankowe 1 bawetniane
RAZEM TKANINY 1809 29 679 86,3 1422 23325| 83,5
Konfekcja 236 2057 6,0 155 1782 64
Pozostate produkty i ustugi X 1435 4,2 X 1 664 5,9
Sprzedaz towarow X 1197 3,5 X 1168 4,2
i materialow
OGOLEM X 34368| 100,0 X 27939 | 100,0

Dane ilo$ciowe: tkaniny - w km, konfekcja — w tys. szt.
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W roku 2007 Spétka odnotowala znacznie nizsze przychody ze sprzedazy tkanin 1
konfekcji, w stosunku do roku 2006.

Na wielkos$¢ zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy w 2007 r. miaty wplyw nastgpujace
czynniki:

- utrata rentownosci kontraktow na rynku amerykanskim z uwagi na spadek kursu USD i
oczekiwania kontrahentéw amerykanskich dot. utrzymania dotychczasowych cen co
zadecydowato o wycofaniu si¢ Spétki ze wspdipracy z gtéwnym amerykanskim odbiorca,
firma M/A Linens oraz ograniczenia wspotpracy z innymi firmami z USA: Chris Stonem i
Duralee;

- rosngca dostgpnos¢ tanich ptécien Inianych z Chin oraz Indii, a takze z Turcji, Litwy 1
Lotwy;

- duze problemy finansowe Spoéiki na poczatku 2007 r. utrudniajace zakup podstawowych
surowcow, powodujac tym samym opdznienia w realizacji kontraktéw 1 odejs$cie czgsci

klientéw do konkurencji.

Informacje o zmianach rynkow zbytu.

Struktura przychodéw ze sprzedazy w latach 2006 — 2007 przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lata 2006 2007
tys. zt % tys. zi %
Eksport 18 302 53 13 670 49
Rynek krajowy 16 066 47 14 269 51
OGOLEM
PRZYCHODY ZE 34 368 100 27 939 100
SPRZEDAZY

W roku 2007 nastapita zmiana struktury przychodéw ze sprzedazy. Obroty rynku krajowego

stanowily 51% catkowitej sprzedazy Spotki.

Rynki zagraniczne — gtowni odbiorcy.

W roku 2007 Z.L. ,,Orzet” S.A. sprzedawaty swoje wyroby do 22 krajéw $wiata, co
stanowito 49% sprzedazy ogdétem. Najwigekszym rynkiem byt rynek USA, do ktérego trafito

prawie 18% naszej sprzedazy. Sprzedaz na runku amerykanskim spadta o ponad 30% w



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Z.L. ,,Orzet” S.A. w 2007 roku

poréwnaniu do 2006 roku 1 jest konsekwencja podjetych dziatan zmierzajacych do eliminacji
sprzedazy na rynki o niskiej rentownosci.

W 2007 r. zanotowano znaczacy wzrost sprzedazy na rynek wtoski, ktérego udziat wynidst
12,9 %.

Pozostale kraje $wiata maja zdecydowanie mniejszy udziat w sprzedazy:

- Panama - 8,6%

- Kolumbia — 3,7%

- Francja - 2,4 %

- Niemcy - 1,8%

- Szwecja—1,5%

W roku 2007 Spétka osiagneta najwigksze obroty z wtoska firma Cotonificio Honegger S.P.A
w wysokosci 3,5 mln zl. co stanowi 12,6% przychodéw ze sprzedazy ogdétem. Firma ta jest
duzym producentem koszul bawelnianych i1 Inianych.

Do znaczacych importeréw naszych tkanin (poza firma Honegger) nalezy zaliczy¢ rowniez
nastgpujace firmy:

- M/A LINENS; USA - 11,7 % sprzedazy ogétem

- SAFADI; Panama — 4,4 % sprzedazy ogétem

- TAYLOR; USA —4,3 % sprzedazy ogétem

- MAVATEX ; Kolumbia - 2,6% sprzedazy ogétem

Rynek krajowy - gléwni odbiorcy.

W 2007 r. dostawy na rynek krajowy stanowity 51% sprzedazy i byty warto§ciowo nizsze o
12% w stosunku do roku 2006.

W roku 2007 do naszych najwigkszych krajowych klientéw nalezaty nastepujace firmy:

- KAN

- BARON

- HURTOWNIA LEN

- MONNARI

- VISTULA & WOLCZANKA

- HURTOWNIA TEXLEN PLUS

Przychody ze sprzedazy na  rynku krajowym w strukturze przychodéw ogétem Spotki
wykazuja tendencjg¢ rosnaca.

Spotka, zgodnie z opracowana strategia rozwoju zaklada, ze pozostanie na rynku polskim
liderem w produkcji tkanin Inianych, a w ciagu kilku lat osiagnie rowniez znaczaca pozycje

w handlu innymi tkaninami celulozowymi, wykonczanymi pod potrzeby klientéw w Spoétce.
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Gtlowni dostawcy.

Najwazniejszym dostawca wtdkna pochodzenia krajowego jest Agencja Handlowa ,,Armix” z
potudniowo-wschodniej Polski. Firma ,,Armix” z Grédek to jedna z najwigkszych polskich
firm skupujacych witékno Iniane od rolnikéw. Dzigki wykorzystaniu do jego obrébki
specjalistycznych przemystowych turbin trzepiacych, ,,Armix” oferuje surowiec o dobrej
jakosci.

W roku 2007 Spoéika zakupita 646,6 ton widkna od tego dostawcy.

Ze wzgledéw technologicznych Spétka w 2007 roku wspétpracowata réwniez, w obszarze
dostaw widkna, z belgijska firma LEON VANDECASTEELE. Wiokno belgijskie
charakteryzuje si¢ najwyzsza jakoscia 1 zapewnia produkcj¢ przedzy o najwyzszych

parametrach.

Zakup widkna ( w ujeciu ilosciowo-wartosciowym) w 2007 roku w poréwnaniu z 2006r.

przedstawia tabela.

2006 rok 2007 rok

[los¢ w | Struktura | Warto$¢ | Struktura | Tlos¢ w | Struktura | Wartos¢ | Struktura

tonach Y% w tys. zt Y% tonach Y% w tys. zt Y%
Wiékno 436,4 73,9 1881,1 63,7 646,6 75,0 3211,3 69,1
krajowe
Wiékno 154,3 26,1 1072,7 36,3 215,2 25,0 1438,3 30,9
zachodnie
Razem 590,7 100,0 2953,8 100,0 861,9 100,0 4 649,6 100,0

W 2007 r. struktura zakupu wiékna byta poréwnywalna z rokiem 2006.

W 2007 roku nie nastapity istotne zmiany kierunkéw oraz zrédel zaopatrzenia w materialy
niezbgdne do produkcji.

Ze wzgledu na znaczne zr6znicowanie posiadanego parku maszynowego oraz wystgpowanie
szerokiego asortymentu potrzeb materiatowych, co wiaze si¢ ze specyficznym charakterem
produkcji, Spotka w zakresie zaopatrzenia w materiaty produkcyjne wspotpracowata na
przestrzeni 2007 roku z okoto 40 — ma dostawcami krajowymi i zagranicznymi.

Warto$¢ obrotow z zadnym z tych dostawcéw nie przekroczyta 10 % przychodéw ze

sprzedazy.
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Czynniki i zdarzenia majqce znaczny wplyw na dziatalnosé Spotki i osiqgniete zyski lub
poniesione straty.

W roku 2007 ZL ,,Orzet” S.A. zrealizowaly nizsze przychody ze sprzedazy, zar6wno wobec

planu, jak i wobec roku poprzedniego. Konsekwencja ograniczenia przychodéw ze sprzedazy

do poziomu 27 939 tys. zi. bylo poniesienie wyzszej od planowanej o 2,8 mln zt. straty netto.

Przyczyny majace wplyw na wielko$¢ zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy, a tym

samym na wynik finansowy sa nast¢pujace:

e Spadek kursu USD i zwigzana z tym utrata rentowno$ci kontraktéw na rynku
amerykanskim;

e (Oczekiwania kontrahentow amerykanskich w zakresie utrzymania dotychczasowych cen
pomimo spadku kursu USD;

¢ Trudno$ci z ptynnoscia finansowa w I pétroczu 2007 r. i ograniczenie sprzedazy w tym
okresie, szczeg6lnie na rynku krajowym;

® Zmiana profilu zakupéw u najwigkszego krajowego partnera firmy.

Aktualna sytuacja finansowa Spotki.

Obecna sytuacja Spoiki jest stabilna, pomimo ograniczenia wolumenu sprzedazy za rok 2007.
Spotka konsekwentnie wycofywata si¢ z realizacji nierentownych zaméwien, dotyczyto to
gtéwnie rynku amerykanskiego. Pozyskane z rynku kapitalowego srodki finansowe pozwolity
na zrestrukturyzowanie zadluzenia firmy oraz na realizacj¢ zadan inwestycyjnych. Doptyw
kapitalu do firmy spowodowal znaczaca poprawe¢ ptynnoSci finansowej 1 przywrdcit
prawidlowe relacje w strukturze bilansowej — przywrdcona zostata ztota regula bilansowa.
Zdecydowanej poprawie ulegly wskazniki struktury kapitalowo-majatkowej. Nastapit 28
procentowy wzrost sumy bilansowej. Po stronie aktywow dotyczylo to wszystkich gtéwnych
pozycji bilansowych. W poréwnaniu do stanu na 31.12.2006 r. wskaznik struktury aktywow
(liczony jako stosunek aktywoéw trwatych do aktywéw obrotowych) ulegt niewielkiej zmianie
i wynosit na 31.12.2007 r. 72,2% wobec 75,4%.

Natomiast po stronie pasywow nastapil wzrost kapitaléw wilasnych oraz zdecydowane
obnizenie zobowiazan. Odzwierciedlit to wskaznik struktury pasywow (liczony jako stosunek
kapitaléw wilasnych do kapitatéw obcych), ktéry wzrést z poziomu 21,6% wg stanu na
31.12.2006r. do 382,9% na 31.12.2007r. Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem
stalym (liczony jako stosunek kapitatow statych do aktywow trwatych) wzrést z 58,3% do

201,1%. Spotka nie posiada zadluzenia kredytowego a poziom zadtuzenia z tytulu uméw
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leasingowych spadl ponad trzykrotnie. Spétka ustabilizowata rowniez sytuacje w obszarze
zobowiazan publiczno-prawnych osiagajac ponad pigciokrotny spadek tych dtugéw. Maja one
obecnie charakter zobowiazan regularnych a nie przeterminowanych.

Zgodnie z realizowana strategia, Spotka rozwija sprzedaz na rynku UE oraz na rynkach
Ameryki Potudniowej. W celu zachowania ciaglosci dostaw w obszarze Ameryki Pd., ZL
,Orzel” SA rozpoczal wspolprace ze strefa wolnoclowa w Panamie 1 rezydujacymi tam
firmami logistycznymi.

Zmianie ulegaja schematy pozyskiwania surowcéw a realizowany proces restrukturyzacji
przedzalni oraz konczacy si¢ proces modernizacji wykonczalni w krotkim czasie pozwola
Spéice na obnizenie jednostkowego kosztu wytworzenia produktéw. W dalszym ciagu
prowadzone beda prace nad eliminacja kontraktow nierentownych i rozwojem naszej

obecnosci na rynkach o znacznie wyzszym poziomie rentownosci.

Polityka rezerw i odpisow w 2007 r.

Spoétka w ciagu 2007 roku utworzyla odpisy aktualizujace naleznosci na kwotg 879 548,72 zt.
Zarzad, po przeanalizowaniu stanu nalezno$ci przeterminowanych postanowil utworzy¢ w
grudniu 2007 r. nastgpujace odpisy aktualizujace:
1. Odpisy aktualizujace nalezno$ci w wysokosci 217 732,95 zt. w tym:
- nalezno$ci zagraniczne - 197 991,50 zt.
- naleznosci krajowe - 19741,45 zt.
2. Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow w MWG w wysokosci 390 675,30 zt.
Ponadto Zarzad postanowit:
1. Rozwiazac i spisa¢, w cigzar odpisu aktualizujacego, naleznos$ci krajowe i zagraniczne w
kwocie 1 179 387,15 zt. .tj.:
- nalezno$ci zagraniczne — 1 169 925,71 zt.
- naleznosci krajowe - 9 461,44 z1.
2. Spisa¢ w koszty naleznosci nie$ciagalne w kwocie 30 299,69, w tym:
- zagraniczne - 20 020,84 zt.
- krajowe  —10 278,85 zl.
3. Nie tworzy¢ rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe krétkoterminowe.
Zgodnie z metoda kasowa wyptacone odprawy emerytalno-rentowe beda obciazaty koszty
2008 1.

4. Nie tworzy¢ rezerwy na ryzyko zaptacenia odsetek od zobowiazan.
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Roéznice pomiedzy danymi prognozowanymi a osiqgnietymi.

Spoétka konstruujac plan na rok 2007 zaktadata ok. 7% procentowy wzrost przychodéw ze
sprzedazy wobec roku 2006. Planowany przyrost wynikal z przewidywanych zaméwien
kontrahentéw na rynku krajowym, UE, rynku amerykanskim oraz ze wzrostu sredniej ceny
bedacej skutkiem zmiany struktury sprzedazy. Jednak z uwagi na utrat¢ rentownoSci
sprzedazy na rynku amerykanskim, w zwiazku z duzym spadkiem kursu USD i brakiem
przestrzeni negocjacyjnej w obszarze cen z kontrahentami z USA, Spétka niemal catkowicie
ograniczyla sprzedaz na  rynku amerykanskim, w tym wspétprace z najwigkszym
dotychczasowym klientem Spétki — firma M & A Linens. Spadek przychodéw ze sprzedazy
dotyczyl réwniez rynku krajowego, gdzie najwigkszy klient firmy zmienit profil zakupu
tkanin. Istotny wplyw na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy miala ponadto sytuacja
finansowa firmy w I pétroczu 2007 r., gdzie z powodu braku $rodkéw finansowych na zakup
podstawowych materiatéw do produkcji, Z.L. ,,Orzel” S.A. zmuszone byly ograniczy¢
produkcjg 1 sprzedaz.

Wobec powyzszych okoliczno$ci w roku 2007 Spétka zrealizowata poziom przychodéw ze
sprzedazy w kwocie 27 939 tys. zt. i wobec planu byt on nizszy o 8,7 mln zt., natomiast w
odniesieniu do roku 2006 — o 6,4 mln zt. Konsekwencja obnizenia poziomu przychodéw ze
sprzedazy bylo poniesienie wyzszej o 1,3 min zt. wobec roku 2006, straty ze sprzedazy.
Wobec zatozen planowych poniesiona strata ze sprzedazy jest wyzsza o 3 min zl.

Po uwzglednieniu pozostaltych przychodéw i kosztéw operacyjnych, strata na dziatalnosci
operacyjnej wyniosta 3 813 tys. zt. i w stosunku do poniesionej za rok 2006 wzrosta o 1,7 mln
zt., za$ wobec planu — 3 mln zt. Natomiast po uwzglednieniu salda na dziatalnosci finansowe;j,
ujemny wynik na dziatalnos$ci gospodarczej wynidst 4 264 tys. zt. i wobec planu wynik ten
byl gorszy o 2,8 miln zl., a w poréwnaniu do roku 2006 - o 1,5 mln zt. Na uwage zastuguje
spadek kosztéw finansowych zaré6wno wobec planu, jak i wobec roku poprzedniego,
odpowiednio o 128 tys. zl. 1 446 tys. zt. Ograniczenie kosztéw finansowych w roku 2007
wobec 2006 wynika ze spadku kosztéw odsetek od kredytéw w zwiazku z catkowita sptata
obciazen kredytowych, odsetek ptaconych dostawcom z uwagi na nieterminowa splate
zobowiazan oraz odsetek od zobowiazan podatkowych.

Po uwzglednieniu salda na zdarzeniach nadzwyczajnych, strata brutto wyniosta 4 263 tys. zt. 1
wobec planu byta wyzsza o 2,8 mln zl., natomiast w odniesieniu do roku 2006, wynik ten jest

gorszy o 1,5 mln zt.
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Ostatecznie wynik finansowy netto skorygowany o rezerw¢ na odroczony podatek

dochodowy za rok 2007 wynidst (-) 4 469 tys. zt. i w stosunku do planu strata netto jest

wyzsza o 2,8 mln zt. , za§ w odniesieniu do roku 2006 wynik ten jest gorszy o 1,8 min zi.

Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz metody ich finansowania.

W 2007 roku Spoéika zrealizowata nastgpujace zadania inwestycyjne:

zakupiono sanforyzarke wtoskiej firmy Cibitex, co umozliwito uzyskanie odpowiednich
parametréw tkanin,

zakupiono barwiark¢ do tkanin niemieckiej firmy Kusters, co pozwolito poprawi¢ jakos¢
wybarwien tkanin oraz zautomatyzowa¢ dozowanie srodkéw chemicznych w procesie
barwienia,

zakupiono automatyczna pakowarke¢ do tkanin wykonczonych, dzigki czemu cze¢sciowo
zautomatyzowano proces pakowania tkanin;

dokonano modernizacji suszarki ramowej do tkanin firmy Elitex, polegajacej gtdéwnie na
wymianie czg¢sci elementéw elektrycznych i elektronicznych. W 2008 planuje si¢ montaz
zakupionej nowej suszarki firmy Unitech ;

dokonano modernizacji suszarki wysokiej czgstotliwosci do suszenia prz¢dzy wloskiej
firmy Stalam w celu obnizenia temperatury procesu suszenia, co wptynglo na poprawe
jakosci przedzy. Modernizacja maszyny umozliwita takze suszenie kopek
przedzalniczych z przedza produkowana w naszej firmie oraz wytaczenie z uzytkowania
4 energochtonnych suszarek komorowych;

zakupiono rampg¢ przejazdowa 1 wozek widlowy, co wplyngto na poprawe organizacji
proceséw logistycznych prowadzanych w firmie, a przede wszystkim ograniczylo czas
za- 1 roztadunku surowcow 1 towardéw;

zakupiono oprzyrzadowanie informatyczne do projektowania tkanin oraz wzoréw
tkackich 1 drukarskich, co pozwolito Spoéice posiadajacej odpowiednia kadre
pracownikéw oraz specjalistyczny sprzgt do projektowania, prezentowa¢ klientom rézne
projekty tkanin;
zmodernizowano i rozwinigto infrastruktur¢ informatyczna Spoétki;
zakupiono 1 rozpoczgto wdrozenie informatycznego systemu wspomagajacego

zarzadzanie Enova.
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Naktady na srodki trwate w budowie, zakonczone w roku 2007, w poszczegdlnych grupach

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

* Budynki i budowle 20,5 tys. zl.
» Maszyny i urzadzenia 3 867,5 tys. zl.
= Srodki transportu 128,2 tys. zl.
= Pozostate srodki trwate 36,2 tys. z1.
= Koszty obstugi i réznice kursowe 4,8 tys. zt.

Razem 4 057,2 tys. zt.

Nastegpujace zadania inwestycyjne sa w trakcie realizacji - kontynuacja w roku 2008 :
e Zakup suszarko-stabilizerki do tkanin firmy UNITECH;

¢ Instalacja wody technologicznej na Bielniku;

e Zakup pralnicy szeroko$ciowej Benninger;

e Zakup rolowaczki do tkanin;

Ogoétem wydatki zwiazane z tymi dziataniami zamkna si¢ kwota ca. 3,4 mln zt.

Poniesione naktady na $rodki trwate w budowie, zakonczone i niezakonczone w 2007 roku, z
podzialem na poszczegdlne zadania przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

= Pralnica Benninger 1 449,7 tys. zt.

= Suszarka Unitech 937,5 tys. zt.
» Barwiarka zimnonawojowa Kusters 826,6 tys. zt.
= Barwiarka zwrotna Jigger MCS 504,7 tys. zt.
= Kalander Kleinewefers 480,3 tys. zt.
= Sanforyzarka Cibitex 169,5 tys. zt.
» Infrastruktura informatyczna 231,4 tys. zt.
» Modernizacja kotta parowego 115,3 tys. zl.
= Woézek widtowy Linde 82,9 tys. zh
= Samochdd Renault Laguna 77,6 tys. zl.
» Modernizacja suszarki do przgdzy Stalam 77,2 tys. zl.
= Pakowaczka do tkanin Daroitex 58,6 tys. zl.
* Modernizacja Oddzialu Czesalni 56,5 tys. zh
» Samochdd Renault Kangoo 49,2 tys. zl.
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» Rampa przewozna do za i roztadunku 45,3 tys. zl.
= Rolowaczka do tkanin Comatex 38,5 tys. zt.
» Uklad napgdu pomp w kottowni 35,0 tys. zh
» Owijarka tkanin OWS 32,5 tys. zh
* Maszyny do szycia na styk Merrow 30,3 tys. zl.
* Modernizacja Sklepu Firmowego 8,8 tys. zl.
= Kabina $wietlna 8,0 tys. zl
= Wilgotnosciomierz 7,6 tys. zl.
* Pozostate maszyny i urzadzenia 54,1 tys. zl.

W/w inwestycje zostaty sfinansowane ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji Spotki na
GPW.

Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w porownaniu do wielkosci
posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej

dziatalnosci.

Zrealizowane oraz podjete do realizacji w 2007r. dzialania inwestycyjne zapewniaja obecnie
Spoéice sprawne i efektywne funkcjonowanie w jej podstawowych obszarach produkcyjnych.
W 2008r. prowadzone beda inwestycje kontynuujace dziatania z 2007r. oraz prace
modernizacyjne i remontowe w ramach §rodkéw witasnych. Ewentualne inwestycje w nowe
obszary dzialalnoSci Spétki (np. drukarnia) beda prowadzone na podstawie analizy ich

efektownosci wraz z wariantowa analiza ich finansowania (leasing, kredyt, mozliwosci

pozyskania kapitatu z emisji akcji).

Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku 2007 Spétka realizowata przedsigwzigcia z dziedziny badan i rozwoju dot.:

- optymalizacji proceséw obrdobki przedzy Inianej w celu: poprawy jakosci, zmniejszenia
kosztow (gtéwnie w obszarze zuzycia srodkéw chemicznych i mediéw);

- optymalizacja proceséw bielenia tkanin w celu: poprawy jako$ci oraz zmniejszenia kosztow
procesow;

- optymalizacji procesOw barwienia tkanin zwigzanych z zakupem nowej maszyny;

- zastosowanie nowych rodzajéw apretur umozliwiajacych zastosowanie tkanin Inianych dla
nowych odbiorcéw (apretury: wodoodporne, brudoodporne itp.);

- zastosowania nowych klejonek do klejenia osnéw w celu zwigkszenia wydajnosci krosien i

poprawy jakosci tkanin.
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Wyzej wymienione zadania byly realizowane przez pracownikéw Spéiki przy wspétudziale
przedstawicieli firm sprzedajacych specjalistyczne srodki chemiczne.

Na rok 2008 zaplanowano prace badawczo-rozwojowe przy udziale doradcow zewngtrznych.
Spétka w tym obszarze bedzie korzysta¢ z wiedzy i do§wiadczenia stuzb badawczych naszych
dostawcow.

Ponadto zaplanowano  przeprowadzenie w 2008 roku I Konferencji Producentéw i

Wykonczalnikéw Tkanin Lnianych.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej na rok 2008 z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej Spotki.

Bedac jednym z niewielu polskich dostawcé$w tkanin 100% Inianych przeznaczonych
dla producentéw konfekcji odziezowej, stolowej i poscielowej jesteSmy w stanie dzi§
zaoferowac:

+ najwyzsza jakos¢;

+ innowacyjne wzornictwo;
1 doskonate wykonczenie;
+ elastycznos¢ we wspotpracy;

W ciagu najblizszych pigciu lat bedziemy oferowac réwniez:

+ najwigkszy w Polsce wybdr tkanin Inianych w kilku segmentach cenowych;

i solidna, zachodnia mark¢ produktéw Inianych, tak tkanin jak i konfekcji
dekoracyjnej;

+ jedyne, polskie, state przedstawicielstwo firmy sektora tekstylnego na rynkach

Ameryki Potudniowej;

i najwigkszy w Polsce wybdr tkanin mieszankowych opartych na Inie;
+ najwigkszy w Polsce wybor prze¢dz Inianych pochodzenia dalekowschodniego;
+ najwigkszy w Polsce wybdr uzytkowych produktéw Iniarskich w oparciu o

produkty naszych Kontrahentéw;

i najwigksza w Polsce sie¢ specjalistycznych Salonéw i Salonikéw Lniarskich;

+ szeroka game ustug wykonczalniczych wraz z drukami;
Nasza sifa sa dzisiaj 1 bgda jutro nasi klienci: Ci dla ktorych nasze produkty sa jednym z
trybikéw w ich doskonatych przedsigwzigciach oraz Ci, ktérzy wybierajac nasza konfekcje
stotowa czy poscielowa maja $wiadomos¢, ze kupuja luksus.
Rok 2008r. bgdzie okresem dziatan obejmujacych m.in.:

+ Zmiang polityki cenowe;j;
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+ Restrukturyzacje przedzalni;

+ Restrukturyzacj¢ pionu handlowego;

+ Poszukiwania partnera z ,,zachodnia” marka” (Wtochy, Francja, Irlandia,Belgia);

+ Zmiane systemu zaopatrzenia w przedze;

+ Analize wspétpracy z Ameryka Potudniowa;

+ Opracowanie strategii marketingowej Spotki;

+ Opracowanie jednolitej polityki nieruchomosci Spotki;

+ Analize mozliwos$ci utworzenia podmiotu zaleznego w Panamie;

+ Opracowanie projektu wdrozeniowego dla idei Lnianych Salonéw;

+ Analizg mozliwos$ci pozyskania kapitatéw wymaganych na zakup firmy ,,zachodniej”;

+ Otwarcie nowych Salonéw Lniarskich;

+ Wdrozenie zasad wspétpracy z partnerem dalekowschodnim;

+ Analizeg potrzeb finansowych Spéiki z uwzglednieniem akwizycji, zapotrzebowania na
kapital obrotowy 1 inwestycje w drukarnig;

+ Podjecie decyzji co do nowej emisji akcji;

+ Rozwiazanie problemu: sprzedazy lub zagospodarowania nieruchomosci w Kowarach.

Przewidywana sytuacja Spotki.

Majac na uwadze dziatania jakie zostaty podjete przez Zarzad w 2007r., rok 2008
bedzie konsekwencja podjetych zobowiazan i nakreslonego planu dziatania. Osiagnigta
stabilizacja finansowa, systematyczne odbudowywanie zaufania u dotychczasowych
kontrahentéw, budowa pozycji na nowych rynkach oraz dalsze intensywne prace
restrukturyzacyjne pozwalaja przewidywac poprawe¢ wyniku finansowego. Posiadana obecnie
przez Spotke struktura bilansu oraz planowany poziom przychodéw sa podstawa do dalszych
prac majacych na celu zwigkszenie efektywnosci posiadanego majatku tak trwatego jak i
finansowego.

Rok 2008 cechowac bedzie istotna zmiana struktury sprzedazy zmierzajaca do ograniczenia
ryzyka kursowego oraz zdecydowanej poprawy jej rentownosci. Celem ograniczenia ryzyka
spadku sprzedazy w wyniku zmiany polityki marz uzyskiwanych na poszczegdlnych
kontraktach, Zarzad podjat dzialania majace na celu otwarcie nowych rynkéw zbytu
(Ameryka Potudniowa, Europa Wschodnia — patrz ,,Perspektywy”). Przewiduje si¢ réwniez
istotny wzrost znaczenia dziatalnosci ustugowej Spétki. Do konca I kw. 2008r. Spétka

osiagnie docelowy poziom umaszynowienia wydziatu wykonczalni a co za tym idzie stanie
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si¢ jedna z nowoczesniejszych wykonczalni widkien celulozowych w Polsce. Zgodnie z
opracowang przez Zarzad strategia ten element w strukturze przychodéw w roku 2008
osiagnie poziom ponad pigciokrotnie wyzszy niz w 2007.

Kolejnym istotnym zadaniem, bedacym konsekwencja podjetych w 2007r. zobowiazan, jest
zwigkszenie rentownos$ci sprzedazy poprzez budoweg wlasnej sieci sprzedazy detaliczne;j.
Docelowo Spétka przewiduje istnienie ok. 20 punktéw funkcjonujacych w Polsce w formule
Lnianego Salonu badz Saloniku. Na 2008r. przewidziane jest otwarcie nie mniej niz dwéch

punktow.

W 2008r. ostatecznie zakonczona zostanie restrukturyzacja w obszarze nieruchomosci Spoétki.
Pozwoli to na obnizenie kosztow zwiazanych z podatkiem od nieruchomosci i zapewni
Spoéice dodatkowe zasilenie kapitatu obrotowego przed lub w trakcie sezonu sprzedazowego

08/09.

Z istotnych zagrozen jakie Spotka identyfikuje nalezy zwréci¢ uwage na:

- ewentualno$¢ dalszego umacniania PLN — ponad 50% przychodéw Spoéiki realizowane jest
w walutach obcych (USD, EUR), tym samym wplyw tego ryzyka na wyniki osiagane przez
Spotke w przysztosci jest bardzo istotny;

- poziom zasiewOw i wydajno$¢ zbioréw widkna Inianego — dalsze ograniczanie zasiewdéw na
terenie Polski skutkowa¢ bedzie zwigkszeniem zakupéw widkna belgijskiego i francuskiego.
Zakupy te czgsciowo zdywersyfikuja ryzyko kursowe wystepujace po stronie przychodowej;

- poziom importu dalekowschodniego w obszarze tekstylnym — element ten jest bezposrednio
uzalezniony od wartosci USD w stosunku do EUR oraz polityki kursowej Chin. W obecne;j
sytuacji ewentualne regulacje prawne w tym obszarze (np. cla, kontyngenty), obejmujace

kraje Unii Europejskiej, beda mialy jedynie pozytywny wptyw na sytuacje¢ Spotki.

Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeZeli jednorazowa Ilub tqczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany w okresie od poczqtku roku
obrotowego przekracza wyrazonq w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 euro.

Pan Jan Ceglinski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzel” S.A.

wchodzacy w sktad organu nadzorczego Spoiki jest podmiotem powiazanym.
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Spotka w raporcie biezacym nr 35/2007 z 10.05.2007 r. informowata o zawartej z Panem
Janem Ceglinskim umowie z dnia 7.05.2007 r. o wzajemnym potraceniu wierzytelnosci na
kwote 2 mln zt. , w zwiazku z faktem wyrazenia przez wierzyciela zamiaru obj¢cia akcji serii
C w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Natomiast w raporcie biezacym nr 48/2007 z 22.05.2007 r. Spoétka poformowata o

spelnieniu si¢ warunkéw dot. znaczacych umow.

Informacje o umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami  (wspélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Umowy ubezpieczenia.

Spoétka zawarta w 2007 r. nizej wymienione umowy ubezpieczenia:

L.P. | Rodzaj ubezpieczenia Ubezpieczyciel Sktadka roczna w
71

1. Ubezpieczenie mienia od wszystkich PZU S.A. 24 426,00
ryzyk dla klienta korporacyjnego

2. Ubezpieczenie sprz¢tu elektronicznego PZU S.A. 1 620,00

3. Ubezpieczenie mienia w transporcie PZU S.A. 4 300,00
krajowym

4, Ubezpieczenie odpowiedzialnosci PZU S.A. 3 506,00

cywilnej z tytutu posiadanego mienia i

prowadzonej dziatalnosci

5. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci PZU S.A. 11 000,00
cywilnej cztonkéw wtadz Spotki

6. Ubezpieczenie komunikacyjne PZU S.A. 13 118,00
pojazdéw

7. Ubezpieczenie NV i kosztéw leczenia SIGNAL IDUNA 508,75
za granica Gdansk

8. Ubezpieczenie niezaptaconych Coface Poland 40 553,27

naleznosci krajowych 1 zagranicznych

Razem 99 032,02
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Umowy znaczace:

1. W marcu zostat podpisany kontrakt z firma Shelmor Textiles S.A. z Panamy na dostawe
tkanin Inianych na warto$¢ 360 765 USD.
Spoétka poinformowata o zawartej umowie w raporcie biezacym nr 13 z 9.03.2007 r.
2. W maju 2007 r. zostaly podpisane umowy z nast¢pujacymi podmiotami:
- Panem Janem Ceglinskim
- Panem Krzysztofem Jaszczynskim,
- Agencja Handlowa ARMIX Ttuczek Mirostaw, Ttuczek Edyta Sp. J.
umowy o wzajemnym potraceniu wierzytelnosci o wartosci 2 mln zt. kazda, w zwiazku
z faktem wyrazenia przez w/w wierzycieli zamiaru objecia akcji serii C.
Spotka przekazata informacje w raportach biezacych: nr 35 z 10.05.2007 r.; nr 36 z
10.05.2007 r.; nr 42 z 15.05.2007 r. ; nr 48 z 22.05.2007 r.

5. W maju 2007 r. zostal podpisany kontrakt z niemiecka firma Kusters Textile GmbH na
dostawe i montaz ukltadu barwienia zimno-nawojowego o wartosci 215 tys. EUR.
Informacja zostala przekazana w raporcie biezacym nr 39 z 14.05.2007 r.

6. W maju zostata podpisana umowa z Zaktadami Przemystu Bawetnianego ,,Bielbaw” S.A.
z siedziba w Bielawie na dostawg maszyny wykonczalniczej: pralnicy Benninger wraz
ze zbiornikiem dodatkowym i pompa, o wartosci netto 340 tys. EUR.

Spoéitka poinformowata o zawartej umowie w raporcie biezacym nr 51 z 28.05.2007 .
7. W sierpniu 2007 r. zostaly podpisane kontrakty z wloska firma Cotonificio Honegger na
dostawg tkanin Inianych o tacznej wartosci 553 820 EUR tj. 2 117 254 PLN.
Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 100 z 31.08.2007 .
8. We wrzesniu 2007 r. zostal podpisany kontrakt z firma KAN Sp. z 0.0. na dostawg
tkanin 100% Inianych o wartosci 2 093 555,73 PLN.
Spotka poinformowata o podpisaniu znaczacej umowie w raporcie biezacym nr 106 z

13.09.2007 r.
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Wazne umowy dla dziatalnosci emitenta:

1. Spétka kontynuowata umowe ubezpieczenia naleznosci krajowych i eksportowych z firma
Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce. Umowa obowiazuje od
01.01.2007 do 31.12.2008 r.

2. 2 stycznia 2007 r. zostata zawarta umowa z PKF CONSULT Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, Oddzial Regionalny Zachéd we Wroctawiu, ktérej przedmiotem byto badanie
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2006 r.

3. 8 marca 2007 r. Spoétka podpisata umowe¢ z Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. z
siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy bylo zaoferowanie przez Dom Maklerski w
ofercie publicznej, zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) akcji Z.L. ,,Orzet”
S.A., podjecie dzialan majacych na celu ich wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz sporzadzenie cz¢sci ofertowej Prospektu Emisyjnego.

4. 8 marca 2007 r. Spétka podpisata umowe z firma PARTNER — Piotr Smagata Kancelaria
Radcy Prawnego z siedziba we Wroctawiu.

Przedmiotem umowy byto §wiadczenie obslugi prawnej przy sporzadzeniu Prospektu
Emisyjnego.

5. 8 marca 2007 r. Spétka podpisata umowg z firma Inwestexpert Corporate Finance Sp.

z 0.0. z siedziba w Plocku. Przedmiotem umowy byto przygotowanie czgsci Prospektu
Emisyjnego dot. spraw ekonomiczno - finansowo-organizacyjnych.

6. Spotka zawarta w dniu 2.04.2007 r. umowe¢ z Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. z
siedziba w Warszawie o petnienie funkcji Sponsora Emisji dla akcji  Z.L. ,,Orzet” S.A.

7. 14.11. 2007 r. podpisano umoweg o wspétpracy handlowo-marketingowej majacej na celu
promocj¢ 1 reklamg¢ wspdlnych linii produktowych pod hastem ,,Pigkny polski stot.”
pomigdzy: Zaktadami Porcelany ,Cmielow” Sp. z 0.0.; Warszawska Fabryka Plateréw
HEFRA S.A.; Zaktadami Lniarskimi ,,Orzet” S.A.; Huta Szkla Krysztalowego ,,Violetta”
S.A.

8. 12 grudnia 2007 r. Spétka podpisata umoweg z firma PKF CONSULT Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie, Oddzial Regionalny Zachdéd we Wroctawiu. Przedmiotem umowy jest
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego sporzadzonego wg stanu na dzien
31.12.2007 r.

9. 14 grudnia 2007 r. Z.L. ,,Orzet” S.A. podpisaly umoweg ze Spétka INTERCARIBE
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ZONA LIBRE S.A. z Panamy w celu:

- zorganizowania centrum dystrybucji towaréw ,,Orta” w Ameryce Srodkowej,

- maksymalnego ograniczenia ryzyka handlowego,

- zapewnienia najlepszego serwisu odbiorcom naszych towaréw na terenie Ameryki

Srodkowej i Potudniowej,

Informacje o udzielonych poZyczkach, 7 uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiqzanym emitenta.

W roku 2007 Spétka nie udzielata pozyczek a takze nie udzielata porgczen 1 gwarancji.

Informacja o zaciggnietych kredytach, o umowach poZyczek, z uwzglednieniem terminow

ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Na finansowanie biezacej dzialalnosci oraz realizacj¢ zadan inwestycyjnych Spoéika

zaciagneta i splacita kredyty obrotowe krétkoterminowe w nastgpujacych bankach:

1) BZ WBK 2/0 Jelenia Géra na kwotg 2 420,0 tys. zl. z terminem sptaty 25.03.2007 r.
Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych oraz na pétwyrobach na
wydziatach produkcyjnych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka
kaucyjna na nieruchomosciach Spétki wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach 1 maszynach wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
weksel wilasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa. W dniu 24.03.2007 r. Spétka
podpisata aneks przedluzajacy termin wykorzystania kredytu w wysokosci 2 420,0 tys. zi.
do dnia 28.09.2007 r. W lipcu Spétka dokonata sptaty kredytu w pelnej jego wysokosci.

2) BZ WBK 2/0 Jelenia Gora na kwotg 267,6 tys. USD z terminem sptaty 25.03.2007 r.
Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych oraz na pétwyrobach na
wydziatach produkcyjnych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka
kaucyjna na nieruchomosciach Spétki wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach i maszynach wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa. W lutym Spoétka sptacita 67,6 tys.
USD. W dniu 24.03.2007 r. Spétka podpisata aneks przedtuzajacy termin wykorzystania
kredytu w wysokosci 200,0 tys. USD do dnia 30.06.2007 r. W lipcu Spétka dokonata
sptaty kredytu w petnej jego wysokosci.

3) Bank Millennium S.A. O/Jelenia Géra na kwotg 240 tys. USD z terminem splaty

25.02.2007 r. Zabezpieczenie: przewlaszczenie Srodkow trwalych wraz z cesja praw z
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polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na maszynach wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe], cesja wierzytelnosci z kontraktéw krajowych na kwotg co najmniej 300
tys. zl., weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji. W lutym podpisano aneks wydtuzajacy okres kredytowania do 30.06.2007 r. na
dotychczasowych warunkach.

26 czerwca 2007 r. zostal podpisany z Bankiem Millennium S.A. aneks do umowy
przedtuzajacy okres kredytowania do 20 lipca 2007.

W dniu 20.07.2007 r. Spétka sptacita kredyt w petnej wysokosci.

Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqcq zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie z zaciqgnietych zobowiqzan oraz
okreslenie ewentualnych zagroZen i dziatan, jakie emitent podjql lub zamierza podjqé¢ w
celu przeciwdziatania tym zagroZeniom.

W poréwnaniu do 2006, w roku 2007 nastapita zdecydowana poprawa zarzadzania zasobami
finansowymi w Z.L. ,,Orzel” S.A. Dzigki zakonczonej sukcesem emisji akcji serit C 1 D
Spoéice udato si¢ pozyskac srodki w wysokosci ca 30 min zi. Zgodnie z zatozeniami $rodki te
zostaly przeznaczone na restrukturyzacj¢ zobowiazan, sptat¢ kredytow bankowych i pozyczki
oraz na realizacj¢ zadan inwestycyjnych. W zwiazku z powyzszym Spétka ponad trzykrotnie
obnizyla poziom swoich zobowiazan, splacajac zaleglosci wobec dostawcow, ustabilizowata
roéwniez sytuacje w obszarze zobowiazan publiczno-prawnych. Obecnie zobowiazania te maja
charakter zobowigzan regularnych. Na 31.12.2007 r. Spétka nie posiada zadtluzenia
kredytowego a poziom zadluzenia z tytutu uméw leasingowych spadl ponad trzykrotnie.
Wobec powyzszego nastapil znaczacy wzrost wskaznikéw plynnos$ci pierwszego i drugiego
stopnia. Wg stanu na 31.12 .2007 r. ich poziom wynosit odpowiednio 3,34 i 0,93 (na koniec
2006 r. wskazniki te odbiegaty od uznawanych za prawidtowe i wynosity odpowiednio 0,76 i
0,21). Istotnej poprawie ulegt réwniez cykl regulowania zobowiazan, ktéry na koniec 2007 r.
wynidst 84 dni wobec 185 dni na 31.12.2006 r.

W wyniku przeprowadzonej emisji, w Spétce przywrdcona zostata ztota reguta bilansowa, a
majatek trwaty jest ponad dwukrotnie pokryty kapitatami statymi.

Nie mniej jednak Spétka wyraznie odczuwa wplyw silnego zlotego, szczegdlnie wobec USD,
na swoje wyniki finansowe. W zwiazku z drastycznym spadkiem wartosci dolara do PLN,
Z.L. ,,Orzet” SA znaczaco ograniczyly wspdlprace z dotychczasowym najwigkszym klientem
- firma M & A Linens z uwagi na utrate rentownos$ci sprzedazy na tym rynku. Decyzja ta

wplyngla na obnizenie przychodéw ze sprzedazy za rok 2007 1 wzrost zapaséw o 3,6 mln zi.
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Dlatego tez priorytetem na rok 2008 bedzie rozszerzenie wspéipracy na rynku Ameryki
Potudniowej — dotychczas obstugiwanego przez firm¢ M & A Linens. W IV kwartale 2007 r.

Spoétka nawiazata na tym rynku kontakty handlowe rokujace na rozszerzenie wspotpracy.

Zmiany w sktadzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w ciqgu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczqce powolywania i odwolywania osob zarzqdzajqcych.

Na dzien bilansowy sktad Zarzadu V kadencji przedstawiat si¢ nastgpujaco:

1. Marek Btazkéw — Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

2. Krzysztof Sierka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlowych 1 Marketingu

3. Jacek Golonka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy
4

. Jozef Pradela — Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji

W 2007 r. nie nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu Z.L. ,,Orzet” S.A.

Spotka w raporcie biezacym nr 118/2007 z dnia 9.11.2007 r. podata do publicznej
wiadomosci, ze Rada Nadzorcza Z.L. ,,Orzet” S.A. podjeta uchwate o powierzeniu z dniem
9.11.2007 r. funkcji Wiceprezesa Zarzadu Czilonkowi Zarzadu Dyrektorowi Ekonomiczno-

Finansowemu Panu Jackowi Golonce.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzet” S.A. V kadencji na dzien bilansowy
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Jacek Klgczar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Ceglinski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j

Dariusz Czepiel — Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Smagata — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Krzysztof Jaszczynski — Czlonek Rady Nadzorczej

W 2007 r. nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorcze;.

Spoétka w raporcie biezacym nr 28/2007 z dnia 21.04.2007 r. podata do publiczne;]
wiadomosci, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata nr 9 z dnia 21.04.2007 r.
odwotato z dniem 21.04.2007 r. ze sktadu Rady Nadzorczej Pania Elzbiet¢ Kasprowicz-Orlik
— Cztonka Rady Nadzorczej, natomiast Uchwata nr 10 z dnia 21.04.2007 r. powotato z dniem
21.04.2007 r. do sktadu Rady Nadzorczej Pana Jana Ceglinskiego.

Spoétka w raporcie biezacym nr 65 z 27.06.2007 r. przekazata informacje, ze Zwyczajne
Walne Zgromadzenie odwotato z dniem 27.06.2007 r. ze sktadu Rady Nadzorczej:

- Paniag Elzbiet¢ Andrzejewska — Sekretarza Rady Nadzorczej,
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- Pana Jerzego Potiechina — Zastgpce Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j
1 powotato z dniem 27.06.2007 r. do sktadu Rady Nadzorcze;j:
- Pana Artura Wigznowskiego,
- Pana Piotra Smagale.

Z.L.”0Orzet” S.A. w raporcie biezacym nr 72/2007 z 6.07.2007 r. poinformowaty o wyborze:
- Pana Jana Ceglinskiego na Zastgpc¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pana Artura Wigznowskiego na Sekretarza Rady Nadzorcze;j.
Spétka w raporcie biezacym nr 103/2007 z dnia 5.09.2007 r. podata do publicznej
wiadomosci, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwala nr 6 z dnia 5.09.2007 r.
odwotato z dniem 5.09.2007 r. ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Artura Wigznowskiego -
Sekretarza Rady Nadzorczej, natomiast Uchwala nr 7 z dnia 5.09.2007 r. powotato z dniem
5.09.2007 r. do sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Jaszczynskiego.
Spotka w raporcie biezacym nr 117/2007 z dnia 9.11.2007 r. poinformowata, ze Rada
Nadzorcza w dniu 9.11.2007 r. wybrata Pana Dariusza Czepiela na Sekretarza Rady

Nadzorcze;j.

Wartos¢ wszystkich nie sptaconych zaliczek, kredytow, poiyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umow zobowiqzujqcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych i z nim stowarzyszonych z podaniem warunkow ich oprocentowania i sptaty,
udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleinych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy
osobno).

W 2007 r. Spoika nie udzielata zadnych zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji, porgczen.

Wartosé nie sptaconych poZzyczek udzielonych osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym oraz
ich osobom bliskim, a takze udzielonych poreczen i gwarancji.

W 2007 r. Spétka nie udzielata: pozyczek, poreczen i gwarancji osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym oraz ich osobom bliskim.

Okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
bedgcych w posiadaniu osob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych (dla kazdej osoby oddzielnie).
Laczna liczba wszystkich emisji akcji Spotki wynosi 160 305 402 szt. Sa to akcje zwykle na
okaziciela Serii: A , B, C, D o wartosci nominalnej 0,10 zi. kazda.

Warto$¢ nominalna wszystkich akcji emitenta wynosi 16 030 540,20 zt.

Stan posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Prokurentow na dzien bilansowy

przedstawiat si¢ nastgpujaco:
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Zarzad

Imie i nazwisko

Marek Btazkéw
Krzysztof Sierka
J6zef Pradela

Razem

Prokurenci

Imig i nazwisko

Marzena Wiacek
Tadeusz Drozda
Razem

Stan posiadanych akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzet” S.A.

[los$¢ akcji w szt. Warto$¢ nominalna w zt.

348 564
193 626
564 789
1106 979

34 856,40
19 362,60
56 478,90
110 697,90

Tlos¢ akcji w szt.  Wartos¢ nominalna w z1.

17 856
4371
22227

bilansowy przedstawial si¢ nastgpujaco:

Rada Nadzorcza
Imie i nazwisko

Jacek Kleczar

Jan Ceglinski

Dariusz Czepiel

Piotr Smagata
Krzysztof Jaszczynski
Razem

Ilos¢ akcji w szt.

Nie posiada akcji Spotki
7 750 000

Nie posiada akcji Spotki

Nie posiada akcji Spotki
11 464 730
19 214 730

1 785,60
437,10
222270

775 000,00

1 146 473,00
1921 473,00

na dzien

Warto$¢ nominalna w z1.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajqcych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu, w zakresie podmiotéw posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby

gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2007 r. przedstawiala si¢ nastgpujaco:

%0 udziat w %0 udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba gtosow | ogélnej liczbie

Lp. Akcjonariusz w szt zaktadowym na WZA glosow na

WZA
Bank Gospodarstwa

1. | Krajowego 15 526 908 9,69 15 526 908 9,69
2. | Krzysztof Jaszczynski 11 464 730 7,15 11 464 730 7,15
3. | Pozostali 133 313 764 83,16| 133313764 83,16
Ogotem 160 305 402 100,00 160 305 402 100,00

Informacje o znanych emitentowi umowach zawartych w ciqgu ostatniego roku obrotowego
i po dniu bilansowym, w wyniku ktorych mogq nastqpié¢ w przysztosci zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spoétka nie dysponuje informacjami o umowach zawartych w ciagu ostatniego roku
obrotowego i po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga nastapi¢ w przysziosci zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Wskazanie posiadaczy  wszelkich papierow wartosciowych , ktore dajq specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta , wraz z opisem tych uprawnien.

Nie wystepuja.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W Spéice nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.
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Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wtasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajqcych na akcje emitenta.

Nie wystepuja.

Uprawnienia osob zarzqdzajqcych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji;

W  przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem- opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji.

Decyzje o emisji akcji Spétki serii C i serii D podjeto w dniu 21 kwietnia 2007 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Lniarskich ,,Orzet” Spétka Akcyjna w
Mystakowicach.

Zarzad Spotki, zgodnie z Uchwata nr 4 pkt. 10,11,12 i 13 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Z.L. ,,Orzet” S.A. z dnia 21.04.2007 r. zostal upowazniony do:

- okreSlenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii C oraz warunkow
sktadania zapiséw na akcje serii C

- okreslenia szczegdétowych zasad przydziatu akcji serii C

- ogloszenia o subskrypcji akcji serii C w drodze oferty publicznej , zgodnie a art. 440 KSH

- zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dot. rejestracji i
dematerializacji akcji serii C

- wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych stuzacych dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji
serii C do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Spotki, zgodnie z Uchwala nr 6 pkt. 8, 9 1 10 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Z.L.,,Orzet” S.A. z dnia 21.04.2007 r. zostal upowazniony do:

- okreslenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akeji serii D

- okreslenia szczegétowych zasad przydziatu akcji serii D i dokonania przydziatu akcji serii
D

- zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy dot. rejestracji i
dematerializacji akcji serii D, praw do akc;ji serii D 1 praw poboru serii D

- podjecia wszelkich czynnosci faktycznych 1 prawnych stuzacych dopuszczeniu i
wprowadzeniu akcji serii D, praw do akcji serii D i praw poboru akcji serii D do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W roku 2007 Spoéitka z emisji akcji serii C i serii D pozyskata 30 374 793 zt., w tym z emis;ji:

26



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Z.L. ,,Orzet” S.A. w 2007 roku

- akcjiserii C- 6199 998,00 zt.

- akcji serii D - 24 174 795,00 zi.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii C zostaly przeznaczone na kompensatg zobowigzan,
zgodnie z zawartymi umowami 0 wzajemnym potraceniu wierzytelnosci, o ktérych Spétka
informowata w raportach biezacych: nr 35 z 10.05.2007 r.; nr 36 z 10.05.2007 r.; nr 42 z
15.05.2007 r. ; nr 48 z 22.05.2007 r.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D w wysokosci 24 174 795 zt. zostaty przeznaczone na:
- sptate kredytéw — 3 659 653 zt.

- inwestycje —4 057 200 zi.

- sptate zobowiazan — 9 422 087 z1.

- kapitat obrotowy — 7 035 855 zl.

Marek Btazkow  Prezes Zarzadu podpis  ....oociiiiiiiinn..
Dyrektor Generalny
Krzysztof Sierka Wiceprezes Zarzadu podpis ...l

Dyrektor ds. Handlowych 1 Marketingu

Jacek Golonka  Wiceprezes Zarzadu podpis: ...
Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy

Jozef Pradela Czlonek Zarzadu podpis:  ...iiiiiiiiieien.
Dyrektor ds. Produkcji

Mystakowice, 6 marca 2008 r.
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