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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Zaktadow Lniarskich ,,Orzel” Spotka Akcyjna w Mystakowicach
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Zaktadéw Lniarskich ,Orzel’
Spotka Akcyjna z siedzibg w Mystakowicach, na ktére sktada sie:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg
37 365 962,77 zt,

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy strate netto
w kwocie 4 469 058,29 zi,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 24 450 336,93 zi,

= rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy
wzrost stanu Srodkow pienieznych o kwote 152 080, 48 zi,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= nporm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000034774
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Zaktady Lniarskie ,,Orzel” Spétka Akcyjna

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieh 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

» jest zgodne =z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

= | postanowieniami statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
pragniemy jednak zwréci¢ uwage na zanotowang, po raz kolejny, strate z dziatalnosci co moze
doprowadzi¢, w diuzszej perspektywie, do utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan.
Zarzad spotki podejmuje dziatania zmierzajace do poprawy wynikéw, jednak przy obecnej tendencji do
umacniania sie ztotdwki i znacznym udziale eksportu w przychodach jednostki, pewno$ci osiggniecia
tego celu, naszym zdaniem, na dzieh wydania opinii nie ma.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Elzbieta Kuchciak Rafat Barycki
Biegty rewident nr 7056/5916 Biegty rewident nr 10744/7805
Czionek Zarzadu
ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Wroctaw , 28 marzec 2008 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000034774
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Zaktady Lniarskie ,,Orzelt” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ ogodlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Zaktadéw Lniarskich ,Orzet” S. A. w Mystakowicach powstatej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 903/95 z 26.01.1995 roku. Spodtka powstata na czas nieokreslony.
Ostatnia zmiana umowy miata miejsce 05.09.2007 r. aktem notarialnym Rep. Nr 6758/2007.

W dniu 07.01.2002 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000078120.

Siedziba Spotki miesci sie w Mystakowicach 58-533, przy ul. Daszynskiego 16.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zakladowy 16 030 540,20 z},
- pozostate kapitaty wtasne 13 597 037,71 zi.

Na dzien 15.02.2008 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spétki przedstawia sie

nastepujaco:
Udziat w kapitale
Akcjonariusze llos¢ udziatéw Wartos$¢ nominalna zaktadowym
w szt.
Bank Gospodarstwa Krajowego 15 526 908 1552 690,80 9,69 %
Krzysztof Jaszczynski 11464 730 1146 473,00 7,15 %
Pozostali 133 313 764 13 331 376,40 83,16%
RAZEM 160 305 402 16 030 540,20 100 %

W roku 2007 badana jednostka wprowadzita swoje akcje na Gietde Papieréw Wartosciowych i

wyemitowata 4 333 142 szt. akcji (tj. 885 714 szt. akcji serii C oraz 3 447 428 szt. akcji serii D) o
tacznej wartosci réwnej 13 433 tys. zt, podwyzszajgc tym samym kapitaty witasne.

Jednoczes$nie warto zwrdci¢ uwage na fakt poniesienia kolejny raz straty netto w roku biezacym

wysokos$ci 4.469,06 tys. zi.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spotkg zalezng od innych podmiotéw,

- nie jest spotkg stowarzyszong z innymi podmiotami,

- nie jest spotkg dominujaca dla innych podmiotéw,

- nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotow.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spdiki jest:

- produkcja przedzy Iniane;j,

- produkcja tkanin pozostatych,

- produkcja tkanin Inianych, Iniano — mieszanych oraz konfekcji z tych tkanin i jest zgodny z
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Badana Spdétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 230235794
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 17252
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 23D0003J1

- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Jeleniej Gérze NIP 611-10-08-048

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 o i R,
tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63 1 B ey
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Zaktady Lniarskie ,,Orzelt” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ ogodlna

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marek Btazkow Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Krzysztof Sierka Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor d/s Handlowych i Marketingu
Jozef Pradela Czionek Zarzgdu, Dyrektor d/s Produkc;ji
Jacek Golonka Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Ekonomiczno - Finansowy

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Bogustawa Zielona.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 505 0séb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006
r., zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen, jednak ze
stwierdzeniem, iz zachodzi mozliwos¢ wystapienia zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
polegajgace na utracie zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan Spétki.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 27.06.2007 r., ktére pokryto strate netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie
2 694 461,57 zt. w catosci z kapitatu zapasowego Spétki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.07.2007
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 140 z dnia 25.01.2008.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 01.01.2007 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Nr V/61/2007 Rady Nadzorczej z dnia 06.12.2007 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa 0 badanie zostata
zawarta dnia 12.12.2007.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Elzbieta Kuchciak, wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 7056/5916 przy wspoétudziale asystentow:
Anetty Bieleckiej, Agaty Welc i Damiana Jaskotowskiego.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, Zze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 03.03.2008 do 28.03.2008r.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 By
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Zaktady Lniarskie ,,Orzelt” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ ogodlna

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spokki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2007 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzen wptywajagcych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spédtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
VI. POZOSTALE INFORMACJE

= Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych
sciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 By
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Zaktady Iniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2005 do 31.12.2005 .,
- od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0od 01.01.2007 do 31.12.2007 r..

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU
- BO - bilans otwarcia - OB

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zh.

- okres ubiegty
- okres biezacy

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci

przychodow ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow

ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

I ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AR 31422005y, | SA2Z06r | SLAZZOTE T g005, | an0r. | g007r. | (BZBO)
A. | AKTYWA TRWALE 13 002,000 12 527,42 15663,96) 37,7%| 43,0% 41,9% 25,0%
. | Wartosci niematerialne i prawne 188,71 150,74 72,78 0,5% 0,5% 0,2% -51,7%
II. | Rzeczowe aktywa trwate 12 188,49 11651,68 15273,69 353% 40,0%| 40,9%| 31,1%]
Il | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
A ek 624,81 72501 317,49  1,8%  25%  08%  -562%
B. | AKTYWA OBROTOWE 21 505,60f 16 606,22 21702,01 62,3%  57,0%| 58,1% 30,7%
. |Zapasy 14 580,69 11925,23 15524,08) 42,3%| 40,9%| 41,5%| 30,2%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 6 173,82 4 203,40 5520,63 17,9% 14,4% 14,8% 31,3%
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 620,18 397,65 549,73 1,8% 1,4% 1,5% 38,2%|
I Sesoditdiciad 130,92 7994 107,58  04%  03%  03%  34,6%
AKTYWA RAZEM 34 507,61 29 133,65 3736596 100,0% 100,0% 100,0% 28,3%

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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Zaktady Iniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31122005y, | SA2Z06r ) SAZZOTE T g05. | go0gr, | a007r | (B2-EOQ)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 7871,700 5177,24 29 627,58 22,8% 17,8%| 79,3%| 472,3%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 2606,18 2606,18 16 030,54 7,6% 8,9%| 42,9%| 515,1%
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
Ill. | Udziaty (akcje) whasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 10 169,58 5265,52 18 014,38 29,5% 18,1%| 48,2% 242.1%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 51,71 0,0% 0,0% 0,1% X
- | Kapitat rezerwowy z doptat wspdlnikow 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VI [ 2 Poczet aptat 0,00 0,00 000  00%  00% 00%  x
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
IX. | Zysk (strata) netto -4 904,06 -2694,46/ -4469,06 -14,2% -9.2%| -12,0% 65,9%
X, | o neto w cagu o 0,00 0,00 000  00%  00% 00%  x
B. §gggmﬁﬁmﬁ |REZERWY NA 26 635,90 23956,40 7738,38 77,2% 82,2% 20,7%  -67,7%
I. | Rezerwy na zobowigzania 333,88 331,73 110,75 1,0% 1,1% 0,3% -66,6%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 1 984,69 922,62 358,72 5,8% 3,2% 1,0% -61,1%
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 22 977,33 21 864,71 6 518,55 66,6% 75,0% 17,4% -70,2%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 1 340,00 837,34 750,37 3,9% 2,9%) 2,0% -10,4%)
PASYWA RAZEM 34 507,61 29 133,65 37 365,96 100,0%| 100,0%| 100,0% 28,3%
Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres 01.01 - 31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegtinienie 2005 . 2033 " 203; " 2005r. | 2006r. | 2007r. %’
A |frevonodynelloze spraedazy produOV, | 34 751,42 34367,88  27939,25 96,7% 94,5% 94,4% -18,7%
B. | [0Szl spizedanych produiiow, lowaroW | 30 995,51 30 856,05  25728,21 75,0%| 78,8% 76,0% -16,6%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 755,91 3 511,83 2 211,04, -76,6%|-130,3%| -49,5% -37,0%
D. |Koszty sprzedazy 1725,30 1340,42 1221,83 42% 3,4%| 3,6% -8,8%
E. |Koszty ogonego zarzadu 5 056,68 4 488,63 4 653,49 122%| 11,5%| 13,7%| 3,7%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy -3 026,07 -2 317,22 -3664,28 61,7%| 86,0% 82,0% 58,1%
G. | Pozostate przychody operacyjne 1 015,64 1 625,54 1 467,59 2,8%| 4,5% 5,0% -9,7%
H. | Pozostate koszty operacyjne 2 549,78 1 381,11 1616,23 6,2%| 3,5%| 4,8%| 17,0%
I. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 560,21 -2 072,79 -3812,92| 93,0% 76,9%| 85,3% 84,0%
J. | Przychody finansowe 155,19 350,23 179,03 0,4%| 1,0%| 0,6%| -48,9%
K. | Koszty finansowe 1001,16 1076,48 630,40 24% 2,7%| 1,9%| -41,4%
L | ey cetainoser -5406,17  -2799,04 -4 264,29 110,2% 103,9% 954% 52,3%
L. | Zyski nadzwyczajne 0,00 9,22 1,43 0,0%| 0,0%| 0,0%| -84,5%
M. | Straty nadzwyczajne 0,00 15,00 0,00 0,0%| 0,0%| 0,0%]| -100,0%
N. | Zysk (strata) brutto -5 406,17 -2 804,82 -4 262,86 110,2%| 104,1%| 95,4% 52,0%
0. |Podatek dochodowy -502,11 -110,36 206,200 10,2%| 4,1%| -4,6%| -286,8%
P. f;;&siiﬁigﬁgxﬁék‘s’y;yz)m”‘eisze”‘a 0,00 0,00 0,00 00% 0,0% 0,0% X
R. | Zysk (strata) netto -4 904,06 -2 694,46 -4 469,06 100,0%| 100,0%| 100,0% 65,9%
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Zaktady Iniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegblnienie | | im | 200sr 2006 . 2007r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys.zt. |34 507,61| 29 133,65 37 365,96
Wynik netto (+/-) tys.zt. | -4904,06| -2694,46 | -4 469,06
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow tys.zt. |34 751,42| 34 367,88 27 939,25
Kapitat staty kapitat wlasny + rezerwy dtgﬂzr&rgt)g}an I«; ;(I)vt;owiqzania diugoterminowe tys.z.. |35922,26| 36 343,65 29 585,87
Wskaznik struktury aktywéw (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 60,5 75,4 72,2
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wlasny / kapitat obcy) *100 % 29,6 21,6 382,9
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem wlasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 60,5 41,3 189,1
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staly / aktywa trwale) *100 % 87,0 57,4 196,6
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 0,9 0,8 3,3
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 0,3 0,2 1,0
Wskaznik ptynnosci lll (§rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,0 0,0 0,1
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % -14,2 -8,5 -13,4
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100 % -62,3 -41,3 -25,7
Rentownos¢ brutto sprzedazy produktéw, towaréw i materialow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 10,8 10,2 7,9
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem) *100 (bez ZF$S) I % I 72,3 78,2 18,4
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotaciji Srodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkow trwatych 2,9 2,9 2,3
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 1,6 1,8 1,5
Szybkos¢ obrotu zapaséw (przec. zapasy ")/ (wsa pl:gig :ﬁ;ﬁdﬁ rt;m/] ';tmt'+ koszt wytworzenia ilo$¢ dni 171,7 156,8 194,7
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug *t) / przychody ze sprzedazy | ilo$é dni 39,4 41,5 60,7
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowigzania ;;{t;(f(%sst;tm;&)fﬁ;;;ség?;rtz)(/j'()wartoéé sprzed. fow. 1| jy56¢ dini 141,6 142,7 117,8
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Zaktady Iniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

Aktywa
31.12.2005

Pasywa
31.12.2005

Aktywa
31.12.2006

Pasywa
31.12.2006

Aktywa
31.12.2007

Pasywa
31.12.2007

B Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe B Kapitat wtasny |

W analizowanym okresie nastgpit wyrazny wzrost sumy bilansowej. Bylo to spowodowane wzrostem
wartosci kapitatu podstawowego. W badanym okresie jednostka wprowadzita swoje akcje na Gietde
Papieréw Warto$ciowych i wyemitowata 4 333 142 szt. akcji o tgcznej wartosci réwnej 13 433 tys. zh.
Suma bilansowa wzrosta o 28,3 % w stosunku do roku poprzedniego. Znacznemu obnizeniu ulegty
zaréwno zobowigzania krétko i dlugoterminowe. tacznie zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
spadly o 67,7% w stosunku do 2006 roku i stanowig 20,7% sumy bilansowej. Zmianie ulegta struktura
aktywow. Aktywa trwate w badanym roku stanowig 41,9% catosci majatku. Znaczgcemu wzrostowi po
stronie aktywéw trwatych ulegly urzadzenia i maszyny oraz $rodki transportu. Po stronie majatku
obrotowego warto zwréci¢ uwage na znaczny wzrost wartosci wyrobéw gotowych. Jest to zwigzane z
problemami ze zbytem swoich wyrobéw do USA. Wartos¢ zapaséw stanowi 41,5% kapitatéw.
Wzrostowi 0 29% ulegty takze naleznosci krétkoterminowe i stanowig one 14% ogotu pasywow.

W analizowanej jednostce jest zachowana ,zlota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaty jest w
petni pokryty kapitatem statym ( kapitatem wtasnym i zobowigzaniami dtugoterminowymi). Wskaznik
pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi 196,6%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

35
Zz
3
/
2,5
1 i/V
0,5

0

31.12.2005 . 31.12.2006 r. 31.12.2007 .
em— 1y NN0SC | 0,9 0,8 3.3
= ptynnos¢ |1 0,3 0,2 1
e Htynno$c¢ || 0 0 0,1
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Zaktady Iniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

W analizowanym okresie wartos$ci wskaznikow ptynnosci | i Il stopnia znacznie wzrosty w stosunku do
roku poprzedniego, wynoszac odpowiednio 3,3 oraz 1. Wskaznik | stopnia ksztattuje sie na poziomie
wyzszym od uznawanego w literaturze za prawidtowy, natomiast wskaznik Il stopnia ksztattuje swojg
warto$¢ na optymalnym poziomie ( wartos¢ wyzej wymienionych wskaznikéw bazowych przybieraja
wartosci: 1,5-2 oraz 1). Plynnos¢ lll stopnia takze ksztaltuje sie na prawidtowym poziomie i osigga
wartos¢ 0,1. Powyzsze wskazniki wskazujg, ze w spétce w roku badanym nie wystepowaty problemy z
utrzymaniem biezgcej ptynnosci finansowe;.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
250
200
150
—_—
\
100
50 | —
0
2005r. 2006 r. 2007 r.
Szybko$¢ obrotu zapaséw 172 157 195
e S7y bko$¢ obrotu nalezno$ci 39 41 61
z tytutu dostaw i ustug
== Szy bko$¢ obrotu zobow igzan 142 143 118
z tytutu dostaw i ustug

Za pozytywny nalezy jednoczesnie uzna¢ fakt wystepowania znacznie krétszych terminéw
kredytowania odbiorcéw ( szybkos¢ sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug ) od okresow pfatnosci
zobowigzan ( szybkos¢ sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug). Na poziomie 57 dni. Stwarza to
sytuacje, w ktérej jednostka potrzebuje zaangazowania znacznie mniejszych Srodkéw wtasnych w
finansowaniu biezgcej dziatalnosci. taczny okres zamrozenia $rodkéw pienieznych w spétce na
koniec 2007 roku ( rotacja zapaséw + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan) wynosi 138 dni.

Wzrost wartosci zapaséw oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug przy jednoczesnym obnizeniu
przychoddw ze sprzedazy wplynat na pogorszenie wskaznikéw obrotowosci odpowiednio o 38 oraz o
20 dni. Uwage nalezy zwréci¢ zwtaszcza na diugi wskaznik obrotu zapasami, ktéry wynosi az 6,5
miesigca, przekraczajgcym tym samym stosowany przez jednostke normatywny czas cyklu
produkcyjnego. Bezposredni wptyw na takg warto$¢ wskaznika ma przede wszystkim stan zapasow
wyrobow gotowych.
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Zaktady Iniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

20,0%
0,0%
-20,0%
-40,0%
-60,0%
-80,0%
2005+, 2006 . 2007,
Rentowno$¢ sprzedazy produktéw, 10,80% 10,20% 7,90%
towaréw i materiatow
Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych 62,30% 41,30% -25,70%
e Rentowno$¢ aktywow -14,20% -8,50% -13,40%

Oceniajac rentownos¢ brutto przychodéw ze sprzedazy produktdw, mozna zauwazy¢, ze jednostka
ponownie obnizyla marze na sprzedazy, ktéra osiggneta wartos¢ 7,9%. Niestety nie zapewnia to
pokrycia kosztéw ogdélnego zarzadu oraz sprzedazy i uzyskania dodatniej rentownosci netto na
dziatalnosci operacyjnej, ktéra wyniosta -13%.

Jednostka utrzymata ponadto niekorzystny poziom wskaznikéw rentownosci kapitatéw wiasnych oraz
posiadanego majatku, co jest zwigzane bezposrednio z wypracowaniem straty z dziatalnosci
gospodarcze;j.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Warto$ci w tys. zt.

4.000,00—

3000,00—

2000,00

1000,00—

0004

-1000,00—

-2000,00—

-3000,00-

-4000,00—

-5000,00

-6 000,00 e ——

2005, 2006 r. 2007 r.
W Zysk/strata brutto na sprzedazy 3755,91 3511,83 2211,04
[ Zysk/Strata na sprzedazy -3 026,07 -2317,22 -3664,28
B Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej -1534,15 244,42 -148,63
B Wynik na dziatalnosci finansowej -845,96 -726,25 -451,37
O Zysk/Strata brutto -5 406,17 -2 804,82 -4 262,86
I Zysk/Strata netto -4 904,06 -2 694,46 -4 469,06
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Zaktady Iniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Dominujaca pozycje w strukturze przychodéw zajmujg przychody ze sprzedazy produktéw Iniarskich
(tkanin oraz wyrobow) — 94,4% cato$ci przychodow, a w tym 51% stanowi sprzedaz krajowa natomiast
pozostatg cze$¢ sprzedaz zagraniczna. Natomiast po stronie kosztow, najwiekszg pozycje stanowig
koszty wytworzenia sprzedanych produktow (76%).Koszty sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu
zwiekszajg catos¢ kosztow dziatalnosci podstawowej operacyjnej do poziomu 93,3%.

Biorac pod uwage rok 2006 stwierdza sie, ze przychody z dziatalnoSci podstawowej zmniejszyty sie o
18,7%, natomiast koszty jedynie 0 16,6%. Taka zmiana zaowocowata wypracowaniem nizszego zysku
brutto ze sprzedazy o 37% oraz marzy na sprzedazy, ktora w 2007 roku wyniosta jedynie 7,9%.
Badana jednostka zareagowata jednak pozytywnie zmniejszajac koszty sprzedazy o 8,8%, jednak z
drugiej strony koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 3,7%. Doprowadzito to do wypracowania straty na
sprzedazy w 2007 roku w kwocie 3.664,28 tys. zt, wyzszej niz w 2006 roku o 58,1%. Nadal wiec
podstawowa dziatalno$¢ spotki okazuje sie by¢ nierentowna.

Na ksztaltowanie sie koncowego wyniku finansowego dos¢ znaczacy wplyw wywierajg wyniki na
innych rodzajach dziatalnosci, w tym:

- strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 148,63 tys. zt ( zrealizowana gtéwnie w
wyniku przychodéw ze sprzedazy Srodkéw trwatych oraz odpiséw aktualizujgcych zapasy i nalezno$ci
oraz aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych),

- strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 451,37 tys. zt ( odsetki od kredytéow, dla kontrahentow
oraz odsetki od zobowigzan podatkowych).

Ostatecznie, jednostka osiggneta strate netto w wysokosci 4.469,06 tys. zt, wyzszg w stosunku do
roku 2006 o 65,9%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki w roku nastepnym po badanym, pod warunkiem
spetnienia dziatan zarzadu ktére przyniosg oczekiwane rezultaty polegajace na osiggnieciu zysku z
dziatalnosci gospodarcze;.

Niepokojace jest zjawisko utrzymywania sie straty na dziatalnosci gospodarczej co przy tendenciji
umacniania sie ztotéwki w kontekscie znacznego udziatu eksportu w przychodach jednostki, istnieje
obawa o wynik finansowy Spétki w najblizszej przysztosci.
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Zaktady Lniarskie ,,Orzelt” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego TETA. Spétka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

] W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

IIl. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

11.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtlowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

1. Kapitaly wiasne

W roku badanym badana jednostka podwyzszyta warto$¢ kapitatbw wiasnych poprzez emisje
4 333 142 szt. akcji serii C i D o tacznej wartosci réwnej 13 433 tys. zt. Niepokojacym zjawiskiem jest
fakt odnotowania przez badang jednostke kolejny rok z rzedu straty netto w wysokosci 4.469,06 tys.
zt, wyzszg w stosunku do roku 2006 o0 65,9%.

11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

Wynik brutto na sprzedazy ulegt znacznemu pogorszeniu w stosunku do roku ubiegtego. Przychody z
dziatalnosci podstawowej zmniejszyty sie o 18,7%, natomiast koszty jedynie o 16,6%. Taka zmiana
zaowocowata wypracowaniem nizszego zysku brutto ze sprzedazy o 37% oraz marzy na sprzedazy,
ktéra w 2007 roku wyniosta jedynie 7,9%.
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Zaktady Lniarskie ,,Orzelt” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ szczegotowa

2. Wynik na sprzedazy

Wynik na sprzedazy ulegt takze pogorszeniu w stosunku do roku 2006. Koszty sprzedazy zmalaty o
8,8%, jednak z drugiej strony koszty ogdlnego zarzgdu wzrosty o 3,7%. %. Nadal wiec podstawowa
dziatalnos¢ spétki okazuje sie by¢ nierentowna.

3. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Badana jednostka ponosi strate zaréwno na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci
finansowej, co dodatkowo pogarsza wynik finansowy badanej Spotki.

11.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okre$lonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

11.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidenciji
ksiegowej i analizy sald kont.

11.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze umowy Spofki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu .
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Zaktady Lniarskie ,,Orzelt” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ szczegotowa

F.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKFConsult Sp. z 0.0. nie sporzgdzata w 2007 roku raportéw czastkowych dla Zaktadéw
Lniarskich ,Orzel” S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali§my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Elzbieta Kuchciak Rafat Barycki
Biegly rewident nr 7056/5916 Biegty rewident nr 10744/7805
Czilonek Zarzadu

ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Wroctaw , 28 marzec 2008 r.
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