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Wazniejsze wydarzenia mage istotny wptyw na dziatalng Spotki w | potroczu 2008 r.

1) W styczniu 2008 r. zakozono organizagj centrum logistycznego w Panamie w celu
zapewnienia dystrybucji wyrobéw ,Orta” na teren Ayl Srodkowej i Potudniowej.

2) Zarzd zobowazal st do przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zgevart w
dokumencie: ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych rRVG&”

3) Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzel” S.A. peth uchwat w sprawie przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego zawartych w dokumencie: , Dobre BrakSpoétek Notowanych na
GPW” w zakresie dotyerym praktyk stosowanych przez cztonkéw rad nadzmtcz

4) W dniu 28.03.2008 r. Rada Nadzorcza Z.L. ,OrzefA.Sdokonata wyboru firmy PKF
CONSULT Sp. zoo. z siedzjlw Warszawie Oddziat Regionalny Zachéd we Wroctawiu
do przeprowadzenia przeadu sprawozdania finansowego za | pétrocze 2008raz o
badania rocznego sprawozdania finansowego SpoR0aa r.

5) Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzet” S.A. z dniem 28.03.2008dwotata Wiceprezesa
Zarzadu Dyrektora ds. Handlowych i Marketingu Pana Kezgfa Sierk.

6) Przedstawiciele Spoétki uczestniczyli w rgmtjacych targach:

- Columbiatex — targi tekstylne w Kolumbii

- Texworld — targi tkanin w Pazy

- Heimtextil —Targi Artykutow Watrzarskich w Monachium

- Poznaski Tydzien Mody

- Munich Fabric Start — targi tkanin w Monachim

- Pure London — targi odzig damskiej w Londynie

- InNaTex — Targi Tekstyliow Naturalnych i Organiczhy

7) 23 czerwca 2008 r. w Mystakowicach odbyle gwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L.

,0rzel” S.A., na ktorym podfo m.in. uchwaty w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okre91081.2007 r. do 31.12.2007
rok;

- zatwierdzenia Sprawozdania Zailm z dziatalnéci Spotki w 2007 r.;

- pokrycia straty netto za rok obrotowy 2007;

- przyjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sprawozdiaidy Nadzorczej z
oceny: sprawozdania finansowego Spotki za rok @wgt2007, wniosku Zagdlu w
sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 208ytuacji Spotki w roku 2007 z
uwzgkdnieniem systemu kontroli wewtnznej i systemu zagglzania ryzykiem
istotnym dla Spo6tki oraz pracy Rady Nadzorczej;

- udzielenia nagpujacym Cztonkom Rady Nadzorczej: Jackowi ¢&tarowi, Janowi

Ceglinskiemu, Dariuszowi Czepielowi, Piotrowi Smagale, Krzysztofowi
Jaszczgskiemu, Jerzemu Potiechinowi, absolutorium z wyta obowazkow za
2007 rok;

- wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, tj.: Jana Gegiiego, Tomasza Cichorskiego,
Rafata Czuprigskiego, Magdalep Jagiello — Szostak, Krzysztofa Jasztsiego,
Marcina Szawtowskiego, na wspélkadenct 3 lat;

- zmian zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L."Orzet” S.A. nigodgto uchwat w sprawie

udzielenia absolutorium z wykonania obezkow za 2007 rok Zastlowi Spotki:

Markowi Btazkéw, Jackowi Golonce, Krzysztofowi Sierce, JozefoRiadeli oraz

Czionkom Rady Nadzorczej: Z#Hiecie Andrzejewskiej, Ebiecie Kasprowicz- Orlik,

Arturowi Wigznowskiemu.

8) W czerwcu 2008 r. zorganizowano wspolnie z Gnivfystakowice VIII Lniany Festiwal
pod Sniezka, podczas ktorego odbyly esipokazy mody Inianej znanych polskich
projektantow.
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9) W celu Promocji Lnianych Salonéw Spotka zorganiatanszereg pokazow mody Inianej,

podczas nagpujacych imprez:

- Gwiazdy naSniegu — Hotel Las w Piechowicach;

- Finaty Miss Ziemi Jeleniogérskiej— Teatr im. C.Morwida w Jeleniej Gorze;

- Weekend z Adrenalinw Szklarskiej Pagbie.

10) Spotka przygotowata kolekcje tkanin odz@vych na nagpny sezon wiosna-lato 2009
dla firm:

- Kan (Polska),

- Honegger (Wtochy),

- Jezequel (Francja).

11) W Spotce przeprowadzono ngstijace kontrole:

- Urzad Celny w Walbrzychu zakazyt kontrok z zakresu realizacji przez Spétk
procedury uproszczonej dot. | potrocza 2007 r. Nigjdtowasci nie stwierdzono.

- Dolnacélaski Urzad Skarbowy we Wroctawiu zakozyt kontrok w zakresie podatku
od o0sOb prawnych i podatku od towaréw i ustug2085 r.- protokdt z  dnia
14.04.2008 r.

- Paistwowa Inspekcja Pracy zajmowatae si prawry ochrom pracy w zakresie
wyptacania nagréd jubileuszowych. Nie wydano zalece

12) Rozpoczto monta i uruchamianie suszarko-stabilizerki ramowej firfjnitech na
Wydziale Wykaczalni.

Maszyna stay do:

- suszenia tkanin po procesach mokrych (bieleniayibare, pranie);

- nakladania na tkaniny apretur uszlachetuygh co umaliwi rozszerzenie
asortymentu oferowanych tkanin.

13) Spotka realizowata procesy restrukturyzacyp@yodupce ograniczenie produkcji w
wyniku czego w | pétroczu 2008 r. zmniejszono adtrienie 0 85 0séb do poziomu 432
0so6b tj. 0 16,4 % w porownaniu do | potrocza 200N ajwyzszy spadek zatrudnienia
nastpit w grupie pracownikow produkcyjnych, tj. o 64ofxy.

Wazne wydarzenia dla Spoiki - po dniu bilansowym:

1) Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzel” S.A. odwotata z dnieth@.2008 r. Zawdd z uwagi na
niezadawalajce wyniki osagane przez Spotk
2) Rada Nadzorcza Spotki oddelegowata z dniem 24.08.20Cztonkéw Rady Nadzorczej
Z.L. ,Orzel” S.A.: Rafata Czupmskiego i Marcina Szawtowskiego do wykonywania
czynndci Cztonka Zarzdu na okres do 3 miesy.
3) Po 24 lipca 2008 r. realizowano procesy restrultacyjne w nagpujacych obszarach :
- organizacji pracy:
» podito decyzje o zatrzymaniu nierentownych WydziatowzeBzalni i Szwalni oraz
zmianie systemu produkciji;
= odshpiono od umowy tworgcej sklep firmowy w Poznaniu;
= wprowadzono zmiany w polityce handlowej;
» rozpoczto prace nad wdeeniem kompleksu procedur wextre firmy oraz
weryfikacjp kompetencji pracownikow;
» rozpoczto prace nad projektem nowej hali produkcyjne;j.
- obnizenia kosztow funkcjonowania Spotki poprzez:
» redukcg; zatrudnienia;
» redukcg kosztow zargdu i administracji;
»rozpoczto prace nad identyfikacrentrow kosztow;
= rozpoczto prace nad zmniejszeniem energochtdanprodukcji.
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4) W lipcu i sierpniu 2008 r. Ratwowa Inspekcja Pracy przeprowadzita kontrole kresu
prawnej ochrony pracy, wydg wnioski dot. naliczenia i wyptacenia nabgch
pracownikom wynagrodze innychswiadcze zwiazanych z prag

5) W sierpniu 2008 r. podpisano umew Instytutem Widkiennictwa w todzi na wykonanie
ekspertyzy niezéinej do przedienie na okres od 1.09.2008 r. do 31.08.2009 r.
Certyfikatu Oko-Tex Standard 100 w odniesieniu daolow Spoiki, tj. tkanin Inianych
lub Iniano-bawetnianych, surowych lub wylazonych (bielonych, barwionych, tkanych
kolorowo).

Informacja o podstawowych produktach, towarach luktugach.

Zaktady Lniarskie ,,Orzet’” S.A. specjalizujsic w produkcji 100%-owych tkanin Inianych
oraz mieszankowych. Szczeg6towe zestawienie produlskiadajce sé na oferé Spoiki
Z podaniem parametréw oraz brgnw ktorej produkt jest wykorzystywany przedstameon
tabeli.

Produkt Zastosowanie Branza, w ktérej
produkt

jest wykorzystywany

Cechy charakterystyczne
Parametry

Tkanina Iniana
ptocienna lub
splotowo-
nicielnicowa, z
przedzy barwionej,
bielonej lub
gotowanej,
opierana, dobielan
lub barwiona w
sztuce

sktad surowcowy - 100% len
zastosowane pedze:

- Iniana czesankowa pidziona na
mokro z bielonego lub gotowanego
niedoprzdu od tex 25 do tex 100 lub
- Iniana zgrzebna pgdziona na
mokro zwykta lub z niedopedu od
tex 74 do tex 170

-Iniana zgrzebna suchogdziona od
tex 105 do 420

szerokd¢ tkaniny od 140 do 193 cm
cigzar n? od~ 95 g/n%

do 600g/ra

w przypadku tkanin mieszankowyc
bawetr;:

udziat Inu 50%

tkanina do dalszego
przerobu u klienta,
tkanina odzigowa,
tkanina dekoracyjna,
tkanina pécielowa,

tkanina specjalna (np

ptétno malarskie)

Przemyst odzigowy
Przemyst meblarski
Produkty gotowe
codziennego zytku

Ponadto Spoétka prowadzi ustugi w zakresie:
- barwienia i bielenia prdz z witdkien naturalnych,
- snucia i tkania tkanin Inianych i Iniano-mieszankocty,

- wykonczania

tkanin  (pranie, bielenie,

sanforyzacja itp.),
- szycia konfekcji dekoracyjnej izytkowe.

Struktura produktowa przychoddéw ze sprzgdaza | potrocze 2007 i | pétrocze 2008

przedstawia ginastpujaco:

barwienie,

kalamdgmie,

tamblowanie,
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Lata | potrocze 2007 | p6étrocze 2008

Asortyment llosé tys. zt % llosé tys. zt %
Tkaniny Iniane 739 11796 80,5 462 7597 71,6
Tkaniny Iniano- 34 486 3,3 53 738| 7,0
mieszankowe i bawetnian
RAZEM TKANINY 773 12282 83,8 515 8335/ 78,6
Konfekcja 121 874 6,0 28 484 45
Pozostale produkty i ustugi X 924| 46,3 X 1074/ 10,1
Sprzeda towaréw X 573 3.9 X 718 6,8
i materiatow
OGOLEM X 14 653 100,0 X 10 611f 100,0

Dane ilgciowe: tkaniny - w km, konfekcja — w tys. szt.

W | pétroczu 2008 Spoétka odnotowata znaczniespeé przychody ze sprzega 100%
Inianych tkanin i konfekcji, w stosunku do pienggp potrocza 2007r. Wzrosty natomiast
przychody ze sprzedsa tkanin Iniano — bawetnianych, gtownie ze waljl na ich atrakcym
cerg. Tendengj wzrostowa odnotowalty take ustugi i sprzedatowardow i materiatow.

Na wielkas¢ zrealizowanych, niskich przychodow ze sprzgdav pierwszym poétroczu 2008
roku miaty wptyw nasgpujace czynniki:

utrata rentown¢ri kontraktow na rynku amerykakim z uwagi na spadek kursu USD
I oczekiwania kontrahentow ameryiskich dot. utrzymania dotychczasowych cen,
co zadecydowalo o wycofaniugsBpotki ze wspotpracy z gldbwnym ameryisim
odbiora, firma M/A Linens oraz ograniczenia wspotpracy z innyfirmami z USA:
Chris Stone i Stevens;

rosraca dosipnai¢ tanich ptocien Inianych z Chin, Indii i Pakistamutake z Turcji,
Litwy i Lotwy;

problemy finansowe Spoétki utrudnige zakup podstawowych surowcow,
powodujc tym samym opinienia w realizacji kontraktow i odajie czsci klientow
do konkurencji;

nadmierny stan zapasOw towar6éw u klientéw, powgriujzahamowanie zakupu
materiatdbw na nowe kolekcje;

przeniesienie produkcji wyrobow gotowych na rynaiaski (zaopatrzenie w tkaniny i
dodatki oraz szycie, a czasem nawet projektowadliigwa s¢ na rynku chiskim).

Informacje o zmianach rynkow zbytu.

Struktura przychodow ze sprzegtaza | pétrocze 2007 i 2008 przedstawiarsastpujaco:

| pétrocze 2007 | péirocze 2008
tys. zi % tys. zi %
Eksport 7471 51,0 6 015 56,7
Rynek krajowy 7182 49,0 4 596 43,3
OGOLEM
PRZYCHODY ZE 14 653 100 10 611 100
SPRZEDAZY
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W | potroczu 2008 r. w poréwnaniu do | potrocza 200 nasipita zmiana struktury
przychodow ze sprze#yp Obroty rynku krajowego stanowity 43,3% catkasyisprzeday
Spoiki.

Rynki zagraniczne — gtéwni odbiorcy.

W | potroczu 2008r. Z.L. ,Orzel” S.A. sprzedawalywge wyroby do 11 krajowéwiata, co
stanowito 56,7% sprzeda ogdétem. Najwgkszym rynkiem byt rynek kolumbijski, do
ktérego trafito 12,9% naszej sprzegaSprzeda na rynek amerykeski spadta o ponad 90%
w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2007 roku t jeensekweng podgtych dziata
zmierzajcych do eliminacji sprzeds na rynki o niskiej rentowrsaci gtdwnie z powodu
stabego kursu USD.

W | potroczu 2008 r. zanotowano znacy wzrost sprzeds na rynek wioski, ktérego udziat
wyniost prawie 7% .

Pozostate krajéwiata maj zdecydowanie mniejszy udziat w sprzega

-USA-6%

- Panama — 5,2%

- Szwecja — 3,3%

- Meksyk — 1,2%

W | polroczu 2008 r. Spoétka agireta najwkksze obroty z  firmami
potudniowoamerykiaskimi, w tym z Mavatexem w wysoka 1 372 tys. zt. co stanowi
12,9% przychodéw ze sprzemjaogotem. Jest to wynikiem umieszczenia tkanin Qua
skfadzie firmy Intercaribe, zlokalizowanym w Panamiitore nagpnie sprzedawane przez
firmy Mavatex i Inercaribe mniejszym klientom.

Nadal znacgzcym odbior@ naszych artykutéw jest wioski producent koszul elianych i
Inianych - Cotonificio Honegger, ktérego udziat przeday ogotem wyniost 7%.

Do znaczcych importerow naszych tkanin (poza firmami; Maxat Cotonificio Honegger)
nalezy zaliczy nastpujace firmy:

- Intercaribe ( Panama) — 5,2 % sprzgdagdtem

- Taylor ( USA) - 5% sprzeds ogotem

- Mt Trade (Meksyk) — 1,2% sprzegdaogotem

- Himla (Szwecja) — 1,2 % sprzegeogotem

- Bruns Baazar (Dania) — 1.1% sprzagagotem

Rynek krajowy — gtowni odbiorcy.

W | poétroczu 2008 r. dostawy na rynek krajowy staiy 43,3% sprzeds i byty
wartasciowo nizsze 0 44% w stosunku do pierwszego poétrocza 2007.

W pierwszym poétroczu 2008r. do naszych nakszych krajowych klientow nataty
nastpujace firmy:

- Baron — 4%

- Armix — 2,1%

- Hurtownia LEN — 1,8%

- Biotextil hurtownia — 1,8%

- Texlen Plus hurtownia — 1,7%

- Getex — 1,6%

- Kontekst — 1,3%

- Lili — 1,2%
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Najwicksze obroty zanotowano z figmBaron — gtdbwnym odbiotc ptétna malarskiego.
Tradycyjnie znaczxa sprzeda na rynek krajowy odbywa iza pomog hurtowni
patronackich.

Spoitka, zgodnie z opracowastrategi rozwoju zaktada,zi umocni swaj pozyck na rynku
polskim jako lider w produkciji tkanin Inianych oridano — bawetnianych. W agyu kilku lat
planowane jest réwnie oskgnigcie znacacych przychodow z tytutu handlu innymi
tkaninami celulozowymi, wyk&czanymi na potrzeby klientow w Spotce.

Gtowni dostawcy.

Najwazniejsi dostawcy widkna w | potroczu 2008 r.:

a) widkna pochodzenia krajowego - Agencja Hawdl ,,Armix” z potudniowo-wschodniej
Polski. Firma ,Armix” z Grédek to jedna z naphiszych polskich firm skupagych
witdékno Iniane od rolnikbw. Dzki wykorzystaniu do jego obrébki specjalistycznych
przemystowych turbin trzegeych, ,Armix” oferuje surowiec o dobrej jakai.

W | pétroczu 2008r Spoétka zakupita 97,3 ton wiGkmhtego dostawcy.

b) wiékna pochodzenia zachodniego — belgijska fittB@N VANDECASTEELE. Wiokno
belgijskie charakteryzuje einajwyzsza jakascia i zapewnia produkej przedzy o
najwyzszych parametrach.

W | pétroczu 2008 r Spotka zakupita 95,6 ton wialad tego dostawcy.

Zakup wtokna ( w ujciu ilosciowo-wartgciowym) w | potroczu 2008 roku w poréwnaniu z |
potroczem 2007 r. przedstawia tabela.

| pétrocze 2007 | pétroczu 2008

llos¢ w | Struktura| Wartcs¢ w | Struktura| llosé w | Struktura | Wartasé w| Struktura

tonach % tys. zt % tonach % tys. zt %
Wiokno 456,4 | 100,0 2 206,4 100,0 97,3 50,4 525,0 44.9
krajowe
Wibékno 0 0 0 0 95,6 49,6 642,2 55,1
zachodnie
Razem 456,4  100,0 2 206,4 10040 192,9 100,0| 1167,2 100,C

W | péiroczu 2008 r. zmienitaesi struktura zakupu widkna w poréwnaniu do | péka
2007 r. W | pétroczu 2008 r. znacznie abyi sie udziat, zaréwno iléciowy jak i
wartasciowy, widkna krajowego. Spétka w | péiroczu 2008 zdecydowata sina zakup
witdkna zachodniego w if@i ok. 96 ton z uwagi na jego wyz jakosé | nizsz cere w
zwiazku ze spadkiem kursu EUR.

W | poéiroczu 2008 r. nie naglity istotne zmiany kierunkéw orazrédet zaopatrzenia w
materiaty niezbdne do produkcji w poréwnaniu z | potroczem 2007 r.

Ze wzgkdu na znaczne ztdicowanie posiadanego parku maszynowego orazepysianie
szerokiego asortymentu potrzeb materiatowych, cgzevse ze specyficznym charakterem
produkcji, Spotka w zakresie zaopatrzenia w mater@odukcyjne wspotpracowata w
okresie | potrocza 2008 r. z ok. 30 dostawcamijokvgimi i zagranicznymi.
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Wartas¢ obrotow z zadnym z tych dostawcow nie przekroczyta 10 % pragdw ze
sprzeday.

Czynniki i zdarzenia majce znaczny wptyw na dziatalsé Spoétki i osggniete zyski lub
poniesione straty.

W | pétroczu 2008 ZL ,Orzet’ S.A. zrealizowaly #sze przychody ze sprzega zarbwno
wobec planu, jak i wobec roku poprzedniego. Kongslaj ograniczenia przychodow ze
sprzeday do poziomu 10 611 tys. zt. bylo poniesieniezegej zarowno wobec planu, jak i |
potrocza 2007 r. straty netto, odpowiednio o 1 B30zt i 1 399 tys. zt.
Przyczyny majce wplyw na wielké¢ zrealizowanych przychodow ze sprzeglaa tym
samym na wynik finansowyastpujace:

* Spadek kursu USD i zazana z tym utrata rentow§m na rynku amerykieskim;

* Rosmca dostpnasé tanich ptocien Inianych z krajow Azji Potudniowdéschodniej,

takze Turcji, Litwy i Lotwy;
e Zaostrzenie warunkOw wspotpracy z dostawcamdabe konsekwengjproblemow

finansowych firmy z lat 2006 — | poirocze 2007 r. wigksza¢ zakupow
podstawowych surowcow Spoétka zmuszona byta reabBéopwoprzez platréei
gotowkowe;

 Wysoki stan zapasow towaréw u Klientdw, powadyj zahamowanie zakupéw
nowych tkanin;

* Tendencja firm do obnania kosztow produkcji poprzez przenoszenie dziaetal na
rynek chiski.

Aktualna sytuacja finansowa Spotki

Sytuacja finansowa Spo6tki w | pétroczu 2008 r. tdegogorszeniu z uwagi na znacy
spadek wolumenu sprzegda Za | pétrocze 2008 przychody ze sprzadayty nizsze o 27,6%
wobec analogicznego okresu roku ubiegtego. Ich ejsmenie jest skutkiem wycofania si
Spoiki z realizacji kontraktéw gtéwnie na rynku anyleanskim z uwagi na ich nieoptacalito
przy znaczcym spadku USD. Spoice nie udal@ giapeiné tej luki innymi rentownymi
kontraktami. Spadek przychodow ze sprzggdapomimo ograniczania kosztow Spoiki,
spowodowat ogigniccie straty brutto ze sprzeda co oznaczaloze poziom kosztow
wytworzenia sprzedanych produktéw przekroczyt porioshgnictych przychoddéw. Po
uwzgkdnieniu kosztéw sprzedq i kosztow ogblnego zasdu, strata ze sprzedapogkbita
si¢ i byta wyzsza o 1 607 tys. zt. od aghictej w | pétroczu 2007 r. Po uwzglinienia salda
na pozostatej dziataldoi operacyjnej, strata na dziatalitooperacyjnej byta wisza o 1 984
tys. zt. w odniesieniu do | poéirocza 2007 r. Natasti po uwzgidnieniu przychodow i
kosztow finansowych, strata w obszarze dziakdngospodarczej byta wgza o 1 848 tys.
zt. wobec | pétrocza 2007 r. Natomiast strata naigraie netto za | pétrocze 2008 r. byta
wyzsza 0 1 399 min zt. w poréwnaniu do analogiczndgesu roku poprzedniego.

Stan zapaséw wyrobéw gotowych na koniec czerwceB 20Qvynidst 13 999 tys. zt. i w
odniesieniu do | pétrocza 2007 r. ich poziom bytzezy o 2 284 tys. zt. Najistotniejszy
przyrost dotyczyt wyrobow gotowych — 0 1 767 tys.araz towarow do sklepow — o 442
tys. zt.

Stan nalenosci i roszczé w poréwnaniu do 30.06.2007 r. jestzsiy 0 1 682 tys. zi. i
wynosit na koniec czerwca 2008 r. 4 441 tys. zkOdano wzrost zapasow, jak | zmniejszenie
naleznosci jest skutkiem spadku przychodéw ze sprzgdaobec analogicznego okresu roku
ubiegtego.
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Natomiast poziom zobowzan i rezerw na zobowrania wyniést 7 814 tys. zt. z tego
zobowhzania diugoterminowe z tytutu umow leasingu — 348. tzt. oraz zobowzania
krotkoterminowe — 6 656 tys. zt. Stan zobaweh ogétem byt niszy wobec analogicznego
okresu roku ubiegtego o0 13 404 tys. zt. Ich spadekgledem | potrocza ubiegtego roku
wynika z faktu przeprowadzenia w lipcu poprzedniegéu emisji akcji i pozyskania
srodkow finansowych na restrukturyzagadtwzenia i realizag zada inwestycyjnych. W
zwiazku z powyszym Spotka dokonata spiaty kredytow izpozek, zadhienia z tytutu
dostaw i ustug oraz sptaty zobawan publiczno — prawnych.

Wskaznik ptynndéci biezacej wyniost 2,8. Tak wysoki poziom wsk@ka wynika z
utrzymywania stosunkowo wysokiego poziomu zapasiViskanik ptynndci szybkiej
wyniost 0,67 i jego poziom jest 25zy od uznawalnego za prawidtowy. Wahik rotaciji
zapasOw wynosit w | pétroczu 2008 r. 180 dni i wydgk siec wzgledem poréwnywalnego
okresu 2007 r. 0 52 dni. Cykl rotacji natesci nie zmienit st wzgledem czerwca 2007 r. i
wyniést 75 dni. Natomiast z uwagi na emiskcji i sptat zadhzenia, wskanik rotacji
zobowhzan skrocit se 0 77 dni i wynidst na 30.06.2008 r. 113 dni. Z gwaa pogtbienie
straty wzgtdem | pétrocza 2007 r. , pogorszeniu ulegly wskld rentowndgci.

Polityka rezerw i odpisow w | pétroczu 2008 r.

Spotka utworzyta w czerwcu 2008 r. odpisy aktuglice w kwocie:
1179 451,79 zt., w tym:
- na naleénaosci zagraniczne 132 830,44 zi.
- na nalenacsci krajowe 5 666,29 zt.
- na wartd¢ zapasow w MWG 1 040 955,06 zt.
Ponadto podfo decyzje dot:
1. Spisania w koszty natacsci niesciagalnych w kwocie 5 140,03 ziy tym:
- zagraniczne - 5 042,23 zi
- krajowe - 97,80 zt
2. Nie tworzenia rezerwy na odprawy emerytalno-remtéwotkoterminowe.
Zgodnie z metead kasow wyptacone odprawy emerytalno-rentowed® obchzaty
koszty 2008 r.
3. Nie tworzenia rezerwy na ryzyko zaptacenia odsetekobowizan.

Stan rezerw i odpis6w aktualizgych wartd¢ sktadnikéw magtku za | pétrocze 2008 roku
przedstawia ginastpujaco:

Stan na Utworzono| Rozwiazano Stan na
Lp. Tytut 31.12.2007 r wiys. zt) | (wt ?z’;) 30.06.2008 r
(w tys. zt) ys. 2L ys. 2t (w tys. zt.)
Rezerwa z tytutu
1 odroczonego podatku 111 68 78 101
dochodowego
Rezerwa z tytutu
2 | $wiadczé emerytalnych 0 0 0 0
3
Pozostale rezerwy 0 0 0 0
Razem rezerwy 111 68 78 101
1 | Odpisy akualizuice 414 184 273 325
wartas¢ naleznosci
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Odpisy aktualizujce
2 wartos¢ aktywow 0 0 0 0
finansowych
Odpisy aktualizujce
3 wartas¢ zapasow 391 1041 391 1041
wyrobow gotowych
Aktywa z tytutu
4 odroczonego podatku 318 493 318 493
dochodowego

Razem odpisy

A 1123 1718 982 1859
aktualizuj ace

Ra&znice pomedzy danymi prognozowanymi a @giniegtymi.

Spotka w planie ekonomiczno — finansowym na rok @dognozowata przychody ze
sprzeday na poziomie 10 951 tys. zt. @ghicte przychody za ten okres wyniosty 10 611 tys.
zt., co oznaczaze odchylenie od zaten planowych wynosi 3,1%. Koszty dziatakod
operacyjnej zaplanowano na 11 293 tys. zi. Ichyfakiy poziom wyniost 10 917 tys. zi
(odchylenie 3,3%). Koszty sprzedai ogblnego zarmu byty wyzsze odpowiednio 0 8,1% i
8,4% od zalgen planowych. Wobec powgzego strata netto ze sprzeglavyniosta 3 399
tys. zt. i byla wysza w odniesieniu do planu o 203 tys. zt. Z uwagpfanowan sprzeda
zbednego majtku trwatego w | potroczu Spoétka prognozowata zrjszenie straty na
dziatalngci operacyjnej do poziomu 1 653 tys. zi. Z uwagniezrealizowanie przychodow z
tego tytutu Spoétka poniosta sttaba tym obszarze dziatalém w wysokdaci 3 666 tys. zt.
Dodatkowym czynnikiem, ktory wptgh na jej poziom byto utworzenie w czerwcu '08
odpisu aktualizujcego warté¢ zapasow w kwocie 1041 tys. zi. Po uwelglieniu
przychodow i kosztow finansowych, strata na dziedadi gospodarczej wyniosta 3 951 tys.
zt. wobec planowanej 1935 tys. zt. Natomiast pozglednieniu odroczonego podatku
dochodowego strata netto wyniosta 3 766 tys. 7¢] ipoziom byt wyszy wobec planu o
1 730 tys. zt.

Na uwag zastuguje fakt,z koszty rodzajowe Spoiki byly nieznacznie #ge wobec planu
(dynamika 100,9%).

Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz metadyfinansowania.

W | pétroczu 2008 Spoétka zrealizowata r@sijace zadania inwestycyjne:

1. Zamontowano i uruchomiono pralgic szerokdciowa szwajcarskiej firmy
Benninger na Wydziale Wykazalni. Maszyna ta zagtita wyeksploatowan
pralnicz firmy MCS produkcji wioskiej. Realizacja tego zatapozwolita popravé
jakos¢ procesu prania tkanin wykozonych.

2. W czerwcu 2008 r. rozpoeto proces montal suszarko-stabilizerki ramowej
wioskiej firmy UNITECH na Wydziale Wykezalni. Maszyna ta sy do
suszenia i stabilizacji tkanin po procesach obrdikikrej. Ponadto suszarka ta
umazliwia zaproponowanie Kklientom szerszej gamy wyrobdav nowym
wykonczeniem.

3. Zakoczono proces modernizacji struktury informatycaneppoétce. Wprowadzono
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m.in. program fakturowania Enova oraz szereg rezaii poprawiajcych
zarzdzanie firm.

4. Zakoiczono wymiar instalacji wody technologicznej na Bielniku. Bki
zastosowaniu materiatdbw nierdzewnych poprawionmgakwvody do bielenia i
barwienia przdzy.

5. Zakupiono rolowaczk wioskiej firmy Comatex. Rolowaczka urdwvia
kompletowanie i spedygjposzczegobinych partii towarow wedtug indywidualmyc
zamoOwie klientow.

Naktady nasrodki trwate w budowie w | pétroczu 2008 w poszgaych grupach
przedstawigj si¢ nastpujaco:

1. Maszyny iuradzenia techniczne - 259,4 tys. zt.

2. Pozostatgrodki - 3,8 tys. zi

Poniesione naktady n&odki trwate w budowie w | pétroczu 2008 , z podem na
poszczegoblne zadania przedstaws nastpujaco:

Zakup rolowaczki Comatex - 1,4 tys. zt

Instalacja wody technologicznej - 1,6 tys. zt

Zakup suszarki Unitech - 39,8 tys. zi

Infrastruktura informatyczna - 189,7 tys. zi

Sklep firmowy w Poznaniu - 30,7 tys. z

arwnE

Ocena mdliwosci realizacji zamierz# inwestycyjnych w poréwnaniu do wielko
posiadanychsrodkow, z uwzgidnieniem mdliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnasci.

Zarzad Spotki podyt decyzje o nie kontynuowaniu polityki zgkiszapcej sprzeda
detaliczna. Spotka jest producentem tkanin, a cdyma idzie jej klientami s odbiorcy
hurtowi.

Obecne zamierzenia inwestycyjne skupionena zwekszeniu maliwosci produkcyjnych
przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztow. Prowadzam@ace majce na celu oszacowanie
kosztow budowy nowej hali produkcyjnej oraz oszlméci z tym zwizanych.

Wstepne plany zaktadajzmniejszenie kosztow energetycznych o petow tej oszczdnasci
sfinansowanie budowy nowej hali.

Wazniejsze osigniecia w dziedzinie badai rozwoju.

W | pétroczu 2008 Spoétka realizowata przetlsiiccia z dziedziny badai rozwoju dot.:

- optymalizacji proceséw obrobki mdzy Inianej w celu: poprawy jakoi oraz zmniejszenia
kosztow (gtdwnie w obszarze ztcia srodkdw chemicznych i mediéw);

- optymalizacji proceséw bielenia tkanin w celoppawy jakdci oraz zmniejszenia kosztow
procesoOw, zastosowanie nal8zy skak procesu bielenia zimno nawojowego;

- zastosowaniu nowych rodzajow apretur uahwdajacych poszerzenie asortymentu
produkowanych tkanin (apretury: wodoodporne, brugmone itp.);

- zastosowania nowych klejonek do klejenia osmdeelu zwikszenia wydajnéci krosien,
poprawy jakdci tkanin oraz uzyskania nowych aliovosci wykonczalniczych.

Wyzej wymienione zadania byly realizowane przez prackdw Spotki przy wspoétudziale

przedstawicieli firm sprzedgych specjalistyczngodki chemiczne.
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Spoétka w tym obszarzeztizie korzysta z wiedzy i déwiadczenia st badawczych naszych
dostawcow.

Perspektywy rozwoju dziatalgoi emitenta co najmniej na rok 2009 z uwegdhieniem
elementow strategii rynkowej Spotki.

Spotka planuje skupiswoj dziatalng¢ na produkcji tkanin Inianych dla klienta hurtowego
ktOry zainteresowany jest wyspkakaoscia wyrobu oraz iléciami minimalnymi, ktére nieas
do zaakceptowania przez dalekowschadhoinkurencs.

Poza tkaninami wykonywanymi na zamowienie, Spotkemme w 2009 roku przygotowa
wiasne kolekcje.

Przewidywana sytuacja Spotki.

Przeprowadzana obecnie restrukturyzacja zatrudnieraz kosztow operacyjnych powinna
skutkowd zwigkszeniem rentowrsai produkcji. Spotka jest na etapie zdobywania nchwvy
rynkow zbytu.

Opis transakcji z podmiotami powzanymi, jéeli jednorazowa lub ¢czna wart@é
transakcji zawartych przez dany podmiot peuany w okresie od pogtku roku
obrotowego przekracza wysang w ztotych rownowarté¢ kwoty 500 000 euro.

Spotka w okresie od 1.01.2008 r. do dnia spdeenia sprawozdania za | pétrocze 2008 r., .
do dnia 2.09.2008 r. nie zawierata transakcji drpmtami powazanymi.

Informacje o znacgcych umowach dla dzialalrsei emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych porpilzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz umowach wipacy
lub kooperaciji, ubezpieczenia.

Wazne umowy dla dziatalréai emitenta:

1. Spétka kontynuowata umanwbezpieczenia natecsci krajowych i eksportowych z firm
Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Rels Umowa obowazuje od
01.01.2007 do 31.12.2008 r.

2. Podpisano umow z PKF CONSULT Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawieldfat
Regionalny Zachdd we Wroctawiu. Przedmiotem umoesy przeprowadzenie:

- przeghdu srédrocznego sprawozdania finansowego spimanego wedlug stanu na
dziea 30.06.2008 r.,
- badania sprawozdania finansowego sgiranego wedtug stanu na dzi@1.12.2008 r.

3. Podpisano umowz Zaktadem Porcelany Stotowej ,Karolina” dot. sg@y wyrobow
Z.L."Orzel” w ramach stoiska patronackiego w skéeprmowym ,Karoliny”.

4. Podpisano umowo wspotpracy z Warszawska FabgyRlaterow ,Hefra” S.A. w zakresie
prowadzenia Lnianego Saloniku w Poznaniu.

5. Spoétka zawarta w | pétroczu 2008 rzej wymienione umowy ubezpieczenia:
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Rodzaj ubezpieczenia

Ubezpieczyciel

Skiadkama w zi.

Ubezpieczenie komunikacyjne pojazdéw

PZU S.A.

306,00

W | pétroczu Spotka kontynuowata umowy ubezpiecaerg@warte w roku 2007 r.

L.P.
Rodzaj ubezpieczenia Ubezpieczyciel Sktadka roczna w zt.
1. Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk glaZzU S.A. 18. 890,00
klienta korporacyjnego
Ubezpieczenie spgu elektronicznego PZU S.A. 1.620,00
Ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym  FZA. 4.300,00
Ubezpieczenie odpowiedziaked cywilnej z | PZU S.A. 3.506,00
tytutu posiadanego mienia i prowadzonej
dziatalndci
5. Ubezpieczenie odpowiedziakod cywilnej | PZU S.A. 11.000,00
cztonkéw wtadz Spoiki
6. Ubezpieczenie komunikacyjne pojazdéw PZU S.A. 973,00
7. Ubezpieczenie NV i kosztéw leczenia [z8IGNAL IDUNA Gdahsk 508,75
grania
8. Ubezpieczenie  niezaptaconych nalgci | Coface Poland 23.798,49
krajowych i zagranicznych
Razem 69.600,24

Informacje o udzielonych pgyczkach, z uwzgtinieniem terminéw ich wymagalnci, a
takie udzielonych parczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwdgleniem pdyczek,
poreczei i gwarancji udzielonych jednostkom pogaanym emitenta.

W | pélroczu 2008 roku Spoétka nie udzielatazpezek a take nie udzielata pgczen |
gwarancji.

Informacja o zaciggnietych kredytach, o umowach pggczek, z uwzgtinieniem terminéw
ich wymagalndgci, oraz o udzielonych p@czeniach i gwarancjach.

Spoétka w | pétroczu 2008 r. nie zagata kredytow oraz nie zawierata umowpczek oraz
nie udzielata pagczen i gwarancji.

Ocere, wraz z jej uzasadnieniem, dotycg zarmydzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzgdinieniem zdolnéci wywigzywania s¢ z zacggnietych zobowjzai oraz
okreslenie ewentualnych zag#ern i dziatar, jakie emitent podijt lub zamierza podjé¢ w
celu przeciwdziatania tym zagteniom.
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Skutkiem dziatania odwotanego Zadu firmy, Spotka przechodzi kiopoty z bigym cash
flow. Firma posiada niewspotmierne do jej potrzepasy w wysok&i kilkunastu milionow
ztotych przy jednoczesnym braku gotowki do Zheej obstugi zobowizan. Skutkiem
nieterminowe] obstugi zobowzan jest utrata wiarygodrsoi kredytowej firmy, co
uniemealiwia z kolei szybly poprawe sytuacji. W zwazku z powyszym dotychczasowy
sposob zarglzania zapasami finansowymi spoétki ngleizna& za naganny.

Dziatania nowego Zaszlu koncentrowa sic beda na wyprzeday zapaséw oraz pozyskaniu
alternatywnychzrodet finansowania celem przywrécenia plygeiow firmie, a przez to
znacznej poprawie jej zdoléd kredytowej celem uzyskania komercyjnych kredytow
obrotowych.

Sktad oséb zawglzagcych i nadzorugcych emitenta na dzie bilansowy, t).30.06.2008 r.
oraz zmiany po dniu bilansowym

Sktad Zaradu na dzié@ 30.06.2008 r. przedstawiatsiastpujaco:

1. Marek Btakow — Prezes Zagdu Dyrektor Generalny

2. Jacek Golonka — Wiceprezes Zata Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy
3. JOzef Pradela — Cztonek Zadu Dyrektor ds. Produkciji

Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzet” S.A. w dniu 24.07.2008podgta uchwaty o odwotaniu
Zarzadu, tj:

- Prezesa Zasdu- Marka Btakowa,

- Wiceprezesa Zagdu- Jacka Golor

- Czionka Zargdu- J6zefa Pradel

Informacg o odwotaniu Zargdu Spoétka przekazata do publicznej wiadéoiav raporcie
biezacym nr 22/2008 w dniu 24.07.2008 .

Jednoczénie Rada Nadzorcza Z.L ,Orzel” S.A. ustalit®, Zarad Spotki sktada sic bedzie z
2 0s0Ob oraz podia uchwaly o oddelegowaniu z dniem 24.07.2008 rtokow Rady
Nadzorczej do Zarzlu.

Informacg dot. oddelegowania Czionkéw Rady Nadzorczej do omykvania czynngci
Czlonkéw Zaradu Spoétka przekazata w raporcie zsieym nr 23/2008 w dniu 24.07.2008 .

Aktualny sktad Zarzdu Z.L. ,Orzel” S.A. przedstawiaghastpujaco:
Rafat Czupryiski — Czionek Rady Nadzorczej oddelegowany do wyk@mia czynnéci

Czionka Zarzdu

Marcin Szawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegny do wykonywania czynsc
Cztonka Zarzdu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzel” S.A. widr23 czerwca 2008 r. dokonato
wyboru 6-osobowej Rady Nadzorczej Spotki na wsp8lhetni kadenc.

Sktad Rady Nadzorczej Z.L. ,Orzel’ S.A. na dzig0.06.2008 r. przedstawia siastpujaco:
Jan Cegliski, Tomasz Cichorski, Rafat Czupiski, Magdalena Jagietto- Szostak, Krzysztof
Jaszczygski, Marcin Szawtowski.

Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzet’” S.A. w dniu 2 lipca 800, na swoim pierwszym posiedzeniu
ukonstytuowata giw nastpujacy sposob:

Jan Cegliski — Przewodnicgcy

Rafat Czupryiski — Zas¢pca Przewodniczego
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Marcin Szawtowski — Sekretarz

Magdalena Jagielto-Szostak — Cztonek

Tomasz Cichorski — Cztonek

Krzysztof Jaszczski - Czionek

Spoétka w raporcie bicym nr 19/2008 r. z dnia 2.07.2008 r. poinformowada
ukonstytuowaniu giRady Nadzorczej VI kadencji.

Okreslenie lgcznej liczby i wartéci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
bedgcych w posiadaniu oséb zajdzagcych i nadzorugcych (dla ka&dej osoby
oddzielnie)na dzie bilansowy oraz zmiany po dniu bilansowym.

Laczna liczba wszystkich emisji akcji Spotki wyno€i01305 402 szt. §5to akcje zwykle na
okaziciela Serii: A, B, C, D o wadoi nominalnej 0,10 zi. kala.
Wartas¢ nominalna wszystkich akcji emitenta wynosi 16 630,20 zt.

Stan posiadania akcji przez Czionkow Zakz i Prokurentdow na daiebilansowy t;.
30.06.2008 r. przedstawiaksiastpujaco:

Warté&¢ nominalna w zt.

Imie i nazwisko

llg¢ akcji w szt.

Marek Btazkow

348 564

34 856,40

Jozef Pradela

564 789

56 478,90

Jacek Golonka

Nie posiadat akcji Spofki

Osoby wchodzce od dnia 24.07.2008 r. w skiad Zgia Spoiki , tj. Pan Rafat Czupiski
I Pan Rafat Szawlowski — Czionkowie Rady Nadzogramdelegowani do wykonywania
czynndci Cztonkow Zarzdu - nie posiadajakcji Z.L. ,,Orzet” S.A.

Stan posiadania akcji przez Prokurentow nandzinsowy tj. 30.06.2008 r. przedstawiat

Si¢ hastpujaco:

Imie i nazwisko

llg¢ akcji w szt.

Wart& nominalna w zt.

Marzena Wicek

17 856

1 785,60

Tadeusz Drozda

4371

437,10

Stan posiadania akcji przez Czionkdéw Rady Nadzgr@ze. ,Orzel” S.A.
bilansowy tj. 30.06.2008 r. przedstawiat sastpujaco:

na dzié
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Imi¢ i nazwisko

llos¢ akcji w szt.

Wartas¢ nominalna w zt.

Jan Cegliski 7 500 000 750 000,00
Krzysztof Jaszczski 11 554 730 1155 473,00
Rafat Czupryiski Nie posiada akcji Spotki

Marcin Szawtowski

Nie posiada akcji Spotki

Magdalena Jagietto- Szostal

=

Nie posiada akcji Spotki

Tomasz Cichorski

Nie posiada akcji Spotki

Wskazanie akcjonariuszy posiad@ych na dzié bilansowy bezp@wednio lub parednio
poprzez podmioty zajee co najmniej 5% w o0golnej liczbie gltosow na Waimy
Zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczbgigaanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowymzhbg gtoséw z nich wynikagych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw naliyan Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dziebilansowy, tj.
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WalnyAgromadzeniu,
przedstawiata ginastpujaco:

na 30.06.2008 r., w zakresie paxtow

% udziat w % udziat w
L Akcionariusz Liczba akgcji kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie

P- J w Szt. zaktadowym na WZA gtosow na

WZA
Bank Gospodarstwa

1. | Krajowego 15 526 908 9,69 15 526 908 9,69
2. | Krzysztof Jaszczski 11 554 730 7,21 11 554 73( 7,21
3. | Pozostali 133 223 764 83,100 133223764 83,10
Ogotem 160 305 402 100,00 160 305 402 100,00

Spétka poinformowata w raporcie bigym nr 21/2008 z dnia 11.07.2008 r. o zakupie
100 000 szt. akcji Spotki przez Pana Krzysztofadagskiego — Cztonka Rady Nadzorczej

Z.L. Orzel” S.A.
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Struktura akcjonariatu na daiesporadzenia sprawozdania za | pétrocze 2008 r. tj.

na

2.09.2008 r., w zakresie podmiotow posiadggh co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sastpujaco:

% udziat w % udziat w
L AKCIONAriusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie

P ) W SZzt. zaktadowym na WZA gtoséw na

WZA
Bank Gospodarstwa

1. | Krajowego 15 526 908 9,69 15 526 908 9,69
2. | Krzysztof Jaszczski 11 654 730 7,27 11 654 73( 7,27
3. | Pozostali 133123 764 83,04/ 133123764 83,04
Ogotem 160 305 402 100,00 160 305 402 100,00

Wartos¢é wszystkich nie sptaconych zaliczek, kredytow;iypaek, gwarancji, paczei lub
innych uméw zobowjzujgcych do swiadczeét na rzecz emitenta, jednostek od niego

zalenych i z nim stowarzyszonych z podaniem warunkéw @procentowania i spiaty,
udzielonych przez emitenta w przedsorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsgbiorstwach jednostek od niego zatgch i z nim stowarzyszonych (dla idej grupy
0sobno).

W | p6troczu 2008 r. Spoétka nie udzielad@adnych zaliczek, poyczek, kredytéw, gwarancii,
poreczen.

Wartosé nie sptaconych pgyczek udzielonych osobom zadzagcym i nadzorugcym oraz
ich osobom bliskim, a taje udzielonych parczei i gwaranciji.

W | poiroczu 2008 r. Spétka nie udzielata: zpozek, pogczen i gwarancji osobom
zarzdzapcym i nadzorujcym oraz ich osobom bliskim.

Informacje o znanych emitentowi umowach zawartychciggu | potrocza 2008 r. i po dniu
bilansowym, w wyniku ktérych mag nasgpi¢ w przysziéci zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarnjusobligatariuszy.

Spotka nie dysponuje informacjami o umowach zéyearw ciagu | pétrocza 2008 r. i po
dniu bilansowym, w wyniku ktérych magnaspi¢ w przyszigci zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayius

Wskazanie posiadaczy  wszelkich papierow wsnitmvych , ktore daj specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta , wraopisem tych uprawnie
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Nie wysepuja.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji praaniczych.

W Spétice nie funkcjongjprogramy akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczedotyczcych przenoszenia prawa wilasfod papierow

wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranigzev zakresie wykonywania prawa gtosu

przypadagcych na akcje emitenta.

Nie wyskpuja.

Emisja papierow wartéciowych w okresie olfym raportem- opis wykorzystania przez

emitenta wptywow z emisiji.

W | pétroczu 2008 r. Spotka nie emitowata papierdartasciowych i z tego tytutu nie

osiagneta zadnych wptywow.
Rafat Czionek Rady Nadzorczej
Czupryaski oddelegowany do wykonywania
czynndci Cztonka Zarzdu
Marcin Cztonek Rady Nadzorczej
Szawtowski oddelegowany do wykonywania

czynnaci Cztonka Zarzdu

Mystakowice, 2 wrzénia 2008 r.
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