Sprawozdanie Zawu z dziatalngci
Zaktadow Lniarskich ,,Orzet” S.A.
w Mystakowicach
za okres 0d1.01.2008 r. do 31.12.2008



Sprawozdanie Zayglu z dziatalnéci Z.L. ,Orzet” S.A. w 2008 roku

Sprawozdanie Zasgu z dziatalnéci Zaktadow Lniarskich ,Orzet” S.A. (Sprawozdanie z

dziatalnaci emitenta) zostato spardzone zgodnie z § 91 Rozpadzenia Ministra Finansow

z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacjiaigych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wargoiowych oraz warunkow uznawania za rownem& informacji

wymaganych przepisami prawanséwva nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33
z 2009 r. poz. 259)

I. Informacje ogdlne o Spotce.

Nazwa: Zaktady Lniarskie ,,Orzet’” Spétka Akcyjna
Siedziba: Mystakowice, wojewddztwo: dokbgskie
Adres: 58-533 Mystakowice, ul. Dagmkiego 16
Telefony: 075 7528520; 075 7528510

Fax: 075 7131487

e-mail:zarad@orzel.com.pl

Strona internetowa: www.orzel.com.pl

Forma prawna: spotka akcyjna

Sad Rejestrowy: & Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gosrczy
Krajowego Rejestrudslowego, ul. Pozneska, 16 53-630 Wroctaw

Numer KRS: 0000078120

Spotka notowana na rynku rownolegtym Gieldy Papier®Vartaiciowych w
Warszawie od 15 lutego 2007 r., od 24.07.1998 rtowana byta na rynku
regulowanym Centralnej Tabeli Ofert w Warszawie.

Kapitat zakladowy: 17 630 540,20 zt.

Przewaajaca dziatalné¢ Spoétki w/g Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD 2007)
sklasyfikowana jako: Produkcja pozostatych tkarB2a. D

Informacja o podstawowych produktach, towarach lulbistugach wraz z ich

okresleniem wart@gciowym i ilafciowym oraz udzialem poszczegoéinych produktéw,

towarow i ustug albo ich grup w sprzeglaemitenta ogotem, a tak zmianach w tym

zakresie w danym roku obrotowym.

Zaktady Lniarskie ,,Orzet’” S.A. specjalizujsic w produkcji 100%-owych tkanin Inianych

oraz mieszankowych. Szczegotowe zestawienie produlskiadajce s¢ na ofer¢ Spotki
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z podaniem parametréw oraz brgnw ktérej produkt jest wykorzystywany przedstamoon

tabeli.

Produkt

Cechy charakterystyczne
Parametry

Zastosowanie

Branza, w ktorej
produkt jest

wykorzystywany

Tkanina Iniana
ptécienna lub

Sktad surowcowy - 100% len
zastosowane pedze:

tkanina do dalszeg
przerobu u klienta,

©rzemyst odzizowy
Przemyst meblarski

splotowo- - Iniana czesankowa pr@ziona na  ftkanina odzieowa, [Produkty gotowe
nicielnicowa, z  |[mokro z bielonego lub gotowanego ftkanina dekoracyjnaopdziennego zytku
przedzy barwioneniedoprzdu od tex 25 do tex 100 lulitkanina pécielowa,

bielonej lub - Iniana zgrzebna pgdziona na mokritkanina specjalna

gotowanej, zwykta lub z niedoprgdu od tex 74 d(np. ptdtno

opierana, tex 170 malarskie)

dobielana lub
barwiona w sztuc

-Iniana zgrzebna suchopodziona od
tex 105 do 420

oraz wysoko szeroka¢ tkaniny od 140 do 193 cm
przetworzona |cigzar n? od~ 95 g/nm?
do 600g/m
w przypadku tkanin mieszankowych|z
bawetry:

udziat Inu 50%

Ponadto Spoétka prowadzi ustugi w zakresie:

barwienia i bielenia przlz z widkien naturalnych,

snucia i tkania tkanin Inianych i Iniano-mieszankcty,

tkanin bielenie, barwienie, kalamdmie, tamblowanie,

wykonczania (pranie,

sanforyzacja itp.).

lll. Informacje o zmianach rynkéw zbytu, z uwedhieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje dgrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okréleniem uzalénienia od jednego lub wcej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odlyioheb dostawcy ogpa co
najmniej 10% przychoddéw ze sprzeégtaogotem - nazwy (firmy )dostawcy lub odbiorcy,

jego udziat w sprzeds lub zaopatrzeniu oraz jego formalne pa@anie z emitentem.

Struktura przychodow ze sprzeglaw latach 2007 — 2008 przedstawiarsastpujaco:

2007 Rok 2008 Rok
Przychody ze sprzeday wiys. 2 % wiys. 2 %
Eksport 13 670 49 7 409 45
Rynek krajowy 14 269 51 8930 55
Ogétem przychody ze
sprzedazy 27 939 100/ 16 339 100
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Rynki zagraniczne — gtéwni odbiorcy.

Stosunek procentowy rynku eksportowego i krajowpgpostat w 2008 roku na podobnym
poziomie co w roku 2007, o 4% wzrést udziat sprzgdeynku krajowego. Umocnienie
ztotowki utrzymujce st do jesieni 2008 spowodowato spadek wanitdandlu gtdwnie w
rynkiem amerykaskim, kiedy odbiorcy ze Stanéw Zjednoczonych oozeki cen kupna
nawet poniej] TKW ( Techniczny Koszt Wytworzenia).

Istotny dla wynikow sprzeds byt wczeniejszy ( prowadzony do lipca 2008 roku) sposob
zaradzania spotk Orzel, ktory doprowadzit do uzaeienia wynikow sprzedsy od 3
gtébwnych odbiorcow, wraz z niewla@wym modelem zawglzania zasobami kadrowymi.
Miato to znaczcy wpltyw na spadek zamowiegtownych klientow Spotki i silne zalamanie
wynikéw sprzeday, ktOre nie mog zostd& wyrOwnane natychmiast z uwagi na stab
koniunktug na rynku

Ostabienie koniunktury rynkowej zwiane z kryzyseriwiatowym i obawy odbiorcoéw spokki
co do ich wiasnej przyszioi niemake w catdci wyeliminowaty zamowienia wielkoseryjne;
zauwaono ostranos¢ hurtowni, szwalni i producentow uliramebli etc co do szacunkéw
dalszej sprzedsy wyrobdéw gotowych ( ubiig mebli etc).

Niemaznos¢ Spoétki do konkurowania cenowego z azjatyckim regnkitkanin, z uwagi na
nadmierne koszty utrzymania zaktadu i niskie kogatgicy manufaktur azjatyckich byta

kolejnym czynnikiem istotnym dla cala wyniku.

Rynek krajowy — gtéwni odbiorcy.

2008 rok przyniost wzrost udziatdbw rynku krajowego ogolnych przychodach Spotki.
Réwnolegle do spadku obrotow z firmami zagraniczny®potka prowadzita dziatania
handlowe by pozyskanowych polskich Klientow dla ztagodzenia spadkuyyia poza
Polsks. Rynek polski, gtdwnie z uwagi na stakoniunktug od lata 2008 jest rynkiem coraz
bardziej rozdrobnionym, spoétka prowadzita ewvi nacisk na il&¢ nowych kontaktow
handlowych w kraju. Firma dynamicznie i zzgm sukcesem pozyskuje nowych klientow w
Polsce jak i reszci@wiata; ze wzgidu na ogola koniunktue w swiatowej gospodarce sukces
w pozyskiwaniu klientébw, z uwagi na mniejszez motychczas wielki zamowid, nie
przektada si jeszcze na dynamiczny wzrost sprzgd@gkwotowy). Naley jednak zauway¢

ze pomimo braku zamowieod 3 gtownych klientéw ( ich wkasne problemy) stz sie nie

zatamata w 2008 roku.
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Dodatkowo nalgy zwrdcic uwag; ze proces zamowienowych kolekcji rozpoczynaegha 12
do 18 miesicy przed sezonem. W tym wzgdkie pierwsze poétrocze 2008 roku naleizna

za catkowicie stracone.

Gtéwni dostawcy.

Najwazniejszym dostawgcwiokna pochodzenia krajowego jest Agencja Handlpranix” z
potudniowo-wschodniej Polski. Firma ,Armix” z Grékleéo jedna z najwikszych polskich
firm skupupcych witokno Iniane od rolnikow. Dgki wykorzystaniu do jego obrébki
specjalistycznych przemystowych turbin trzgpich, ,Armix” oferuje surowiec o dobrej
jakosci.

W roku 2008 Spotka zakupita 97,3 ton widkna eglot dostawcy.

Ze wzgkdow technologicznych Spétka w 2008 roku wspotpramiewownie, w obszarze
LEON VANDECASTEELE. Witbkno belgijskie
charakteryzuje s8i najwyzszy jakoscia i zapewnia produke] przedzy o najwyszych

dostaw widkna, z belgijak firma

parametrach.

Zakup widkna ( w wciu ilosciowo-wartgciowym) w 2008 roku w poréwnaniu z 2007 r.

przedstawia tabela.
2007 Rok 2008 Rok

Wibdkno

llos¢ w | Struktura| Wartas¢ | Struktura| llos¢ w | Struktura| Wartas¢ | Struktura

tonach % w tys. zt % tonach % w tys. zi %
Wiokno 646,6 75,00 3211,3 69,1 97,3 50,4 525,0 449
krajowe
Wibdkno 215,2 25,00 1438,3 30,9 95,6 49,6 642,2 55,1
zachodnie
Razem 861,9 100,00 4649,6 100,0 192,9 100,0f 1167,2 100,0

W 2008 r. zakupiono tylko 192,9 tony wiokna. Zngmzspadek iléci zakupionego witdkna w

poréwnaniu z 2007 r. wynikat z wstrzymania produkmizedzy na Wydziale Prglzalni z

uwagi na due zapasy pkgdzy i zmiar asortymentu zaméwie na tkaniny wytwarzane z

przedz Inianych nie produkowanych w naszej firmie.

W zwiazku z zaprzestaniem od sierpnia 2008 r. prodytkegidzy z wiasnej pradzalni

Spotka dokonywata zakupow pidzy w kraju i za granic

Zakup przdzy (w ugciu ilosciowo — wartéciowym ) w 2008 roku przedstawia tabela.
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2008 Rok
Przedza
llos¢ w tonach Struktura % Waiow tys. zt Struktura %
Przdza krajowa 51,1 65,1 1075 61,0
Przzdza zachodnia 27,4 34,9 687 39,0
Razem 78,5 100,0 1762 100,0

Gtéwnymi dostawcami perdzy Inianej pochodzenia krajowego byta firma :

- Safilin ze Szczytna oraz Madex z Malborka

Gtownymi dostawcami pezizy Inianej pochodzenia zagranicznego byty ¢ragace firmy :
- Saneco (Francja),

- Novalin (Francja),

- UAB Lietlinen (Litwa).

W 2008 roku wart& obrotéw zzadnym z tych dostawcOw nie przekroczyta 10 %
przychodow ze sprzeég

Od jesieni 2008 r. nagiity zmiany kierunkOw orazzrodet zaopatrzenia w materiaty
niezkedne do produkcji w poréwnaniu z 2007 r. Gtdwnieydal to aktywnego poszukiwania
nowych dostawcow pezlzy Inianej i bawetnianej. Koszt mdzy ma znacxy udziat w
wartasci TKW, wigec obnizenie cen kupowanej przez Spétgrzedzy znaczco wplynie na
mozliwos¢é obnizenia TKW. Ceny pradzy na rynkuswiatowym ¢ bardzo zrénicowane,
réznice w cenie podobnych produktéw dochgpdawet do kilkudziestiu procent.

Ze wzgkdu na znaczne ztdicowanie posiadanego parku maszynowego orazepysianie
szerokiego asortymentu potrzeb materialowych, cgzeavst ze specyficznym charakterem
produkcji, Sp6tka w zakresie zaopatrzenia w matepeodukcyjne wspotpracowata w 2008
r. z ok. 30 dostawcami krajowymi i zagranicznymi.

Wartas¢ obrotow z zadnym z tych dostawcow nie przekroczyta 10 % pragdw ze

sprzeday.

IV. Realizowane inwestycje orazodta finansowania. Waniejsze osignigcia w dziedzinie
badazi i rozwoju.

W 2008 r. Spotka realizowata naegtijace zadania inwestycyjne:
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zakupiono rolowaczkfirmy COMATEX, ktéra stiy do nawijania tkanin na tuby. Nowa
maszyna poprawi jaké rolowania oraz zwkszy wydajnéé¢ tego procesu.

dokonano modernizacji instalacji wody technolagiej co wplyrto na popraw jakosci

bielenia przdzy poprzez eliminacje z uktadu zasilania wodystzk rdzy.

zakupiono suszaekfirmy UNITECH, ponoszc czsciowe nakiady na jej zakup. Nowa

maszyna zagpi stan, wyeksploatowaa suszark, poprawi jaké¢ procesu suszenia oraz

umazliwi wykonywanie r@nego rodzaju apretur na tkaninach poprzez wykoanyst
dogrzewacza zamontowanego w suszarce.

- kontynuowano prace wdteniowe zwizane z wprowadzeniem nowego systemu
komputerowego usprawnigiego zarzdzanie firna,

- zakupiono odkurzacze przemystowe, ktére @imgaja utrzymanie czystei na wydziatach
produkcyjnych a szczegolnie na Wydziale Tkalni. y@btzas utrzymaniem padku na
wydziatach zajmowata sifirma zewrtrzna. W celu zmniejszenia kosztow prace te
przegli pracownicy produkcyjni.

- zakupiono i zamontowano kotty elektryczne dozegrania budynku administracyjnego co
pozwolito wyeliminowa& uruchamianie kottowni zakladowej w okresie posiojo
produkcyjnych,

- poniesiono naklady na uruchomienie nowego purifzeday detalicznej wyrobow
Iniarskich w Poznaniu (zlikwidowano),

- wdrazono systemy zantlzapce efektywnécia energetycza

- podpisano umowz firma Simens na dostawlicznikdw przeptywu pary technologicznej
celem przygotowania inwestycji polegegj na przejciu zasilania zakiadu na paliwo
gazowe,

- wdrazono szereg mniejszych proceséw zdeania energochiondcia procesow

produkcyjnych, jak rownie wdrozono szereg dziata mapcych na celu znagee

zmniejszenie energochtonsm catej firmy.

W/w zadania inwestycyjne byty finansowanesmedkéw wiasnych.

Poniesione naktady rfaodki trwate w budowie zakmzone i niezakéczone w 2008 roku, z

podziatem na poszczegélne zadania przedstasigpastpujaco:

- Zakup rolowaczki COMATEX 1400 zi.

- Instalacja wody technologicznej 1 600 zt.
- Zakup suszarki UNITECH 80 400 zt.
- Infrastruktura informatyczna 189 700 zt.
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Zakup odkurzaczy przemystowych 13 300 zi.

- Zakup elektrycznych kottéw co 5900 zt.
- Srodki trwate obce ( Pozig 30 700 zt.
- Inne 1 000 zt.
Ogotem poniesione naktady 324 000 zt

Wazniejsze osigniecia w dziedzinie badai rozwoju.

W roku 2008 Spétka realizowata przegeziccia z dziedziny badai rozwoju dot.:

optymalizacji proceséw obrobki mdzy Inianej w celu: poprawy jakoi oraz zmniejszenia
kosztow (gtéwnie w obszarze ztcia srodkdw chemicznych i mediéw);

optymalizacji procesow bielenia tkanin w celoppawy jakdci oraz zmniejszenia kosztow
proceséw, zastosowanie naclsz skak procesu bielenia zimno nawojowego;
zastosowania nowych rodzajow apretur ulimoajacych poszerzenie asortymentu
produkowanych tkanin (apretury: wodoodporne, brugmone, trudnopalne itp.);
zastosowania nowych klejonek do klejenia osmoeelu zwekszenia wydajngci krosien,

poprawy jakdci tkanin oraz uzyskania nowych atievosci wykonczalniczych.

Wyzej wymienione zadania byly realizowane przez pratkéw Spotki przy wspoétudziale

przedstawicieli firm sprzedgych specjalistyczngodki chemiczne.

V. Weniejsze zdarzenia mage istotny wptyw na dziatalsd Spotki w roku obrotowym

oraz po dniu bilansowym.

1) W styczniu 2008 r. zorganizowano centrum logistggm w Panamie w celu

zapewnienia dystrybucji wyrobéw ,Orta” na teren Ayl Srodkowej i Potudniowej. Ze
wzgledu na skomplikowan i watpliwa struktug oraz sposob przeprowadzenia tego
przedsgwziccia skutki finansowe zagadnienia w caiomusz zostd zaopiniowane

przez biegtego audytora.

2) 23 czerwca 2008 r. w Mystakowicach odbyle gwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L.

,0rzel” S.A., na ktorym podfo m.in. uchwaty w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okre§91001.2007 r. do 31.12.2007
rok;

- zatwierdzenia Sprawozdania Zaam z dziatalnéci Spotki w 2007 r.;

- pokrycia straty netto za rok obrotowy 2007;



3)

4)

5)

6)
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- przyjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sprawozdeaidy Nadzorczej z
oceny: sprawozdania finansowego Spétki za rok @wgt2007, wniosku Zasrdlu w
sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 20€ytuacji Spotki w roku 2007 z
uwzgkdnieniem systemu kontroli wewtnznej i systemu zagglzania ryzykiem
istotnym dla Spo6tki oraz pracy Rady Nadzorczej;

- udzielenia nagpujacym Cztonkom Rady Nadzorczej: Jackowi e&tarowi, Janowi
Ceglinskiemu, Dariuszowi Czepielowi, Piotrowi Smagale, Krzysztofowi
Jaszczgskiemu, Jerzemu Potiechinowi, absolutorium z wywa obowazkow za
2007 rok;

- wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, tj.: Jana Gegiiego, Tomasza Cichorskiego,
Rafata Czupriiskiego, Magdalep Jagiello — Szostak, Krzysztofa Jasztsiego,
Marcina Szawtowskiego, na wspalkadencg 3 lat;

- zmian zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L."Orzet” S.A. nigodgto uchwat w sprawie

udzielenia absolutorium z wykonania obezkow za 2007 rok Zasdlowi Spotki:

Markowi Btazkéw, Jackowi Golonce, Krzysztofowi Sierce, JozefoRiadeli oraz

Czionkom Rady Nadzorczej: #Hiecie Andrzejewskiej, Ebiecie Kasprowicz- Orlik,

Arturowi Wigznowskiemu.

W dniu 2 lipca 2008 r. ukonstytuowatag sSRada Nadzorcza Z.L. ,Orzet” S.A. VI

kadencji.

W dniu 24 lipca 2008 r. Rada Nadzorcza Z.L. ,Orz&’A., ze wzgidu na

niezadawalajce wyniki osagane przez Spotk odwotata z dniem 24.07.2008 r. Zadlz

Spoiki, tj.:

— Pana Marka Bi&kowa - Prezesa Zagdu

— Pana Jacka GoloakWiceprezesa Zasdu

— Pana Jézefa Pragel Cztonka Zarzdu

Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzel’ S.A., w zygku z odwotaniem catego Zaxdu z dniem 24

lipca 2008 r., oddelegowata Pana Rafata Czigkiego i Pana Marcina Szawtowskiego

do wykonywania czynriwi Cztonkéw Zarzdu, na okres do trzech miesy.

Spotka otrzymata Certyfikat z Osterreichisches T€drschungsinstitut z Wiednia z

przedhzonym terminem izywania znaku Oko-Tex Standard 100 klasa | w odeigsido

nastpujacych artykutow: tkaniny Iniane lub Iniano-bawetngarsurowe lub wykaczone

(bielone, barwione i kolorowo tkane) na okres d@@12008 r. do 31.08.2009 r.



7)

8)

9)
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Rada Nadzorcza w dniu 23.10.2008 r. gtadjuchwaty o powotaniu w skiad Zadu

Z.L.,Orzel’ S.A.

- Pana Rafata Czupigkiego jako Prezesa Zadu

- Pana Marcina Szawtowskiego jako Wiceprezesaadarz

W dniu 18 listopada 2008 r. Spotka podpisata znaczgca umowe inwestycyjng z firmg EVIP

Progress S.A., na podstawie ktérej Inwestor zobowigzat sie do zainwestowania w Spotke

kwoty o facznej wartosci 4 min zt., tj:

a)l 600 000 zt. w zwizku z obgciem i optaceniem skierowanej do niej emis;ji
16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela po ceni@00zt. za akeg na podstawie
podgtej uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie;

b) Po spetnieniu warunku, o ktérym mowa w pkt 3a zastowa kolejma kwote
1 600 000 zt. w formie ustalonej na kolejnym NWZ#Aap zainwestowadodatkowo
kwot¢ 800000 zt. do kaca 2009 . na zasadach ca#oaych
w odrbnym porozumieniu z Zagdem Z.L. ,Orzet” S.A., zaakceptowanym przez
Rack Nadzorca Spotki.

W dniu 20.11.2008 r. odbytogsNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzel’ S.A.,

na ktorym nie zostaty poge uchwaty w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego

Spokki, z uwagi na brak kworum nieglnego do podgia uchwat w sprawie

podwyzszenia kapitalu zakladowego o#anego w art. 445 Kodeksu spétek

handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzel” S.A.dwiu 20.11.2008 r. pogp

uchwat o powotaniu z dniem 20.11.2008 r. w skiad Rady 2¢ackzej Pana Davida

Thomasa.

10) W roku 2008 zamontowano i uruchomiono gpsgface maszyny produkcyjne:

- pralnica szerok&iowa firmy Benninger

- rolowaczka do tkanin firmy Comatex

- suszarko — stabilizegkkamowg firmy Unitech.

Wszystkie te maszyny umliwia szybsz realizacg zleceér produkcyjnych, popraw

jakaosci produkowanych tkanin oraz zastosowamakow do nowych wykiaczen tkanin.

11) Przedstawiciele Spotki uczestniczyli w rgstiacych targach:

- Columbiatex — targi tekstylne w Kolumbii
- Texworld — targi tkanin w Pazy

- Heimtextil —Targi Artykutow Watrzarskich w Monachium
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Poznaski Tydzien Mody
Munich Fabric Start — targi tkanin w Monachim

Pure London — targi odzig damskiej w Londynie

InNaTex — Targi Tekstyliow Naturalnych i Organigzh

Tissu Premier — targi tkanin w Lille we Francji

12) Wykonano now kolekcg tkanin obiciowych i materacowych dla przemystu
meblarskiego. Po wprowadzeniu nowych wyrobéw Spélddzie mniej uzaleniona od
sezonowseci tkanin odzieowych. Tkaniny te zostaly juprzedstawione naszym klientom
w postaci katalogéw i kuponéw i ze wzdl na swaj jakas¢ sa wysoko oceniane przez
Klientow.

13) Rozpoczto prace nad sprzeganowych produktéw i linii produktowych,edacych od
2009 roku w statej ofercie firmy Orzel z planammteinsyfikacji sprzeds tych
produktéw i linii: tkaniny obiciowe, tkaniny Iniaribawetniane o wiszej zawartgci
bawetny, tkaniny teflonowe, tkaniny powlekane a®mas Iniano-wetniane. Tkaniny
obiciowe g rynkiem sprzeday dotychczas nie spenetrowanym przez §ir@rzet SA,
tkaniny o wyiszej zawartéci przedzy bawetnianej pozwelnam na konkurengjcenove
poprzez nisze koszty wytworzenia zachowaj wymagane parametry techniczne
produktéw. Tkaniny z dodatkiem wetny produktem sezonowym na jesie zing, czas
wiosny i lata pozwoli zapozdarynek z produktem oraz przeprowatzorodukcg
prébnych kuponow dla klientow.

14) Rozpoczto prace nad wdeeniem nowych technologii wykazania tkanin. Zakres prac
obejmuje wykonanie wykezenia teflonem, apreturzmigkczapca z aloesem oraz
wykonanie apretury trudnopalnej. Wdemia zakécza si¢ uzyskaniem certyfikatow.
TEFLON tworzy ochrong powtoke wokét kazdego widkna nie wptywag na wyghd,
chwyt i przepuszczalgé materiatu. ZMEKCZACZ ALOESOWY ma na celu
polepszenie jalki tkanin, a przez to odzig z niej uszytej podczaszytkowania.
APRETURA TRUDNOPALNA jest naktadana na tkaniny wuceabezpieczenia tkanin
przed dziataniem ognia. Tkaniny z powdakudnopall sa skierowane gtéwnie dla rynku
instytucjonalnego (hotele, restauracje, edsz biura), gdzie tkaniny musgzposiada
odpowiednie certyfikaty. Wszystkie produktya szyste ekologicznie i1 posiadaj
certyfikat Eko TEX Standard 100.

15) W IV kwartale 2008 r. rozpogo prace maijce na celu zmianwizerunku Spoiki.
Jednym z elementow rebrandingwdbie stworzenie nowej, rozbudowanej strony

internetowej Spoiki.
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16) Z.L. ,Orzel” S.A. realizowaty procesy restrukturyzgne w nasgpujacych obszarach:

- obnizenia kosztow funkcjonowania Spotki poprzez:
»zmniejszenie powierzchni grzewczej poprzezaayenie z eksploatacji budynkow po
szwalni i przdzalni;
»przebudow systemu éwietlenia i zasilania skutkgge oszczdnoécia w zuzyciu
energii elektrycznej i cieplnej;
» Zzmniejszenie strat na przesyle energii cieplneypegpwymiarg instalacji.
- organizacji pracy:
» rezygnacja z budowy sieci sprzegaletalicznej:
- likwidacja Lnianego Saloniku w Szklarskie] Bloie,

- odsgpienie od umowy tworzenia sklepu firmowego w Poznan

Wazne wydarzenia dla Spoétki - po dniu bilansowym:

1)

2)

3)

4)

W dniu 9 stycznia 2009 r. odbytogsiNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzel’
S. A, na ktorym zostata pat@a uchwata nr 4 w sprawie: podigzenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisf6 000 000 nowych akcji zwyklych na okaziciela
oznaczonych jako seria F w trybie subskrypcji pyveaz wyhczeniem prawa poboru,
kierowanej do EVIP Progress S.A. z siedaib Warszawie oraz odpowiedniej zmiany
Statutu.

Firma EVIP Progress S.A., zgodnie z zawarnows, obgta w dniu 19 stycznia 2009 r.

I w petni optacita skierowando niej emisi 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela po
cenie 0,10 zt. za akgj

W dniu 23.01.2009 r., po przerwie zgizonej przez NWZ Z.L. ,Orzel” S.A. w dniu
9.01.2009 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZQrzet” S.A., nie powzo
bedace] przedmiotem obrad uchwaty w sprawie: warunkawpgdwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki, emisji warrantow subskrypcymyaraz zmiany Statutu Spotki i
uchwalenia Programu Opcji Menaaskich.

W styczniu 2009 r. oddano dazydku suszark ramows do tkanin wioskiej firmy
Unitech. Suszarka ta zapita stap wyeksploatowasm maszym oraz umaliwia
przeprowadzanie procesow w wysokich temperaturaeikiddogrzewaczom. Maszyna
ta spetnia dwie funkcje: pierwsza podstawowa suszianin po procesach mokrych,
druga funkcja wykonywanie obrobek wysokotemperatyah umaliwiajacych

wykonywanie r@nego rodzaju powiok takich jak: teflon, powioka dnopalna,
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wodoodporna itp. Dzki tej maszynie Z.L. ,Orzel” S.A magwprowadzé na rynek
nowe wyroby.

5) W styczniu 2009 r. podpisano z figmDuPont umow na wykorzystanie znaku
firmowego do produkcji tkanin powlekanych teflone@ownym przeznaczeniem tego
typu tkanin lrdzie braia meblarska.

6) W styczniu 2009 r. zostat uruchomiony modut finameeksiegowy w systemie Enova
posiadanym przez Spa@kSpoétka do kaca 2008 r. wykorzystywata jedynie moduty
sprzeday i magazynowy systemu Enova. Pozostate rejestowgdzone byly w
odrebnych systemach.

W potowie 2009 r. planowane jest uruchomienie n@esaego systemu analitycznego.

7) W styczniu 2009 r. wdrmno nowy motywacyjny system wynagradzania prackowmi
Dziatlu Sprzeday i Marketingu, umaliwiajacy indywidualy, ocere wynikow. Program
zawiera warunki wyznaczania celéw do realizacji #edego handlowca wraz z
systemem nagrod.

8) W dniu 16 lutego 2009 r.af Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruad®wego we Wroctawiu dokonat rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o ketit600 000 zt.

Kapitat zaktadowy Z.L. ,Orzet” S.A. wynosi 17 63@8,20 zi. dzielc sk na
176 305 402 akcje o wad nominalnej 0,10 zt. kala.

9) Nastpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej, o czym Kpolinformowata w
raportach bigacych: nr 8 z dnia 23.01.2009 r., nr 10 z dnia 220Q9 r. i 30.01.2009 r.
oraz w raporcie bicym nr 25 z dnia 17.03.2009 r.

10)12 marca 2009 r. odbytoesNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzel” S.Aq,
ktérym podgto uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzej Spoiki.

11)W dniu 19.03.2009 r. ukonstytuowata Slada Nadzorcza Z.L. ,Orzel’ S.A.

12)W dniu 23.03.20009 r. zostata podpisana umowa ogain funkcji animatora emitenta z
Powszechp Kasy Oszczdnasci Bankiem Polskim S.A. Oddziatem — Domem
Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie. Umoweheadzi wzycie z dniem
31.03.2009 r.

VI. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagi@i, z okr&leniem w jakim stopniu Spétka jest
na nie nargona.

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagren, na ktore nargona jest Spotka natg zaliczy:
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- ryzyko nie wykonania znagezej umowy inwestycyjnej podpisanej z fignkEVIP Progress
S.A. i utratasrodkow piengznych przewidzianych w umowie oraz prayjch w planie
restrukturyzaciji jako kluczowe;

- ryzyko kursowe — Spotka zabezpieczazsiwieragc kontrakty typu forward. Dodatkowa s
one niwelowane poprzez zakupy surowcéw w walutach;

- ryzyko kredytowe zwizane z niewyptacalioia kontrahentoéw. Po dniu bilansowym z@u
czes¢ naleznosci spornych i przeterminowanych zostata wyegzekwaaya
Spotka ubezpiecza kredyty kupieckie;

- utrata ptynnéci przez klientéw firmy i zwgzane z tym opgnienia w ptatnéciach na rzecz
Z.L ,Orzel' S.A.

VII. Aktualna sytuacja finansowa.

Z uwagi na:
- znacace ograniczenie sprzedaze wzgédu na brak szerokiego portfela klientow,

- koniecznd¢ obstugi wielomilionowego dtugu,

- fakt iz pomimo pozyskania znacznyétodkdéw z emisji akcji w 2007 roku Spotkazjpod
koniec 2007 roku nie posiadata wystargeggch srodkéw zabezpieczajych stabilne
funkcjonowanie (oraz generowata dalszy diug)

nalezy stwierdzt iz obecna sytuacja Spoétki nie jest stabilna.

W kwestii wysokdci rezerw i odpisow: Zawd firmy kierupc sk konserwatywn oraz

ostrazna wycery utworzyt rezerwy i odpisy na kw@tznacaco wyzsza nx zaktadana.

Dodatkowo z uwagi na atpliwosci Zarzadu co do rozpoznanych zjawisk i wydaize
przeszidci punkt ten rozwirgty zostanie szczegétowo po zakaeniu prac nad wdseniem
systemu finansowo- kgjowego oraz zaggnieciu opinii audytora.

VIII. Ocena czynnikéw i nietypowych zdardgemajgcych wpltyw na wynik z dziatalgoi za
rok obrotowy, z okréeniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowyzdarze
na osggniety wynik.

Ogolngwiatowy kryzys finansowy wplygt na zmniejszenie sprzeta Spotki a upadie

przedstbiorstw w brany miata wptyw na zarianie cen sprzedg wynikajace z wysprzedsy

majatku upadajcych firm.

IX. Omowienie podstawowych wielko ekonomicznych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdiob opis czynnikbw i zdarze w tym o
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nietypowym charakterze, mgych znacgcy wptyw na dziatalné’ emitenta i osggniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku dbmym, a take omowienie perspektyw
rozwoju dziataln@gci emitenta przynajmniej w najkdszym roku obrotowym.
Ze wzgkdu na nie ukaczone w przewidywanym terminie (spowodowane rezggrapracy
w marcu 2009 r. Gtownej kgjowej) prace dotyere wdraenia systemu finansowo-
ksiggowego, informacja zostanie podana wraz z ostajecaersja audytowanego

sprawozdania finansowego.

X. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dogea zargdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzgdinieniem zdolnéci wywigzywania s¢ z zacggnietych zobowjzar
oraz okrd&lenie ewentualnych zagéen i dziatar, jakie emitent podjt lub zamierza
podjgé¢ w celu przeciwdziatania tym zagieniom.

W roku 2008 na skutek padych dziataé restrukturyzacyjnych nasgiit wzrost kosztow
pracowniczych (odprawy), brak wystarcagjch kapitatbw obrotowych a naphie
dodatkowa utrata ptyndoi wynikajaca z pogarszagej sk sytuacji dookota rynkowej
wywotanej kryzysem gospodarczym wpgy na brak terminowej mdiwosci rozliczania si
z zobowizan. Zarzmd Spotki rozumiejc konsekwencje zastatej sytuacji jak rownie
przewidupc w nasgpstwie kryzysu opnienia w sptywie nalenosci podpt kroki w celu
pozyskania inwestora finansowego. Dziatania zostalgnczone podpisaniem w listopadzie
2008 roku umowy ze Spotka EVIP.
W styczniu 2009 wptyegta pierwsza transza 1,6 min zt.
Réwnoczénie Zarad przeprowadzit skutecanrestrukturyzae zadhzenia polegajca na
negocjacji oraz zawieraniu ugod. Warunkiem powodz@nrealizacji zawartych porozungie
jak i generalnie powodzenia calego procesu resirykacji jest zwikszenie srodkow
obrotowych w dyspozycji Spétki. Realizowaasddta pozyskanigrodkéw obrotowych to:
sprzeda zastatych zapas6w magazynowych, kompleksedmych nieruchomgei, dalsza
realizacja Umowy inwestycyjnej z EVIP oraz planowama drug potowg 2009 r. emisja
akcji.

XI. Ocena mdliwosci realizacji zamierz# inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,

w poréwnaniu do wielkéci posiadanychsrodkow, z uwzgldnieniem mdliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnii.

Niewielkie plany inwestycyjne Spotki dotygze wprowadzania nowych produktow i
technologii zostan zrealizowane w oparciu o posiadane wilasne zapléezbniczne a
sfinansowane zérodkéw wiasnych Spoétki oraz ewentualnie gedkéw pozyskanychre

sprzeday niewykorzystywanych nieruchoréa.
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Zamkniecie cieptowni wynikage z instalacji gazowych generatoréw paryzenby¢ w duzej
czesci sfinansowaneze srodkdéw przeznaczonych na ocheodrodowiska z Narodowego

Funduszu Ochrongrodowiska oraz programéw unijnych.

XII. Przewidywany rozwdj jednostki.

Przewidywany rozwdj jednostki uzaldony jest oczywicie od bieacej sytuacji
gospodarczej. Pomimo to plan nakiadéw inwestycyinyirzewiduje dalsze wdranie
nowych technologii i produktow. Planowana jest r@inobecné¢ na gtownych targach i
wystawach, tak w UE jak i w USA jako potencjalni@jwickszych rynkach zbytu.
Dodatkowo w planach jest zmniejszenie abeh podatkowych poprzez zmniejszenie
kubatury zaktadu (sprzedaiewzywanych budynkéw oraz gruntéw).

Ponadto Spoétka spodziewa sishgmna¢ wysokie oszogdnadsci z tytutu zmiany sposobu oraz

zrodfa zasilania w partechnologicza.

XIll. Charakterystyka zewatrznych i wewgtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Spotki oraz perspektywy rozwoju dorAaa 2009 roku, z uwzgtinieniem elementéw
opracowanej strategii rynkowe.

Czynniki wewrgtrzne:

 Jednym z gtdwnych czynnikbw wewtnznych wplywajcych na pozycjonowanie
produktow spotki na rynku jest jej kilkusetletnimadycja produkcji Iniarskiej i
doswiadczenie. Jak@é ta przekiada si bezpdrednio na state podtrzymywanie
wspotpracy z gronem firm kladych nacisk na wysak jakas¢ swoich produktéw.
Jednak w sytuacji pogiku kryzysu firmy masowo poszukuikanin pochodzcych z
krajow o0 niszych ni w Polsce kosztach utrzymania zarowno w koftiek wiasnej
produkcji jak i produktow.

* Wysokie zadtaenie spotki spowolnito biece zaradzanie tacuchem dostaw pedzy,
chemii, mediow co miato bezpedni wptyw na wyniki finansowe przedbiorstwa,
ktore nie byto w stanie punktualnie wyamywat si¢ z termindw produkcyjnych.

Czynniki zewrtrzne:

- Spadek kurséw walut w 2008 spowodowat spowoleiemspotpracy z krajami Europy i

Standéw Zjednoczonych. Z uwagi na kurs walut i cepokonkurenct azjatycly
dotychczasowi odbiorcy Spotki oczekiwali cen ksztabych sé ponizej kosztéw

produkcji Spotki.
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- Przemyst tkanin jest przemystem wysokiego ryzykaczegélnie natanym na skutki
zmian popytu na odzte Gdy ostatecznym odbiorcom brakuje piglzy w portfelu,
zawsze alternatyavjest chociaby popularny i szeroki sektor uliraizywanych lub tych
ktGre pozostaty z poprzednich sezondw, &€z nich powstrzymuje siz zakupem do
nastpnego sezonu.

Spotka planuje skupiswoj dziatalng¢ na produkcji tkanin Inianych dla klienta hurtowego

ktOry zainteresowany jest wyspkakaoscia wyrobu oraz iléciami minimalnymi, ktére nieas

do zaakceptowania przez dalekowschedoinkurenacg.

Poza tkaninami wykonywanymi na zamoéwienie, Spétkmme w 2009 roku przygotowa

wtasne kolekcje.

Nastpito uzupetnienie oferowanego asortymentu o tkammngtrzarskie i obiciowe.

XIV. Przewidywana sytuacja finansowa Spotki.

Aktualna sytuacja finansowa Spotki uzal®na jest gtdbwnie od realizacji umowy
inwestycyjnej.

Z uwagi ha skutecznie prowadzony procesckezania udziatu w rynku istnieje realna szansa
na wzrost wartéci sprzeday nawet podczas obecnej dekoniunktury. Kwalgednak
podkreli¢, ze wysoki dtug firmy oraz koszty jego obstugi, przwnoczesnym braku
dofinansowania, m@ catkowicie uniemdiwi ¢ skuteczne doprowadzenie restrukturyzacji do

konca.

XV. Informacje o zawartych umowach znagzch dla dzialalnéci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych p@aizy akcjonariuszami
(wspolnikami),umowach ubezpieczenia, wspoétprady kooperacji.
W dniu 18 listopada 2008 r. Spo6tka podpisata zgegcaimowe inwestycyjry z firma EVIP
Progress S.A., na podstawie ktorej Inwestor zohpavi st do zainwestowania
w Spotke kwoty o hcznej wartgéci 4 min zi., tj:
a) 1 600 000 zt. w zwizku z obgciem i optaceniem skierowanej do niej emis;ji
16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela po ceni#00zt. za akg na podstawie
podgtej uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie;
b) Po spetnieniu warunku, o ktdrym mowa w pkt 3a waistowa kolejna kwote
1600000 zt. w formie ustalonej na kolejnym NWZAap zainwestowa
dodatkowo kwa¢ 800 000 zt. do kaca 2009 r. na zasadach a#tomych
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w odrbnym porozumieniu z Zagdem Z.L. ,Orzet” S.A., zaakceptowanym przez
Racd: Nadzorcz Spotki.
Spoétka o warunkach zawartej znaogj umowy inwestycyjnej poinformowata
w raporcie biegacym nr 30/2008 w dniu 19.11.2008 r.

Wazne umowy dla dziatalréai emitenta.

1. Spotka kontynuowata umanwubezpieczenia nataosci krajowych i eksportowych z firm
Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Rels Umowa obowizywata od
01.01.2007 do 31.12.2008 r.

2. Spotka zawarta w 2008 r. z PZU S.A. umowy dot.

-ubezpieczenia komunikacyjnego pojazdéw — sktadkama: 9250 zt.

-ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk dla kiekorporacyjnego — sktadka roczna:
27 920 zt.

-ubezpieczenia spgii elektronicznego — sktadka roczna: 4049 zi.

-ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym CARGSktadka roczna: 4050 zt.

-ubezpieczenia odpowiedziakw cywilnej z tytutu posiadanego mienia i prowadepn
dziatalnaci — sktadka roczna: 6720 zt.

-ubezpieczenia odpowiedziakw cywilnej cztonkdédw witadz Spoéiki — sktadka roczna:
11 000 zt.

XVI. Informacje dot. umow w sprawie badania spranda: finansowych.

e W dniu 28.03.2008 r. Rada Nadzorcza ptaduchwat o wyborze podmiotu do badania
sprawozda finansowych Spoiki.

e W dniu 23.06.2008 r. zostata zawarta umowa z PKINSOLT Sp. z 0.0. z siedzibw
Warszawie, Oddziat Regionalny Zachdd we Wroctawprzedmiotem ktérej byto
przeprowadzenie :

- przeghdu srédrocznego sprawozdania finansowego spiranego wg stanu na dgie
30.06.2008 r. zgodnie z PSR w celu przedioa Spotce raportu z wynikow przedi.

- badania sprawozdania finansowego sgidgmnego wg stanu na dazi€81.12.2008 r.
sporadzonego zgodnie z PSR, w celu przediia Spotce pisemnej opinii biegtego
rewidenta oraz raportu z wynikow przeprowadzonegadabia sprawozdania
finansowego lub stanowiska biegtego rewidenta vezreaportem w przypadku odmowy

wyrazenia opinii.
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e Za wykonanie prac wynikagych z niniejszej umowy natee wynagrodzenie netto
WYNOSi:
- 8000 zt. za przegdl sprawozdani&ddrocznego,
- 14 000 zt. za badanie rocznego sprawozdaniagmaego.

» Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok 208@prowadzat ten sam podmiot tj.
PKF CONSULT Sp. z 0.0.
Laczna wysoké& wynagrodzenia nal@ego wynikagcego z zawartej z PKF CONSULT
umowy wyniosta 15 000 zi. netto.
W 2007 r. Spotka nie miata obaygku sporzdzania srodrocznego sprawozdania

finansowego.

XVII. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitentairmymi
podmiotami oraz okrélenie jego gtdbwnych inwestycji krajowych i zagramitych (papiery
wartasciowe, instrumenty finansowe, warfoi niematerialne i prawne oraz nieruchorgoi,
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jegupg jednostek powjzanych oraz
opis metod jego finansowania.

Nie dotyczy.

XVIII. Informacje o istotnych transakcjach zawartyc przez emitenta lub jednostkod
niego zaléng z podmiotami powszanymi na innych warunkach ri rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okrélajgcymi charakter tych transakcji- obowkek uznaje s
za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszazemiormacji w sprawozdaniu
finansowym.

Nie dotyczy.

XIX. Informacje o zacggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umawa
dotyczcych kredytdéw i pgyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzajwysokaci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagakob

W dniu 21.11.2008 r., zgodnie z podpisaomowy pazyczki z Panem Krzysztofem
Jaszczgskim, Spotka zaggreta pazyczke w kwocie 600 000 zt. z terminem splatyzgozki

do 28.02.2009 r., natomiast termin ptatriaodsetek zostat ustalony do dnia 2.03.2009 r.
Termin sptaty payczki zostat wydtaony z zastrzeeniem dokonania sptaty w 2009 roku.

Od kwoty payczki naliczane g odsetki umowne wedtug stopy procentowej 24% wiskal
roku.

XX. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowymaiyczkach, ze szczegdlnym
uwzgkdnieniem pdyczek udzielonych jednostkom pe@anym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysolkgi stopy procentowej, waluty terminu wymagakta
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Nie dotyczy.

XXI. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danymoku obrotowym pagczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwadpieniem poeczer i gwarancji udzielonych
jednostkom powjzanym emitenta.

Nie dotyczy.

XXII. Emisja papieréw wart@ciowych w okresie objym raportem — opis wykorzystania
przez emitenta wptywow z emisji do chwili spgizenia sprawozdania z dziatalso
emitenta.

W 2008 roku Spotka nie dokonywata emisji papieréart@éciowych.

XXIIl. Objasnienie r&nic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczéiej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2008 rok.

XXIV. Zmiany w podstawowych zasadach zgdzania. Sytuacja kadrowa.

- W 2008 roku wyaczono Wydziat Pradzalni i Szwalni.

- W 2008 roku wdreono zmiag systemu zarglzania produkej polegajca gtdwnie na
realizacji tylko potwierdzonych, ubezpieczonych Ipiozedptaconych zamowfieod
klientow. Ponadto przgjo zasad zakupu surowcéw pod przgg zamodwienia. System
taki umazliwi znaczne zmniejszenie zapasoéw i robot w toku.

- Zmieniono i przygotowano nowy schemat organizacpwtki, ktéry w 2009 r. zostanie
zatwierdzony przez RadNadzorcza.

- Generalna przebudowa catej organizacji i sposobkdijenowania firmy.

Sytuacja kadrowa.

W 2008 roku zmniejszono zatrudnienie o 134 osiiyoziomu 372 0sb6b tj. 0 26,5 % w
poréwnaniu do roku 2007. Najuwszy spadek zatrudnienia ngst w grupie pracownikéw
produkcyjnych, tj. o 113 oséb w zazku z wstrzymaniem produkcji na Wydziatach
Przdzalni i Szwalni. Zatrudnienie pozostatych wydziatoi stuzb pomocniczych
dostosowano do malgego zapotrzebowania rynku na wyroby Spétki. W grup
pracownikow zatrudnionych na stanowiskach nieroloayith take zmniejszono
zatrudnienie 0 10%. Na d4i1.12.2008 r. zatrudnienie w Spéitce wynosito 2660
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Struktura zatrudnienia w Spoice, wg stanu na dZ84.12.2008 r., przedstawiatag si
nastpujaco:
* wg grup zawodowych:
- na stanowiskach robotniczych -76%
- na stanowiskach nierobotniczych - 24%
* wg pfci:
- kobiety - 48%
- mezczyzni - 52%
* wg wieku:
-do 25 lat - 2%
- 0od 26 do 35 lat - 21%
- od 36 do 50 lat - 54%
- powyzej 50 lat - 23%
* wg wyksztatcenia:
- podstawowe - 12%
- zawodowe - 56%
- srednie - 22%

- wyzsze - 10%

W 2008 rokusrednia ptaca w Spotce wynosita 1 903 zt i bytazsga 0 15% w stosunku do
2007 roku. Tak wysoki wzrostedniej ptacy wynikat przede wszystkim ze wzrostoduszu
ptac w zwizku z wyptatami odpraw z tytutu rozygania umow o pracz przyczyn nie
dotyczcych pracownikéw, wyptacenia odpraw odwotanemu Z@wwvi i innych swiadczeé
zwiazanych z prag W 2008 r. inngwiadczenia zwizane z pracbyly wyzsze o 447 tys. zt.
w poréwnaniu z 2007 r., natomiast same wynagradzamprae nie wykazywaty wzrostu.

Paistwowa Inspekcja Pracy w roku 2008 czterokrotnizeprowadzata kontrelz zakresu
prawnej ochrony pracy, t. wrdzy innymi terminow& wyptacania wynagrodze i
naliczonych premii zgodnie z ZUZP, nagrod jubilemsych, odpraw z tyt. rozwzania
umow o prag, prawidtowaci nawiazywania i rozwazywania umow o prac

Inspektor PIP nie stwierdzit nieprawidtowsd w prowadzeniu spraw pracowniczych oraz

naliczaniu nalenych swiadczeé zwiazanych z prac Skierowane do Zagdu Spoétki nakazy i
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wystapienia zawieraly zapisy o bezwzdhym przestrzeganiu termindw wyptacania
Swiadczé dla pracownikow, wynikagych z przepisdw prawa pracy.
Wiele swiadczeé dla pracownikow, poza biecymi wynagrodzeniami, z uwagi na trudn

sytuacg finansowa Spotki, do dnia sposzizenia Sprawozdania nie zostato wyptaconych.

XXV. Zmiany w sktadzie Zaggu i Rady Nadzorczej Spotki.

W 2008 r. nasipity istotne zmiany w sktadzie Zaydu i Rady Nadzorczej Spotki.

Na dziéi 1.01.2008 r. sktad Zagdu Spotki przedstawiat shastpujaco:

Marek BtazkOw - Prezes Zanzlu

Jacek Golonka - Wiceprezes Zgia Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy

Krzysztof Sierka — Wiceprezes Zadu Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu

Jozef Pradela - Czlonek Zadu Dyrektor ds. Produkciji

Spétka w raporcie bimcym nr 5/2008 poinformowata o odwotaniu przez Kakhdzorcz z
dniem 28.03.2008 r. Wiceprezesa Zaluz Dyrektora ds. Handlowych i Marketingu Pana
Krzysztofa Sierki.

Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzet” S.A. w dniu 24.07.2008ze wzgédu na niezadawalge
wyniki osiagane przez Spodk podita uchwaty o odwotaniu Zasdu, tj:

- Marka Btakowa - Prezesa Zagydu

- Jacka Golonk- Wiceprezesa Zasdu

- J6zefa Pradel- Cztonka Zarzdu

Informacg 0 odwotaniu Zargdu Spoétka przekazata w raporcieagym nr 22/2008 w dniu
24.07.2008 r.

Jednoczénie Rada Nadzorcza Z.L ,Orzel” S.A. ustalit®, Zarad Spotki sktada sic bedzie z
dwoch osob oraz pogdp uchwaty o oddelegowaniu z dniem 24.07.2008 r.Zdozdu
Czlonkéw Rady Nadzorczej: Rafata Czufskiego i Marcina Szawtowskiego.

Informacg dot. oddelegowania Cztonkéw Rady Nadzorczej do omykvania czynngci
Czionkéw Zaradu Spotka przekazata w raporcie dsieym nr 23/2008 w dniu 24.07.2008 .
Rada Nadzorcza w dniu 23.10.2008 r. ptaduchwaty o powotaniu Zasdu Z.L. ,Orzel’
S.A.:

- Rafata Czuprfskiego - Prezesa Zaidu

- Marcina Szawtowskiego - Wiceprezesa Zdrr
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Spétka w dniu 24.10.2008 r., w raportachzh@ych nr 27/2008 i nr 28/2008, poinformowata
0 powotaniu Zargzdu oraz zigeniu rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczdyj. Z
,0rzel” S.A. przez Pana Rafata Czupskiego i Pana Marcina Szawtowskiego.

Na dziei 31.12.2008 r., aktualny sktad Zadz V kadencji, przedstawiagsnastpujaco:

Rafat Czupryiski — Prezes Zagdu

Marcin Szawtowski — Wiceprezes Zadu

W 2008 roku nagpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzier 1.01.2008 r. sktad Rady Nadzorczej Z.L. ,,OrzelAJprzedstawiat i nastpujaco:
Jacek Kéczar — Przewodnigzy

Jan Cegliski — Zastpca Przewodnicgego

Dariusz Czepiel — Sekretarz

Krzysztof Jaszczyski — Cztonek

Piotr Smagata - Cztonek

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzel” S.A. widr23 czerwca 2008 r. dokonato
wyboru 6-osobowej Rady Nadzorczej Spotki na wspdnetni, VI kadencg.

Sklad Rady Nadzorczej Z.L. ,Orzel” S.A. na dzie€80.06.2008 r. przedstawiat ¢si
nastpujaco: Jan Cegliski, Tomasz Cichorski, Rafat Czumpski, Magdalena Jagieto-
Szostak, Krzysztof Jaszamki, Marcin Szawtowski.

Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzet’ S.A. w dniu 2 lipca 800, na swoim pierwszym posiedzeniu
ukonstytuowata giw nastpujacy sposob:

Jan Cegliski — Przewodnicgcy

Rafat Czupryiski — Zas¢pca Przewodnicgego

Marcin Szawtowski — Sekretarz

Magdalena Jagielto-Szostak — Cztonek

Tomasz Cichorski — Cztonek

Krzysztof Jaszczski - Czlonek

Spoétka w raporcie bicym nr 19/2008 r. z dnia 2.07.2008 r. poinformowada
ukonstytuowaniu giRady Nadzorczej VI kadencji.

Spoétka w dniu 24.10.2008 r., w raporcie Zaigym nr 28, poinformowata o0 zteniu
rezygnacji z czionkostwa w Radzie Nadzorczej Z.Orzet” S.A. przez Pana Rafata

Czupryiskiego i Pana Marcina Szawtowskiego w giiu z powotaniem do Zagdu Spotki.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzel” S.Admiu 20.11.2008 r. poglp uchwat
0 powotaniu z dniem 20.11.2008 r. w sktad Rady Nacizej Pana Davida Thomasa.
Spéitka powysze informacje przekazata w raporcieza@ym nr 31 w dniu 20.11.2008 roku.

Na dziei 31.12.2008 r. sktad Rady Nadzorczej VI kadendgepstawiat s nastpujaco:
Jan Cegliski — Przewodniczcy

Tomasz Cichorski — Cztonek

Krzysztof Jaszczyski — Cztonek

Magdalena Jagietto-Szostak — Cztonek

David Thomas — Czionek

Po dniu bilansowym nagiity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej, o czym &pot
informowata w raportach higcych: nr 8 z dnia 23.01.2009 r., nr 10 z dnia 220Q9 r. i
30.01.2009 r. oraz w raporcie baeym nr 25 z dnia 17.03.2009 r.

Spotka przekazata w dniu 19.03.2009 r. w raporciezabym nr 26 informag o
ukonstytuowaniu giRady Nadzorczej Z.L. ,Orzet S.A.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Z.L. ,Orzet” S.Azpdstawia si nastpujaco:

David Thomas — Przewodnigzy

Piotr Mroczkowski — Zagpca Przewodnicgego

Magdalena Jagietto-Szostak — Sekretarz

Tomasz Cichorski — Cztonek

Filip Plucinski - Cztonek

XXVI. Wszelkie umowy zawarte gdzy emitentem a osobami zatdzagcymi, przewidugce
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmavego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolniemasgpuje z powodu pakczenia
emitenta przez przegie.
» Czlonkowie Zarzdu zaradzapcy Spotky w okresie od 1.01.2008 r. do 24.07.2008 r. byli
zatrudnieni na podstawie uméw o pgac
» Powotany przez RadNadzorcz z dniem 23.10.2008 r. Zaxd Spotki zarzdza Spot
w oparciu o podpisane kontrakty mepnaskie.
* Umowy o prag¢ zawarte z osobami zadzapcymi Spotk do 24.07.2008 r., zawieraty
klauzuk w mysl ktorej, w przypadku rozvazania umowy o pracz innych przyczyn i
uzasadniaice jej rozwazanie bez wypowiedzenia w trybie art. 52 i 53 Kaiekracy,

23



Sprawozdanie Zayglu z dziatalnéci Z.L. ,Orzet” S.A. w 2008 roku

Czionkowi Zaradu przystugiwatlo prawo do jednorazowej odprawy jaamej w
wysokasci 3 miesgcznego wynagrodzenia, liczonego jak za urlop wypokawy.

e Zgodnie z zawartymi kontraktami menadskimi Zarad Spotki ma prawo do
odszkodowania w przypadku wdéneejszego rozwizania kontraktu. Wysokoé
odszkodowania uzateiona jest od wyniku finansowego netto Spotki zargedni rok
obrotowy oraz wielokrotrig miestcznego wynagrodzenia a za pierwszy rok obrotowy

przyjmuje s¢ rok 2009.

XXVII. Wartos¢ wynagrodzeé, nagrod lub korzyci, w tym wynikagcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitalmigenta, w tym programow opartych
na obligacjach z prawem pierwszgtwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych(w
pienigdzu, naturze lub jakiekolwiek innej formie), wyptanych naleénych lub potencjalnie
naleznych, odgbnie dla kadej z osob zammlzagcych i nadzorugcych emitenta w
przedsgbiorstwie emitenta, bez wzglu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w kgsz
czy té wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitantjest jednostka domingga,
wspolnik jednostki wspotzateej lub znacgcy inwestor — oddzielnie informacje o wasto
wynagrodzé i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji wetadzach jednostek
podporzzdkowanych; jéeli odpowiednie informacje zostaly przedstawionepvawozdaniu
finansowym — obowjzek uznaje s za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zadu i Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w damlasi
nocie objaniajacej nr 9 do Sprawozdania finansowego.

XXVIII. £ gczna liczba i warté¢ nominalna wszystkich akcji Spotki oraz akcji i uidddw w
jednostkach powizanych emitenta, dmgcych w posiadaniu oséb zapdzagcych i
nadzorugcych emitenta (dla k&dej osoby oddzielnie.)

Na dzieh 31.12.2008 r.gczna liczba wszystkich emisji akcji Spotki wynosii&0 305 402 szt.
Sq to akcje zwykte na okaziciela Serii: A, B, C, Dvartasci nominalnej 0,10 zt. kala.

Wartas¢ nominalna wszystkich akcji emitenta na dz841.12.2008 r. wynosita 16 030 540,20
zt,

Stan posiadania akcji Spétkédacych w posiadaniu poszczegdlnych Cztonkéw ZdwzZ. L.
,0rzet S.A. na dzié 31.12.2008 r. przedstawia siastpujaco:

Imie¢ i nazwisko llos¢ akcji Z.L. ,Orzel” Wartos$¢ nominalna akcji
S.A. w szt. w zt.
Rafat Czupryiski Nie posiada akcji Spotki
Marcin Szawtowski Nie posiada akcji SpoiKi
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Stan posiadania akcji Spotki przez prokurentéw mand31.12.2008 r. przedstawiagsi

nastpujaco:
Imie¢ i nazwisko llosé akcji Z.L. ,,Orzel” Warto$¢ nominalna akcji
S.A. w szt. w zi.
Marzena Wicek 17 856 1785,60
Tadeusz Drozda 4371 437,10

Stan posiadania akcji Spotkiedacych w posiadaniu poszczegolnych Czionkéw Rady
Nadzorczej Z.L. ,Orzet S.A. na dzie31.12.2008 r. przedstawiatsiastpujaco:

Imie¢ i nazwisko llosé¢ akeji Z.L. ,,Orzet Warto$¢ nominalna akcji
S.A. w szt. w zt.
Jan Cegliski 7 500 000 750 000
Tomasz Cichorski Nie posiada akcj
Magdalena Jagielo-Szostak Nie posiada akcj
Krzysztof Jaszczski 11 654 730 1165473
David Thomas 300 000 30 000

XXIX. Informacje o znanych Spéice umowach (w tym wnie; zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych mag w przysziéci nasgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarjus

W dniu 18.11.2008 r. zostata zawarta umowa inwgghg: o ktorej Spétka poinformowata w
raporcie bieacym nr 30 w dniu 19.11.2008 r., w wyniku ktorej ghaiu bilansowym nagpity

i moga rowniez nasapi¢c w przyszigci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 9 stycznia 2009 r. odbylcesNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L.,Orzet’ S, A.
na ktérym zostata poelia uchwatla nr 4 w sprawie: podisgenia kapitalu zaktadowego

Spokki poprzez emigj16 000 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela @azzonych jako
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seria F w trybie subskrypcji prywatnej z wygteniem prawa poboru, kierowanej do EVIP
Progress S.A. z siedzliv Warszawie.

Firma EVIP Progress S.A., zgodnie z zawamnow, objgta w dniu 19 stycznia 2009 r. i w
petni optacita skierowando niej emisi 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela po cenie
0,10 zt. za akej

W dniu 16 lutego 2009 r.a8 Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat @osdarczy
Krajowego Rejestru gllowego we Wroctawiu dokonat rejestracji podsgenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwetl 600 000 zt.

Kapitat zaktadowy Z.L. ,Orzet” S.A. wynosi 17 63@®,20 zt. taczna liczba wszystkich
emisji akcji Spétki wynosi 176 305 402 szt 1 akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D,
F o wartdci nominalnej 0,10 zt. kala.

Aktualna struktura akcjonariatu, w zakresie podwotposiadajcych co najmniej 5%

0golnegj liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, pstadia s¢ nas¢pujaco:

Udziat w
Udziat 0golnej
L.p. Akcjonariusz Liczba akcji w w kapitale Liczba gtoséw liczbie
szt. zaktadowym w szt. gtoséw na
w % WZA w %
Bank Gospodarstwa
. 15 526 908 8,81 15 526 908 8,81
1. Krajowego
11 654 730 6,61 11 654 730 6,61
2. Krzysztof
Jaszczyski
3 EVIP Progress S.A. 17 000 000 9,64 17 000 000 9,64
: 132 123 764 74,94 132 123 764 74,94
4. Pozostali
Ogodtem 176 305 402 100,00] 176 305 402 100,00

XXX. Nabywanie akcji wkasnych
W 2008 r. Spotka nie nabywata akcji wtasnych.

XXXI. Informacje o systemie kontroli programow akgracowniczych.
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W Spoice nie funkcjongjprogramy akcji pracowniczych.

XXXIl. Wskazanie posipowar toczmkcych sg przed gdem, organem whkciwym dla
posgpowania arbitrgowego lub organem administracji publicznej, z uwgdieniem
informacji w zakresie:

a)

b)

posgpowania dotycgcego zobowizarr albo wierzytelngci emitenta lub jednostki od
niej zaleinej, ktdrych wart@é¢ stanowi co najmniej 10%kapitatow wiasnych emitenta
okresleniem: przedmiotu pogpowania, wart@ci przedmiotu sporu, daty wszcia
poskpowania, stron wszegtego posgpowania oraz stanowiska emitenta,

dwu lub wiece] posgpowar  dotycgcych zobowjzai oraz wierzytelngci, ktorych
lqczna wart@é stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdbw wigsh emitenta, z
okresleniem kgcznej wart@ci posgpowai, odrgbnie grupie zobowjzar oraz
wierzyteln@ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie ovazodniesieniu do
najwigkszych posfpowai grupie zobowjzari i grupie wierzytelngci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartéci przedmiotu sporu, daty wszeda posgpowania oraz stron
wszcegtego posgpowania.

Na dzié bilansowy nie wysipity.

Rafat Prezes Zargdu pPodpiS  ..iiiiiiiiiiia
Czupryaski

Marcin Wiceprezes Zardu podpis  ....ieeieiinnnn.
Szawtowski

Mystakowice, 30-04-2009 r.
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