Sprawozdanie Zawu z dziatalngci
Zaktadow Lniarskich ,,Orzet’” S.A.
w Mystakowicach
za okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

Mystakowice, sierpig 2009 r.
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Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Zaktaddw Lniarskich ,,Orzet’” S.A. w Mystakowicada
okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r., zostalazgdeone zgodnie z § 89 ust. 1 pkt. 3
Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 isprawie informaciji bieacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow paprevéartgsiciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nieldacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 r. poz. 259
I. Informacje ogdlne o Spotce

* Nazwa: Zaktady Lniarskie ,Orzel” Spotka Akcyjna

» Siedziba: Mystakowice, wojew6dztwo: dokhgskie

e Adres: 58-533 Mystakowice, ul. Dasmkiego 16

» Telefony: 075 7528520; 075 7528510

» Fax: 0757131487

* e-mail: zarad@orzel.com.pl

» Strona internetowa: www.orzel.com.pl
* Forma prawna: spotka akcyjna
* Sad Rejestrowy: &d Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gosarczy
Krajowego Rejestrudslowego, ul. Poznska 16, 53-630 Wroctaw
*  Numer KRS: 0000078120
* Numer statystyczny REGON: 230235794
* Numer NIP: 611-10-08-048
 Spoétka notowana na rynku réwnoleglym Gieldy PamerdNartgciowych
w Warszawie od 15 lutego 2007 r., od 24.07.199&atowana byta na rynku
regulowanym Centralnej Tabeli Ofert w Warszawie
» Kapitat zaktadowy na dziepublikacji sprawozdania wynosi 17 630 540,20 zt.
* Przewaajaca dziatalné¢ Spotki w/g Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsoi (PKD 2007)
sklasyfikowana jako: Produkcja pozostatych tkarB2a.D
[I. Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Z.L. ,Orzel” S.A.
Zarzad Z.L. ,Orzel” S.A.:
Rafat Czupryiski — Prezes Zasgu,
Marcin Szawtowski — Wiceprezes Zadu.

Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzel” S.A.:

David Thomas — Przewodnigzy
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Piotr Mroczkowski — Zagpca Przewodnicgego
Magdalena Jagielto-Szostak — Sekretarz
Tomasz Cichorski — Czlonek

Filip Plucinski — Cztonek

[ll. Opis organizacji grupy kapitalowej emitentaezwskazaniem jednostek podlegeych
konsolidaciji

Z.L. ,Orzel” S.A. nie wchodzi w skiad ani nie twgrgrupy kapitatowe;.

IV. Lgczna liczba akcji, wart€’ nominalna akcji oraz wysok& kapitatu zaktadowego

taczna liczba wszystkich emisji akcji Spotki wynogiel305 402 szt. §5to akcje zwykle na

okaziciela serii A, B, C, D, F o waiad nominalnej 0,10 zt. kala. Kapitat zaktadowy Z.L.

,0rzel” S.A. wynosi 17 630 540,20 zt.

V. Wskazanie akcjonariuszy posiadaych bezpgérednio lub pdgrednio przez podmioty
zaleine co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnyggromadzeniu emitenta na
dzier 30.06.2009 r. oraz na dazieprzekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich ge@ntowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikgaych i ich procentowego udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskagapmnian w strukturze witasoi
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od Rezania poprzedniego raportu
kwartalnego

Spoétka, w raporcie bimcym nr 41 w dniu 23.06.2009 r. poinformowate,akcjonariusz Z.L.
,0rzet S.A., Spétka EVIP Progress S.A. zmienitawazna GH INVESTMENTS Spotka
Akcyjna.

Struktura akcjonariatu na d#ie30.06.2009 r., w zakresie podmiotow posiadgth co

najmniej 5% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgrormewiu, przedstawiatagnastpujaco:

Udziat Udziat w

L. Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba ogolnej

w szt. zaktadowym gtosow w liczbie
w % szt. gtosow na

WZA w

%
1. | GH INVESTMENTS S.A. 17 000 000 9,64 17 000 000 9,64
Bank Gospodarstwa

2. Krajowego 15 526 908 8,81 15 526 908 8,81
3. | Krzysztof Jaszcagki 11 654 730 6,61| 11654 730 6,61
4. | Pozostali 132 123 764 74,94| 132 123 764 74,94
Ogotem 176 305 402 100,00| 176 305 402 100,00
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Spoétka w raporcie bigcym nr 46 w dniu 9.07.2009 r. poinformowata o otnaniu od
akcjonariusza GH Investments S.A. informacji o zbykcmiliona akcji Z.L. ORZEL S.A.

Z informacji kgdacych w posiadaniu Z.L. ,Orzel” S.A. wynikae po zbyciu 1 miliona akcji
GH Investments S.A. posiada 16 milionéw akcji Z,JOrzet S.A. co stanowi 9,08%
w kapitale zaktadowym Spoiki oraz 9,08% w ogoliegbie gtosow.

Aktualna struktura akcjonariatu na dzigrzekazania raportu potrocznego, w zakresie
podmiotéw posiadagych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnggromadzeniu,

przedstawia ginastpujaco:

Liczba akcji Udziat Liczba gltosow | Udziat w ogolnej
L.p Akcjonariusz w szt. w kapitale w szt. liczbie gtoséw na
zaktadowym WZA w %
w %
1. | GHINVESTMENTS S.A. 16 000 000 9,08 16 000 Q00 9,08
2. Bank Gospodarstwa 15 526 908, 8,81 15 526 908 8,81
Krajowego
3. Krzysztof Jaszczagki 11 654 730, 6,61 11 654 730 6,61
4. | Pozostali 133 123 764 75,50 133123 764 75,50
Ogdtem 176 305 402 100,00 176 305 402 100,00

VI. Zmiany w sktadzie Zargdu i Rady Nadzorczej Z.L. ,Orzel” S.A.
Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub apmier do nich przez osoby
zarmgdzapce | nadzorugce emitenta na dzie 30.06.2009 r. oraz na dzieprzekazania
raportu potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian wnigtaposiadania, odebnie dla
kazdej z oséb, w okresie od przekazania poprzedniegontu kwartalnego
W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2@08ie nasipity zmiany w skladzie
Zarzadu Spoiki.
Spotka poinformowata w dniu 19.06.2009 r. w raperdiezacym nr 40 o powofaniu
dotychczasowego Zardu, tj. Pana Rafata Czuptskiego jako Prezesa Zadu oraz Pana
Marcina Szawtowskiego jako Wiceprezesa 4Zdtz Spotki, na now wspolm kadenag
Zarzadu trwapca trzy lata i rozpoczynaga sic z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spokki, tj. 29.06.2009 r. zatwierdzego sprawozdanie finansowe Spétki za
rok 2008 oraz po uzyskania przez Pana Rafata Caskiggo i Pana Marcina Szawtowskiego

absolutorium z wykonania oboazkéw za 2008 rok.
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W okresie od przekazania raportu za | kwartat 200%ie nasipity zmiany w stanie
posiadania akcji emitenta przez osoby wchodav sktad Zaradu Spoiki.

Pan Rafat Czuprski i Pan Marcin Szawtowski na daig@rzekazania raportu za | potrocze
2009 r. nie posiadajakcji Z.L. ,Orzet” S.A.

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 200%ie nasfpity zmiany w stanie
posiadania akcji emitenta przez prokurentow. Na&erdz30.06.2009 r. oraz na daie
przekazania raportu za | potrocze 2009 r. stanggasiia akcji emitenta przez prokurentéw
przedstawia ginastpujaco:

Imi ¢ i nazwisko llosé akcji w szt.
Marzena Wicek 17 856
Tadeusz Drozda 4371

W  okresie od przekazania poprzedniego raportu sokvego nie nagpity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.
Na dziex 30.06.2009 r. oraz na dai@rzekazania raportu za | pétrocze 2009 stan pgasia

akcji Z.L. ,,Orzet’ S.A. przez Cztonkéw Rady Nadzme Spotki przedstawiagnastpujaco:

Imi ¢ i nazwisko llosé akcji w szt.
David Thomas 300 000
Piotr Mroczkowski Nie posiada akcji Spotki
Magdalena Jagietto-Szostak Nie posiada akcji Spotki
Tomasz Cichorski Nie posiada akcji Spotki
Filip Pluciaski Nie posiada akcji Spotki

VII. Sytuacja kadrowo-ptacowa w Spéice

Zatrudnienie w Z.L. ,Orzet” S.A. w | potroczu 2009 wyniosto 221 i bylo risze o 211 oséb, tj.
0 ponad 48% w poréwnaniu z analogicznym okresem ukegtego.

W | potroczu 2009 r. w porownaniu do przgaiego zatrudnienia roku 2008 zatrudnienie
zmniejszono o0 151 0sob tj. o ponad 59%. Nepazy spadek zatrudnienia ngst w grupie
pracownikOw na stanowiskach robotniczych, tj. o I3®by w zwazku z wstrzymaniem

produkcji na Wydziatach Pedzalni i Szwalni. Zatrudnienie pozostatych wydziatd stuzb
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pomocniczych dostosowano do mabsjgo zapotrzebowania rynku na wyroby Spotki. W
grupie pracownikow zatrudnionych na stanowiskacherafiotniczych zmniejszono
zatrudnienie o 18 oso6b.

Stan zatrudnienia w Spotce na dz&0.06.2009 r. wynosit 204 osoby.

W | pétroczu 2009 r. struktura zatrudnienia Sp@idedstawiata ginastpujaco:

wg grup zawodowych:
- na stanowiskach robotniczych - 73%
- na stanowiskach nierobotniczych - 27%
- wg pfci:
- kobiety - 50%
- mezczyzni - 50%
- wg wieku:
-do 25 lat — 2%
-od 26 do 35 lat — 21%
-od 36 do 50 lat — 55%
- powyzej 50 lat — 22%
- wg wyksztatcenia:
- podstawowe — 12%
- zawodowe — 56%
- srednie — 22%

- wyzsze — 10%

W | potroczu 2009 rsrednia ptaca w Spotce, z osobowego funduszu phaajiosta 1 973,58
zt. i byla wyzsza o0 9,7% w stosunku do roku 2008. Wysoki wzkostiniej ptacy wynika
Z podwyszenia wynagrodzepodstawowych, znacznych wyptat odpraw z tytutuniazania
umébw o0 prag¢ z przyczyn nie dotyerych pracownikbw oraz naliczania nagréd
jubileuszowych.

W dniu 9 czerwca 2009 r. Zaxd Spotki podpisat ze Zwkkami Zawodowymi, za zgodnym
oswiadczeniem stron, Porozumienie o rogzeiniu Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy
(ZUZP) z dniem 30.06.2009 r.

Porozumienie byto zakazeniem kilkumiesicznych negocjacji ze Zwrkami Zawodowymi
oraz efektem przeprowadzonego w Spoice referenduémddwpracownikow, w wyniku
ktorego Zarzd uzyskat 71% poparcie dla przegbmych propozycji rozwizania ukiadu

zbiorowego.
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Rozwigzanie ZUZP spowoduje zmniejszenie, w skali same@@@2oku o ok. 200 tys. zi.,
kosztow pracy z uwagi na likwidacjnagrod jubileuszowych i zmniejszenie odpraw

emerytalno-rentowych, do poziomu obgmujacego na mocy prawa pracy.

Paistwowa Inspekcja Pracy w | po6troczu 2009 r. dwuki®tprzeprowadzata kontkpl
z zakresu prawnej ochrony pracy, t. m.in. termiogov wyptacania wynagrodze

i naliczonych zgodnie z ZUZP, nagrod jubileuszowyolpraw z tyt. rozwizania umow

o prag. Inspektor PIP nie stwierdzit nieprawidto$od w prowadzeniu spraw pracowniczych
oraz naliczaniu naimych swiadczé zwiazanych z prag Skierowany do Zagdu Spoiki
Nakaz i Wysipienia zawieraty zapisy o bezwzdhym przestrzeganiu termindéw wyptacania
swiadczeé dla pracownikéw, wynikagych z przepisOw prawa pracy oraz o natychmiastowe
wyptacenie niektérychwiadcze, pod kag administracyjn.

Wiele swiadczé dla pracownikéw, z uwagi na trugirsytuacg finansowa Spotki, do dnia

przekazania raportu potrocznego nie zostato wyptacio.

VIII. Informacja o podstawowych produktach, towaradub ustugach

Zaktady Lniarskie ,Orzet’” S.A. specjalizujsic w produkcji 100%-owych tkanin Inianych
oraz mieszankowych. Szczego6towe zestawienie produlskiadajce sé na oferé Spoiki
Z podaniem parametréw oraz brgnw ktorej produkt jest wykorzystywany przedstameon

tabeli.

Branza, w ktorej
produkt jest
wykorzystywany

Produkt Cechy charakterystyczne Zastosowanie

Parametry

Tkanina Iniana

ptécienna lub
splotowo-
nicielnicowa, z
przedzy barwionej,
bielonej lub
gotowanej, opieran
dobielana lub
barwiona w sztuce
oraz wysoko
przetworzona

Skiad surowcowy - 100% len
zastosowane pedze:

- Iniana czesankowa pgdziona na mokro
bielonego lub gotowanego niedogia od
tex 25 do tex 100 lub

- Iniana zgrzebna pgdziona na mokro
zwykta lub z niedoprdu od tex 74 do te
170

-Iniana zgrzebna suchopdziona od tex
105 do 420

szerokdc¢ tkaniny od 140 do 193 cm
ciezar nt od~ 95 g/m%

do 600g/rA

w przypadku tkanin mieszankowych z
bawetn:

tkanina do dalszego
przerobu u klienta,
tkanina odzieowa,
tkanina dekoracyjna,
tkanina pécielowa,
tkanina specjala (np.
ptotno malarskie)

udziat Inu 50%

Przemyst odzizowy
Przemyst meblarski
Produkty gotowe
codziennego ytku

Ponadto Spoétka prowadzi ustugi w zakresie:
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- barwienia i bielenia prdz z witdkien naturalnych,

- snucia i tkania tkanin Inianych i Iniano-mieszankcty,

- wykonczania tkanin

sanforyzacja itp.).

Struktura produktowa przychodéw ze sprzgdaa | po6irocze 2008 i | potrocze 2009

przedstawia ginastpujaco:

(pranie,

bielenie,

barwienie,

kalamdmie,

tamblowanie,

Lata | p6trocze 2008 | p6trocze 2009
Asortyment llosé tys. zt % llosé tys. zt %

Tkaniny Iniane 462 7597 71,6 228 3620 74,9
Tkaniny Iniano-mieszankowe 53 738 7,0 32 440 9,1
i bawetniane

RAZEM TKANINY 515 8335 78,6 260 4060 84,1
Konfekcja 28 484 45 X 144 3
Pozostale produkty i ustugi X 1074 10,1 X 385 8
Sprzeda towaréw X 718 6,8 X 241 5
i materiatow

OGOLEM X 10611 100,0 4830 100

"Dane ilgciowe: tkaniny - w km, konfekcja — w tys. szt.

Pomimo spadku sprzeda ogétem Spoétka zanotowata wzrost udziatu tkanimario-
mieszankowych w casgiowe] sprzeday tkanin. Zamkngcie szwalni spowodowato state
zmniejszanie zapasow konfekcyjnych, przez co wzepsizeday tej czs$ci asortymentu
Spoiki nie byt osigalny. Zapasy tkanin wyprzedawane od vz 2008 roku spowodowaty,
ze asortyment w magazynach jest coraz trudniej zbmgwva wolumenowy spadek zamowie
produkcyjnych przyjmowanych od poszczegolnych kben ostabia potencjat produkcji

Spotki, pomimo wzrostu liczby klientow.

IX. Informacje o zmianach rynkéw zbytu, z uwedhieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje drodiach zaopatrzenia w surowce i materialy do
produkcji

| p6trocze 2008 | p6trocze 2009
Przychody ze sprzeday wiys. 2 % Wiys. 2 %
Eksport 6015 56,7 1182 24,5
Rynek krajowy 4596 43,3 2648 75,5
Ogotem przychody ze 10611 100,0 4830 100,00
sprzedazy
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Struktura udziatéw przychodow ze sprzega 2009 znacznie sizmienita w poréwnaniu do
roku 2008. Dotyczy to zwkszenia znaczenia rynku krajowego w ogolnych pragelch, co
Zwigzane jest z ostabieniem potencjatu konsumenckiggikomw eksportowych gtéwnie przez
zmniejszanie wielkeci zamowidé. Ze wzgédow organizacyjnych i logistycznych rynek
krajowy jest efektywniejszy w zdobywaniu nowych ektéw, co réwnig ma wplyw na
szybka¢ mazliwych do realizacji sprzeds.

Zaopatrzenie w surowce do produkcji tkanin

Zakup przedzy | p6trocze 2008 | potrocze 2009

w tys. zt % w tys. zt %
kraj 507, 76 458 59
unia 157 24 316 41
ogotem 664 100 774 100
Zakup wtdkna | p6trocze 2008 | pétrocze 2009

w tys. zt % w tys. zt %
kraj 525 45 0 0
unia 642 55 0 0
ogotem 1167 100 0 0

Pomimo spadku obrotéw (wakmowego i ilgciowego) zakupy pkgdzy (wartgciowo
i ilosciowo) wzrosty w porownaniu do roku 2008. Awéne jest to z zamkgdiem przdzalni
w Il potowie 2008 roku oraz zmianami kursu walutodatkowo Zaktady Lniarskie Orzet
wprowadzity do portfolio dostawcéw pgdzy nowe firmy z terenu Unii Europejskiej, co

miato réwniez wptyw na roztgenie udziatow zamoéwieprzedzy.

Podstawowymi materiatami do produkcji tkanin obokedz s srodki chemiczne. Gtéwnymi
dostawcamisrodkéw chemicznych as takie firmy jak: Gest, Swisscolor, DyStar oraz
Chemikat. Z uwagi na posiadany przez nauane certyfikat Eko Tex Standard 100 oraz
dostosowania do rozpadzenia unijnego REACH wszystkie kupowane przez Igp&iodki
chemiczne $ bezpieczne dla aytkownikbw i wolne od zwizkéw szkodliwych co
potwierdzane jest otrzymywanymi od producentéwydidtami. Wysoka jak& uzywanych
srodkéw chemicznych do produkcji tkanin gwarantigewyroby Orfa g najwyzszej jakgci i

niezmienne od lat.
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Zakupsrodkow chemicznych w zt.

Zakup érodkéw Chemicznych | p(’)h‘OCZG 2008 | péh‘ocze 2009

w tys. zt % w tys. zt %
Zakup w kraju 500 99 214 100
Zakup z Unii Europejskie] 3 1 0 0
Ogotem 503 100 214 100

W roku 2009 obserwujemy znaczny spadek wéartavy zakupusrodkow chemicznych
podyktowany on jest zmniejszeniem wiedkbprodukcji oraz zmianlogistyczrm zakupu tych
srodkéw polegajca na znacznym ograniczeniu zapasow i praktyczniewanmiu chemii pod
zamowienia podobnie jak pdze. Pozwolito to zmniejszyzapasysrodkéw chemicznych do
niezlednego minimum. Takie poswtie maliwe byto dziki wspotpracy z firmami, ktére
dostarczaj srodki chemiczne w bardzo krétkim czasie i ktérepysup wkasnymi sktadami
magazynowymi.

Dostawa wegla jest Watbrzyskie Przeasiorstwo Handlu Opatem

Zakup wegla | pétrocze 2008 | pétrocze 2009
zuzycie w tonach 2912 1341
wartag¢ z transportem netto 860 515
w tys. zi.

X. Inwestycje

W | potroczu 2009 Spotka zrealizowata r@sijace zadania inwestycyjne:

- Modernizacja rozdzielni wysokiego napia 20kV.
W ramach zadania wykonano; demangasredniego uktadu pomiarowego ARONA i
zabudowa nowego ukiadu pomiarowego petnego z trzamekiadnikami pdowymi
trzema napiciowymi, licznikiem 2z rejestragj profilu obchzenia, zasilaczem
rezerwowym, dwoma interfejsami komunikacyjnymi RS548vraz z ukladem
synchronizacji czasu i transmisji danych. Moderajagozwoli obniy¢ koszty energii

elektrycznej zwizane gtdwnie z maczamowion.
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Koszt zadania 36,3 tys. zt

- Uktad pomiaru ciepta. W ramach zadania wykonano grzandéne i jeden staty ukiad
do pomiaru ciepta w parze wodnej. Uktady pozwoh racjonala gospodark energa
cieplm wytworzonej pary wodnej i zmniejgzstraty spowodowane jej przesytem z
cieptowni do punktow odbioru zlokalizowanych prmaszynach produkcyjnych.
Koszt zadania 87,6 tys. zt.

- Dokonano odbioru i przekazano do eksploatacji suszstabilizerk UNITECH.
Eksploatacja suszarko-stabilizerki pozwala na uagegk oszczdnasci czynnikOw
energetycznych w procesie suszenia,¢ksdza jaké¢ produkowanych tkanin oraz
pozwala na poszerzenie gamy produkowanych wyrobdeszt finansowy catego
zadania to 2 109,4 tys. zt. Doraa I-go potrocza 2009 sfinansowano 937,5 tys. zi.

Naktady nasrodki trwate w budowie w | pétroczu 2009 w poszgaych grupach
przedstawigj Si¢c nastpujaco:

- Budowle - 36,3 tys. zt

- Maszyny i uradzenia techniczne -2 109,4 tys. zt

- Pozostatgrodki - 91,2 styd
razem 2 236,9 tys.z

XI. Wazniejsze osigniecia w dziedzinie badai rozwoju

W | potroczu 2009 r. Spotka realizowata przedsiiccia z dziedziny badai rozwoju
glownie przy optymalizacji procesow obrobki guzy i tkanin. Wyprodukowano probne
partie tkanin z gyciem przdz do tej pory nie stosowanych, jakich jak: wetnpoliester,
elana itp. Nowe kolekcje tkanin pozwobkwickszy¢ krag naszych odbiorcéw. Zadania
realizowane w dziedzinie batl@ rozwoju realizowane byly przez pracownikow Spddkzy

wspotudziale firm sprzedagych specjalistyczngodki chemiczne i producentéw puz.

Zupetnie nowym produktem, nad ktorym tresdjadania jest specjalna tkanina, produkowana
na zamowienie Fundacji LINUM z Wroclawia oraz Unieygetu Wroctawskiego. Badania
nad ni prowadzone $ we wspollpracy z prof. Janem Saepkorkowskim oraz

Uniwersytetem Wroctawskim.
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XIl. Wskazanie skutkébw zmian w strukturze jednostgospodarczej, w tym w wyniku
polgczenia jednostek gospodarczych, pep@ lub sprzedéy jednostek grupy kapitatowe]
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, steukturyzacji i zaniechania
dziatalnasci

W | p6troczy 2009 Spodtka kontynuowata proces ograemia produkcji zapogikowany w |l
potroczu 2008. Zaniechano produkcji guizy i produkcji konfekcji, wstrzymag produkcg

na Wydziale Prazalni i Szwalni. Z Wydzialu Perlzalni zostat wydzielony Wydziat
Barwiarni Przdzy, ktéry realizuje produkejw zakresie bielenia i barwienia gdz Inianych,
bawetnianych itp. na wiasne potrzeby oraz ustugoRmcownicy zatrudnieni na tych
wydziatach zostali zwolnieni lub znalezatrudnienie na innych wydziatach produkcyjnych
oraz w stidbach pomocniczych. Zaprzestanie produkcji na tygldaiatach spowodowane
bytlo brakiem rentowniwi produkowanych produktow oraz przestarzalym parki
maszynowym szczegOlnie wydzialu gdzalni, ktory wymagat diych naktadow
remontowych. Ponadto posiadany park maszynowy wikmat produkci przedz o niskich
texach oraz pkdz produkowanych w technologii suchogia szczegodlnie o wysokich
texach. Kolejnym, decydagym czynnikiem o zaprzestaniu produkcji gmzy, byla jej cena
na rynku, ktéra ksztattowatagsponizej kosztu wytworzenia w Spotce. W | potroczy 2009
roku ograniczono zdolsoi produkcyjne o 1/3 w zakresie tkania i wylkaania tkanin
dostosowujc zatrudnienie do poziomu zamowieraz dokonano zmiany systemu produkcji z
trzyzmianowego na dwuzmianowy. Pracownicy produkicyposiadag umiegtnosci
wielozawodowéci co wptywa na efektywne wykorzystanie czasu prawzrost wydajnéci

pracy.

XIl. Umowy znaczce.
W okresie od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. Spolkazawierata umow znageych

XIV. Umowa z bieglym rewidentem.

27 lipca 2009 r. Spotka podpisata umpw PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
Oddziat Regionalny Wroctaw, wpisana na digbodmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 548 oraz zarejestrowangjestrze przedsbiorcow
prowadzonym przez afl rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarc
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 19875.

Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie:
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- przeghdu s$rédrocznego sprawozdania finansowego smimanego wg stanu na daie
30.06.2009 r. , zgodnie z PSR w celu przeeida Spoétce raportu z wynikow przegdu,

- badania sprawozdania finansowego sgpaizenego wg stanu na dai®1.12.2009 r. zgodnie
z PSR w celu przedienia Spoétce opinii biegtego rewidenta oraz rapartwynikow
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowdgastenowiska biegtego rewidenta
wraz z raportem w przypadku odmowy wigaia opinii.

Za wykonanie prac wynikagych z niniejszej umowy natee wynagrodzenie netto wynosi:

- 9 000 zt. za przegtl sprawozdani&rodrocznego

- 15 000 zt. za badanie rocznego sprawozdaniagmaego.

XV. Wskazanie pogpowa: tocmcych sp przed gdem, organem whkkiwym dla
posgpowania arbitrgowego lub organem administracji publicznej, z uwgdyhieniem
informacji w zakresie:

a) posgpowania dotycgcego zobowizari albo wierzytelngci emitenta lub jednostki od
niego zalénej, ktorych wart@é¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wihasnych
emitenta, z okréeniem: przedmiotu pogpowania, wart@ci przedmiotu sporu, daty
wszcegcia posgpowania, stron wszerego posgpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wigcej posgpowai dotyczcych zobowjzar oraz wierzytelngci, ktorych
lqczna wart@¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow ws#gych emitenta,
z okrgleniem kcznej wartdci posepowas odrebnie w grupie zobowizar oraz
wierzyteln@ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie onazodniesieniu do
najwigkszych pogipowai w grupie zobowjzari i grupie wierzytelngéci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, waslt przedmiotu sporu, daty wszaza posgpowania
oraz stron wszezego postgpowania.

Na dzié bilansowy nie wysipity.

XVI.  Transakcje z podmiotami powzanymi

Na dzie bilansowy nie wysipity.

XVII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedstke od niego zalégng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powezanymi, jéeli pojedynczo lub4cznie g one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkachziynkowe, z wyjtkiem transakcjizawieranych
przez emitenta dggcego funduszem z podmiotem p@eanym, wraz ze wskazaniem ich
wartasci, przy czym informacje dotygeze poszczegOlnych transakcji mpgbyé
zgrupowane wedtug rodzaju, z wgkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcjigsniezlgdne do zrozumienia ich wplywu na sytuac
majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta wrapmzedstawieniem informaciji,
o ktorych mowa § 87 ust. 8 Rozpagozenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w
sprawie informaciji biégcych i okresowych...
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Na dzié bilansowy nie wysipity.

XVIII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub rpez jednostk od niego zalgng
poreczer kredytu lub pdyczki lub udzieleniu gwarancji -gcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zakmej od tego podmiotu, feli tgczna wart@¢ istniejgcych poeczei lub
gwarancji stanowi réwnowart& co najmniej 10 % kapitaltbw wilasnych emitenta,
z okrgleniem:

a. nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielonargczenia lub gwarancje,

b. tgcznej kwoty kredytow lub ggczek, ktora w cakxi lub w okrelonej czsci zostata
odpowiednio pagczona lub gwarantowana,

c. okresu, na jaki zostaly udzielone pmzenia lub gwarancije,

d. warunkow finansowych, na jakich p@czenia lub gwarancje zostaty udzielone,
z okrgleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od reezpleénej za udzielenie
poreczei lub gwarancji,

e. charakteru powgzan istniejgcych pomgdzy emitentem a podmiotem, ktory zgggt
kredyty lub pdyczki.

Spotka nie udzielitaadnych pogczer kredytu, payczki ani nie udzielitazadnych gwarancji
o réwnowartéci co najmniej 10% kapitatow wtasnych remitenta.

XIX. Oméwienie wybranychpozycji sprawozdania finansowego

Rachunek zyskow i strat (w tys PLN) | pétrocze 208 | | péirocze 2008
Przychody netto ze sprzegaproduktow,

towaréw i materialow 4 830,00 10 611,00
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i

materiatow 7 402,00 10 917,00
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 2 572,00 306,00
Koszty sprzeday 518,00 670,00
Koszty og6inego zagelu 2 545,00 2 423,00
Zysk (strata) ze sprzeday 5 635,00 3 399,00
Pozostate przychody operacyjne 3 320,0 988,00
Pozostate koszty operacyjne 2 126,00 1 255,00
Zysk (strata) z dziatalndgci operacyjnej 4 441,00 666,00
Przychody finansowe 14,00 4,00
Koszty finansowe 233,00 289,00
Zysk (strata) z dziatalngci gospodarczej 4 660,00 3 951,00
Zysk (strata) brutto 4 660,00 3 951,00
Zysk (strata) netto 4 622,00 3 766,00
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Wartasciowy spadek sprzeda pomidzy | potroczem 2009 roku w stosunku do 2008 roku
wynika z zatamania siswiatowego rynku tkanin. Spo6tka poréwaajte dwa okresy nie
utracita klientow, wecz zyskata nowych, ich procentowy udziat w 2009urakyniost 17%.
Spoétka mogtaby zwkszy poziom produkcji, ale byt on ograniczony niskimpkatem
obrotowym. Warté¢ utraconych kontraktow wyniosta w | potroczy 20@ku ponad 2 min
ztotych. Dodatkowym czynnikiem byto zmniejszenimilidow kredytowych klientéw przez
firmy ubezpieczajce transakcje terminowe przy rownoczesnym brakuzlimosci

ponoszenia ryzyka handlowego przez Spotk

Realne koszty dzialaldoi Spoéiki w poréwnaniu do 2008 roku zostaty radykeal
zmniejszone. Na wynik wszystkich kosztéw w | poloc2009 roku miaty wplyw
jednorazowe koszty zwzane z restrukturyzagj takie jak odprawy dla pracownikow czy
koszty zwazane z obstuga zadienia i egzekuciji.

Wartas¢ kosztéw nadzwyczajnych w | potroczu 2009 roku vegt 950 tys. zt (koszty
egzekucji, obstugi zadhenia, odpraw dla pracownikow, wdemie systemy finansowo
ksiggowego). Dodatkowo Spotka jednorazowo poniosta kodeania do zytku zakupionej
w 2007 roku suszarki UNITECH. Wptyw tej kgiowe] operacji na wynik spotki jest
niebagatelny i wynosi dodatkowe 1 059 tys. zi.

Istotnym kosztem dla Spéiki jest rownievysoka¢ podatku od nieruchondoi. Spoétka
posiada na swoim terenie wiele budynkow, ktéryahwykorzystuje i z uwagi na zatamanie
rynku nieruchomgci nie byta w stanie zlédy taczna kwota podatku od nieruchofnbza |
potrocze 2009 roku wyniosta 483,5 tys. zi.

Zapasy wyprodukowane w latach ubiegtych wyprzedawvémgty w cenach stokowych
akceptowalnych przez rynek, ktore bylyzsie od kosztéw wytworzenia, co ma swoje
odzwierciedlenie w kosztach wytworzenia sprzedarmprciluktow.

Na pozostate przychody operacyjne wptyw gtéwnietanrakalkulacja odpisu aktualizigego
oraz pozostatych rezerw. Gléwmpozycp pozostatych kosztow operacyjnych jest koszt

niewykorzystanych mocy wytwaérczych.
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Aktywa (z tys. PLN) stan na 30-06-2009 |stan na 31-12-2008 |stan na 30-06-2008
Aktywa trwate 14 255,00 13 977,00 15 174,00
Aktywa obrotowe 8 809,00 11 554,00 18 609,00
Zapasy 6 005,00 8 293,00 13 999,00
Naleznosci krotkoterminowe 1 401,00 2 515,00 4 442,00
Inwestycje krétkoterminowe 864,00 716,00 48,00
Krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 539,00 30,00 120,00
Aktywarazem 23 064,00 25 531,00 33 783,00

Aktywa trwale wrosty si 0 2% na skutek inwestycji Wrodki trwate w tym odbioru do
uzytku suszarki UNITECH wacznej kwocie 2 109 tys. zt.

Znacznemu zmniejszeniu ulegly natomiast aktywa tolwe w pozycjach zapasy oraz

nalezncsci. Spadek warti zapaséw dokonat gina skutek przeprowadzenia wyprzega

stokow, z kolei niska waréd naleznosci spowodowana jest poprzez skrocenie terminow

kredytow kupieckich oraz lepsz@jiagalngci naleznosci. Zmniejszenie wolumenu sprzega

takze miat wptyw na pomniejszenie tego sktadnika aktyawo

Pasywa (z tys. PLN) stan na 30-06-2009 |stan na 31-12-2008 |stan na 30-06-2008
Kapitat wikasny 11 346 14 368 25 862
Kapitat zaktadowy 17 631 16 031 16 031
Kapitatl zapasowy 13 597 13 597 13 597
Zysk (strata) z lat ubiegtych -15 260 0 0
Zysk (strata) netto -4 622 -15 260 -3 766
Zobowigzania i rezerwy na

Zobowigzania 11718 11 163 7921
Rezerwy na zobowigzania 1750 1762 101
Zobowigzania

diugoterminowe 38 65 343
Zobowigzania

krétkoterminowe 9 268 8 622 6 763
Rozliczenia miedzyokresowe 662 714 714
Pasywarazem 23 064 25531 33783

W 2009 roku nagpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Ak@riSF

skierowanej do firmy EVIP Progres.

Zwigkszenie kwoty zobowrzan krétkoterminowych wynika z pogorszenia plydoo

gotowkowej Spotki co jest opisane paeji
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Rachunek przeptywow pieginych (w tys.
PLN) | p6trocze 2009 | | péirocze 2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto - 4 622,00 - 3 766,00
Korekty razem 4 365,00 3 693,00
Amortyzacja 885,00 789,00
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych - -

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 37,00
(Zysk) strata z dziatalrfoi inwestycyjnej |- 9,00 - 229,00
Zmiana stanu rezerw - 12,00 - 9,00
Zmiana stanu zapasow 2 288,00 1 525,00
Zmiana stanu nakaosci 1 114,00 1 090,00

Zmiana stanu zobowzan
krétkoterminowych, z wyjtkiem poryczek i
kredytow 660,00 714,00

Zmiana stanu rozliczemigedzyokresowych 561,00 - 224,00
Inne korekty - -

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi
operacyjnej (I+/-11) - metoda pgeednia - 257,00 - 73,00
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 28,00 232,00
Wydatki - 1182,00 436,00
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej (I-11) - 1 154,00 - 204,00

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy 1.779,00 -
Wydatki - 220,00 225,00
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi

finansowej (I-11) 1 559,00 - 225,00
Przeptywy pienjzne netto, razem (A.lll+/-

B.111+/-C.111) 148,00 - 502,00
Srodki pienkzne na pocatek okresu 716,00 550,00
Srodki pienkzne na koniec okresu (F+/- D),

w tym: 864,00 48,00

Wysoka strata netto zostata zminimalizowana napbyaeach operacyjnych gtdwnie dxi
dodatnim zmianom warfoi zapasOw oraz naleosci o czym byta mowa powgj oraz

wydtuzeniu termindw splaty zobowzan.
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W przeptywach inwestycyjnych gtownpozycg stanowi oddanie do zytku Suszarki
Ramowej firmy UNITECH.

Dodatnie przeptywy z dziataldoi finansowej wynika z emisji Akcji Serii F.

XX. Aktualna sytuacja finansowa Spokki

Rozpoczta w drugiej potowie 2008 roku restrukturyzacja faiaa celu przede wszystkim
zmniejszenie kosztow prowadzenia dziatabip dostosowanie wysokoi produkcji do
mazliwosci rynku oraz zatrzymanie produkcji nierentownycydaiatow Spoiki.

W trzecim kwartale 2008 roku Zaid Spoétki oszacowat potrzeby dofinansowania (min z
uwagi na koszty restrukturyzacji a w szczegétmokoszty restrukturyzaciji dlugu oraz
zwickszenie dospnego kapitatu obrotowego) na poziomie 4 min zibty®V wyniku
poditych stara Zarzad prowadzit szereg rozméw z potencjalnymi inwestaraZ grona
zainteresowanych Spotka wybrata figrBVIP Progress z uwagi na sktadane deklaracje co do
szybkiego tempa w jakim EVIP Progress planowatdiZaSpotke niezlzdnym kapitatem.

Na skutek przyjtych w dobrej wierze swiadczé Zarad podpisat w listopadzie 2008 roku
umowe inwestycyjrm, ze spotly EVIP Progress opiewgja na kwot 4 min ztotych. Umowa
pisemna oraz wte za m deklaracje oraz zobow#ania EVIP wobec Spoétki gwarantowaty
szybkie otrzymanie zewtrznego finansowania tj. najpdiej do kaca I-ego kwartatu 2009

roku.

W styczniu 2009 roku po pagljiu niezlednych uchwat nagpito zasilenie rachunku Spoiki
kwota 1,6 min ztotych, za ktarspotka EVIP Progress afg 16 min akcji serii F. Pozostate
2,4 min zt miaty wptya¢ w formie konwertowanego na akcje Spoétki z cere nizsz niz 10
groszy diugu udzielonego Spoétce na warunkach ryryktw

Zarzad otrzymat propozyej przyjecia diugu, ktéra realnie oznaczata koszt kapitatu n
poziomie kilkuset procent w skali roku. Przedstawjorowniez na Radzie Nadzorczej
propozycji Zarad dziatajcy na rzecz dobra Spoétki prayj nie mogt. Rzeczona horrendalna

propozycja nie spotkataesiowniez z akceptagj cztonkéw Rady.

Pomimo monitéw, wezwg wnioskoOw ze strony Zagdu wskazujcych na wywotan
op&nieniami ptatniczymi konieczrié dokapitalizowania Spoiki, jak rowrigpomimo serii

kolejnych deklaracji i obietnic sktadanych beg&malnio Zaradowi, jak rownie w obecnéci

17



Sprawozdanie Zarglu z dziatalnéci Z.L. ,Orzel” S.A. w | p6iroczu 2009 roku

przedstawicieli Rady Nadzorczej, popartych  stosawiny uchwatami  Rady
Nadzorczej wymaganérodki do dnia dzisiejszego do Spétki nie wpiyn Zarzad ma
podstawy aby uzra iz w drugim kwartale tego roku firma EVIP nie dyspoada
wystarczajcymi srodkami do realizacji sktadanych wémeej deklaracji i podejmowanych

zobowhzan.

Wigkszas¢ srodkOw pozyskanych z powsgzej emisji przeznaczona zostata na sgpiat

przeterminowanego zadienia Spotki wobec jej kontrahentow.

Na biezaca dziatalngé Spotki w pierwszym potroczu higcego roku najwikszy wpltyw

finansowy miaty nagpujace wydarzenia:

Brak deklarowanych wptywow od EVIP spowodowat zemeawypracowanych przez
Zarzad (w 2008 roku) ugod z wierzycielami Spotki;

Z uwagi na zerwanie ugod Spoétka staka strory wielu egzekucji co w sposéb znacy
wpltyneto na globalg wielkos¢ zadhzenia (powstaty nowe naieosci z tytutu kosztow
procesowych i egzekucyjnych);

Spotka okresowo tracita ptyniod na skutek licznych ze¢ komorniczych co z kolei
utrudniato w sposéb krytyczny prowadzenie opergafipodarczych;

Znacacemu drenzowi poddany zostat wypracowany w 2008 roku kapitarotowy
Spotki co w efekcie doprowadzito do spadku zdétmavytworczych (z uwagi na trudso

w pozyskaniu surowca).

Dodatkowo:
na skutek powstatych w | kwartale 2009 roku zatoggatniczych odsetek opnionych
ptatnagci w relacji do wszystkich nateosci Spotki wzrést ze stalego w 2008 roku
poziomu 4-6% na poaiku stycznia do ponad 65% na koniec lutego;
w zwiazku z brakiem terminowych ptatfm ze strony kontrahentéw i jednoczesn
konieczndcia odprowadzania wysokich kwot z tytutu podatku VATI wil kwartale tego
roku dalszemu ob#eniu ulegt poziom kapitatu obrotowego spadgjonizej minimalnego

wymaganego w ocenie Zadu poziomu.

Z uwagi na powysze, pomimo przeprowadzonej restrukturyzacji, pkayg® wielu nowych
klientow, wprowadzeniu nowych jakciowo i gatunkowo produktow, zakozenia z
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sukcesem prac rozwojowych nad perygm nowych, nowoczesnych technologii orazefjo
zainteresowania rynku produktami Spotki doszto gadku wolumenu sprzezla Drena

kapitatu obrotowego Spotki bezfrednio przetayt sic na brak maliwosci zakupu surowca.

Nizsza nk zamowiona sprzedarzektada si oczywicie na wynik finansowy Spotki.

Pomimo wysokich, dodatnich niarskroceniu rotacji pieadza z 5-ciu do 2-ch miegy, jak
réwniez przeprowadzonej z sukcesem restrukturyzacji obeozjom kapitatu obrotowego w
Spéice nalgy uzn& za wysoce niewystarczgly. Dodatkowo naley zwrdck uwag na

wysokie koszty finansowe, ktore Spotka zmuszonigesost.

Bez zmniejszenia bigcych obcizen finansowych a przede wszystkim bez znaego
zwickszenia dogpnego kapitatu obrotowego Spoétka nie jest i ngdzdie w stanie notowa

dodatnich wynikow finansowych na poziomie operaggin

Do dnia opublikowania raportu spotka Evip Progresisecnie GH Investments S.A., nie
wywiazala sie z dalszej e&ci umowy inwestycyjnej, jak rowniez popartych stosownymi

uchwatami Rady Nadzorczej deklaraciji.

Zarzad Spotki, nie widac maziwosci zakaczenia procesu restrukturyzacyjnego we
wspotpracy z firm GH Inwestments S.A., korzysigj z zainteresowania Inwestoréw jakim
cieszy s¢ Spoétka, dokiada wszelkich staraaby pozyskéainnego inwestora strategicznego
oraz zrestrukturyzowaposiadane zadhenie poprzez konwekspa akcje. Pozyskangodki
poza zakaczeniem procesu restrukturyzacji miatybyébwykorzystane na uruchomienie
produkcji wielko formatowej nowych towardéw, ktére ebecnie produkowane w krétkich

seriach hdz znajduj sic z fazie testowej.

XXI. Stanowisko Zargdu odnanie maliwosci zrealizowania wcamiej publikowanych
prognoz wynikoéw na dany rok, swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Z.L. ,Orzel” S.A. nie publikowaty prognoz wynikowan2009 rok.

XXII. Opis podstawowych zagtern i ryzyka zwgzanych z pozostatymi miegiami roku
obrotowego.
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- brak kapitatu, aby obsty¢ wypracowane i naptywage zlecenia wiarygodnych i
wyptacalnych klientow
- zwigzany z powyszym brak maliwosci zakaczenia niezwykle wanych i istotnych z dla

przysziagci Spotki wdraen

XXIII. Inne informacje, ktdre zdaniem emitentagsistotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianyaz informacje, ktére ¢
istotne dla oceny mghiwosci realizacji zobowjzar: przez emitenta.

- brak maliwosci zakaiczenia restrukturyzaciji

XXIV. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitebtalg miaty wpltyw na osjgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnegéhmcza.

- wielkos¢ zapotrzebowania rynku na produkty Spoiki
- pozyskanie kapitatu obrotowego

Rafat Prezes Zargu Podpis ......covivvinn.n.
Czupnryaski

Marcin Wiceprezes Zarzlu Podpis ...l
Szawtowski

Mystakowice, 31-08-2009 r.
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