KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

RAPORT BIEZACY NR 37/2008

Data sporzdzenia: 22.12.2008 r.

Nazwa Emitenta: Zaklady Lniarskie "Orzel" S.A. edsila w Mystakowicach

Temat: Projekty uchwat na Nadzwyczajne Walne Zguueaie Z.L. ,Orzel" S.A. zwotane na diie
9.01.2009 .

Podstawa prawna: § 39 ust 1 pkt 3 Rozpdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 r. vagje
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych (Dz. U.
nr 209 z 26.10.2005 r. poz. 1744).

Tres¢ raportu:

Zarzmd Zaktadéw Lniarskich "Orzel" S.A. z siedzilw Mystakowicach przekazuje, w zakniku do
niniejszego raportu, projekty uchwat na Nadzwyceaylalne Zgromadzenie, ktére agdlzie si¢ 9
stycznia 2009 r. o0 godz. 10:00 w siedzibie Spotiystakowicach, ul. Daszgkiego 16.

Zarzd Spotki informujeze projekty uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzerii. ,,Orzet" S.A.
zwotane na dzie9.01.2009 r. zostaly pozytywnie zaopiniowane prRaert Nadzorcza Z.L. ,Orzel"
S.A. zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego. Raatizdicza podja stosown uchwat akceptujca
projekty uchwat.

Zarzad Spoiki przekazuje uzasadnienia projektéw uchwiyazucych:

1) Warunkowego podwaszenia Kkapitalu zakladowego oraz uchwalenia Progra@pciji
Menadeerskich

2) Podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki poprzez emispwych akcji w trybie subskrypcji
prywatnej

3) Zmian Statutu Spotki
4) Zmian w skladzie Rady Nadzorczej

Wszystkie projekty uchwat zezane z podniesieniem kapitatu Spétki aag celu pozyskanigodkow
finansowych umgiwiaj acych popraw kondycji finansowej Spoétki. Propozycja pozyskasradkow w
drodze emisji prywatnej, a nie publicznej, uzasadaijest prostaz szybsz oraz mniej kosztown
procedug. Réwniez emisja akcji na potrzeby programu motywacyjneg&tazia odptatne, a nie
bezptatne udogpnienie akcji. Podwsszenie kapitatu zaktadowego Z.L. ,Orzel” S.A. pofiwoa
szybsze pozyskanie kapitatu przez Spoto podyktowane jest ebia pozyskaniarddta finansowania
dziatah podejmowanych przez Z.L. ,Orzel’ S.A., alternatyago dla kredytu bankowego.

Wytaczenie praw poboru podyktowane jest kilkudzieisiprocentowy roznica pomedzy aktualnym
kursem akcji Spotki, ktory w dniu 22.12.2008 r.zzankniciu notowa GPW wynosit 7 groszy, a cgn
nabycia akcji Spotki proponowama NWZA w wysokéci 10 groszy. Ponadto, wadzenie prawa



poboru umaliwi pozyskanie nowego inwestora, co przyczygridd wzrostu wiarygodriai Spotki oraz
zwickszenia dynamiki rozwoju.

Biorac pod uwag obecn kondycg, jak i sentyment panagy na rynkach finansowych oraz starania
poczynione przez Zagd Spotki celem pozyskania inwestoréw, wniosek oaazgnie prawa poboru
uwazany jest za zasadny.

Podpisy os6b reprezemiajch Spotk:

Rafat Czupryiski - Prezes Zanzlu

Marcin Szawtowski - Wiceprezes Zadu



